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RESUMO

Esta pesquisa analisou as proxies utilizadas na mensuracdo da agressividade tributaria de
empresas brasileiras. Como amostra, foram utilizados os processos relativos a autuacfes de
imposto de renda de pessoa juridica (IRPJ) e contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL)
das empresas listadas no Indice Brasil 100 (IBrX 100 B3), pesquisados no site do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), foram considerados os fatos geradores ocorridos
apo6s 2008. Foram analisadas as proxies Book-Tax-Differences (BTD), Effective Tax Rate
(ETR), ETR Corrente, Cash ETR e Taxa Demonstra¢do do Valor Adicionado (Taxa DVA). As
informacdes financeiras foram obtidas a partir do “Comdinheiro”. As analises consistiram no
cruzamento entre a média das proxies dos periodos autuados com a média setorial. Os
resultados apontaram que a ETR apresentou o melhor desempenho, considerando que dos sete
setores analisados, cinco apresentaram uma agressividade tributaria superior para as empresas
autuadas. Considerando a diferenca geral entre os dois grupos, a BTD teve o melhor
desempenho. A ETRc apresentou um desempenho inferior, visto que apenas quatro
apresentaram uma agressividade tributaria maior para as empresas autuadas. Foi verificado que
a Cash ETR € limitada, visto que dos setores analisados, apenas trés apresentaram uma
agressividade tributaria maior para o grupo das empresas autuadas. N&o foi possivel obter dados
conclusivos sobre a Taxa DVA. O estudo contribui no entendimento das proxies utilizadas na
agressividade tributéaria, a ETR foi a proxy com o melhor desempenho. Em adicéo, foram
sugeridas melhorias as proxies Cash ETR e Taxa DVA, temas que podem ser abordados por
estudos futuros.

Palavras-chave: Contabilidade Tributaria. Agressividade Tributaria. Proxies.



V Congresso de Contabilidade da UFRGS

PPGCONT - UFRGS

1 INTRODUCAO

O sistema tributério brasileiro é considerado um dos mais complexos do mundo e possui
uma das maiores cargas tributarias, representando cerca de 40% do Produto Interno Bruto (PIB)
(LIMA; REZENDE, 2019). Realizando um paralelo com a economia, onde o risco esta atrelado
ao retorno, a agressividade tributaria representa o risco assumido pelo contribuinte na tomada
de decisdo no seu planejamento tributario (RODRIGUES, 2020). A agressividade tributaria
ainda € um conceito obscuro a luz da ciéncia, principalmente porque as empresas de capital
aberto ndo sdo obrigadas a divulgar alguns de seus os dados tributarios, como adicGes e
exclusdes do lucro real (BRASIL, 1976).

O planejamento tributario pode ser definido pelas acdes legais tomadas pelo
contribuinte afim de reduzir a sua carga tributaria, ao ponto que a evasao fiscal (popularmente
conhecida como sonegac¢do) busca meios ilegais para reduzir a carga tributaria (SCHOUERI,
2021). Segundo Martinez et al. (2017), as praticas podem conduzir a reducdo das obrigacdes
tributérias, entretanto, dependendo do grau de intensidade e legalidade em como essas praticas
sdo adotadas define-se 0 seu grau de agressividade tributéaria, muitas vezes sendo proporcional
a reducdo dos tributos devidos e/ou pagos.

Martinez et al. (2017) ainda definem que o estudo da agressividade tributaria é
engessado pela natureza dos tributos brasileiros e que, diferentemente dos tributos de outros
paises, possuem diversos fatos geradores como a circulacdo de mercadorias, prestacdo de
servigos, receita bruta, propriedade e lucro. Tais fatores, em combinagdo com o0s dados
tributarios abstratos fornecidos pelas demonstrac6es financeiras, possibilitam que as pesquisas
relativas a agressividade tributaria abordem apenas os tributos sobre a renda das pessoas
juridicas que, no caso, sdo representados por dois impostos: Impostos de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Observando diversos trabalhos sobre agressividade tributaria utilizam estudos de outros
paises como arcabouco tedrico para a determinacdo de proxies utilizadas na medi¢do da
agressividade tributaria (paises com realidades fiscais diferentes ao Brasil), cria-se uma
indagacgdo quanto a validade das métricas utilizadas. A partir disto, a pesquisa busca entender
quais proxies encaixam-se melhor na realidade brasileira, aumentando a credibilidade dos
estudos relacionados ao tema.

Como ferramenta capaz de proporcionar informagdes Uteis aos usuarios das informacdes
financeiras, as proxies de agressividade tributaria possibilitam que a exposi¢do de uma entidade
as acoes fiscais seja medida. Como exemplo, acionistas que buscam investimentos mais seguros
podem optar por uma empresa com um baixo grau de agressividade tributaria. J& aqueles que
buscam um retorno maior e ndo se importam com uma exposi¢do ao risco, podem procurar
empresas agressivas tributariamente. Desta forma, corrobora Rosito (2022), observando que a
distribuicéo de dividendos e JSCP é estatisticamente proporcional a agressividade tributéaria de
uma companhia. Dito isso, a utilizacdo de uma proxy ideal é necessaria para que a analise da
agressividade tributaria de um potencial investimento seja a mais proxima a realidade.

A incerteza na eficacia das meétricas utilizadas na determinacdo da agressividade
tributéria e responsabilidade fiscal reduz a certeza dos credores de que seus investimentos se
adequam &s suas expectativas e ao seu perfil. Uma critica as proxies utilizadas possibilita uma
seguranga maior aos credores.

A caréncia académica por informacOes tributarias detalhadas, claras e precisas gera
dificuldade na criacdo de proxies véalidas para a determinacdo do grau de agressividade
tributaria. Nota-se, por exemplo, que grande parte dos estudos brasileiros relativos ao assunto
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utilizam a proxy Book-Tax-Difference (BTD), representada pela diferenca entre aliquota
nominal e efetiva do imposto de renda, para determinar a agressividade tributaria das entidades.
Este entendimento pode ser considerado adequado em paises com uma legislagdo tributéria
simples, mas a sua aplicabilidade no Brasil pode ser questionada.

A fim de validar as pesquisas relacionadas ao tema procura-se determinar: Qual é o
comportamento das proxies utilizadas na apuracdo da agressividade tributaria das empresas
listadas no indice Brasil 100 (IBrX 100 B3), que foram autuadas pelo fisco? A pesquisa tem
por objetivo analisar as proxies utilizadas na apuracéo da agressividade tributaria das empresas
listadas no Indice Brasil 100 (IBrX 100 B3), utilizando como método uma comparagio da
agressividade tributaria obtida de empresas autuadas pelo fisco com a respectiva média setorial.

O estudo contribui para que pesquisas tenham uma seguranca maior ao escolher suas
proxies de agressividade tributaria, aumentando a confiabilidade das informacdes apresentadas
por estes estudos. Além disso, permite que credores das empresas de capital aberto tenham uma
base mais concisa para medir a agressividade tributaria.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 TRIBUTOS, PLANEJAMENTO E AGRESSIVIDADE TRIBUTARIA

A unido busca barrar as atividades que proporcionam reducdo da carga fiscal do
contribuinte visto que a arrecadacdo tributaria, principalmente em momentos de crise, é a
principal forma de arrecadacdo do governo brasileiro (MARTINEZ; COELHO, 2016). Segundo
Crepaldi (2021), os tributos tém duas funcdes basicas: garantir que a maquina estatal siga
operando (funcdo fiscal) e permitir que o estado interfira no dominio econémico (funcédo
extrafiscal). O Codigo Tributario Nacional, instituido pela Lei n°® 5.172/1966 apresenta a
definicdo de tributo (BRASIL, 1966):

Art. 3% Tributo é toda prestacdo pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo valor nela
se possa exprimir, que nao constitua sangdo de ato ilicito, instituida em lei e cobrada
mediante atividade administrativa plenamente vinculada.

Os tributos séo indispensaveis para manutencdo da sociedade, entretanto, como afirma
Costa e Amorim Junior (2020), a complexidade tributaria do sistema brasileiro gera inseguranca
juridica para a sociedade e alto custo para as empresas, principalmente aquelas enquadradas no
regime tributario do lucro real. A utilizag&o de servicos de consultoria tributaria pelas empresas
brasileiras listadas em bolsa é recorrente e busca reduzir o risco de atuagdes por parte do fisco.
O planejamento tributario busca meios licitos de reduzir ou postergar os pagamentos de
tributos, seja para as pessoas fisicas ou juridicas. Como destaca Crepaldi (2021), o
planejamento tributario ndo é mera estratégia que pode ser adotada pelos gestores, mas constitui
dever destacado no codigo civil. Validando o argumento do autor, o cddigo civil cita (BRASIL,
2002):
Art. 1.011. O administrador da sociedade devera ter, no exercicio de suas funcoes, 0

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios negocios.

Segundo Atwood et al. (2012), os gestores das empresas recebem incentivos tanto para
a reducdo do passivo tributario quanto para a maximizacao dos lucros, logo, ambos objetivos
estdo conectados. Ainda os autores evidenciam que o planejamento tributéario pode ser definido
pelas acdes legais e ilegais adotadas pelo contribuinte em sua tomada de decisdo. Ja Martinez
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(2017) menciona que o planejamento tributario abusivo ndo se confunde com a evasdo fiscal,
em face da nitida ilegalidade deste ultimo. Entretanto, o primeiro é potencialmente sujeito a
questionamento das autoridades tributérias por ter potencialmente se materializado mediante
negocios andémalos ou elusao fiscal.

Martinez (2018, p. 222) evidencia que “a agressividade tributaria mensura o impeto do
sujeito passivo em reduzir o seu dnus fiscal em tributos explicitos, sem fazer qualquer restricao
quanto a legalidade dos procedimentos as normas vigentes”. Ainda afirma que “Por hipotese,
na medida em gque se aumenta a agressividade tributaria, incrementa-se o risco fiscal de que as
transacdes na sua dimensao tributarias serdo desconsideradas pela autoridade fiscal”. Chen et
al. (2010) complementam que uma legislacdo tributaria que possibilite diversos entendimentos
permite que o contribuinte utilize meios incertos para modificar sua carga tributéria. Cabe
ressaltar que acGes ndo embasadas por um arcabouco legal sélido e sem uma jurisprudéncia
concisa sdo consideradas arriscadas, tributariamente agressivas.

2.2 PROXIES UTILIZADAS NA AGRESSIVIDADE TRIBUTARIA

Diversos trabalhos académicos, como “Reorganizagdes Societarias e Agressividade
Tributaria” (COSTA; CASTRO, 2020) e “Agressividade Fiscal Em Sociedades de Economia
Mista” (MOTTA, 2015), utilizam a agressividade tributaria como meio para realizar analises,
vinculando aspectos organizacionais como a sustentabilidade empresarial, capacidade de
alavancagem e crédito financeiro a exposicao fiscal das entidades, observando as vantagens e
desvantagens associadas a um planejamento tributario agressivo. Para medir o grau de
agressividade tributéaria das entidades analisadas, as pesquisas utilizam proxies, determinando
o risco das empresas de sofrerem autuacoes fiscais.

A proxy mais utilizada na literatura é a taxa efetiva de tributacdo (Effective tax rate —
ETR), representada pela soma dos tributos IRPJ e CSLL dividida pelo lucro antes do imposto
de renda e contribuicdo social (LAIR) (MARTINEZ, 2018). Ainda segundo o autor, a ETR é
uma taxa efetiva para medir a carga tributaria das empresas brasileiras. Observando que a ETR
é derivada de estudos realizados no exterior, como Chen et al. (2010) e Lietz (2013), sua
aplicabilidade no Brasil pode divergir daquela utilizada ao redor do mundo.

Ainda segundo Martinez (2017), a ETR pode ser classificada em ETRt, englobando a
totalidade da taxa efetiva ou ETRc, considerando apenas a taxa efetiva corrente, eliminando os
efeitos da tributacéo diferida, representada pelas adi¢cdes/exclusbes temporéarias do lucro real.
Hanlon e Heitzman (2010 apud GUIMARAES et al., 2016, p. 3) afirmam que a “ETRc possui
uma relacdo negativa com os tributos diferidos, pois ndo representa 0s ajustes temporarios.
Ainda afirma que enquanto maior a ETR, maior a agressividade tributaria”.

Ja Santos et al. (2021) utilizam a proxy “Taxa CashETR” (taxa tributaria efetiva de
caixa). Esta variavel considera apenas as despesas com caixa da entidade com os tributos IRPJ
e CSLL, sendo definida pelo total do dispéndio de caixa com IRPJ e CSLL/lucro antes do
IRPJ/CSLL. Entende-se que esta variavel tem um carater ambiguo, pois o contribuinte pode
utilizar créditos tributarios na compensacdo de despesas tributarias ou utilizar IRRF para
compensar os tributos a pagar, assim, nao sendo necessario o dispéndio de caixa.

Outra alternativa amplamente utilizada pela literatura é a diferenca entre lucro contabil
e lucro tributavel (Book Tax Differences — BTD). Segundo Fonseca e Costa (2017), ha pelo

1 HANLON, Michelle; HEITZMAN, Shane. A review of tax Research. Journal of Accounting and Economics.
Estados Unidos, v. 50, ed. 2, p. 227-178, 2010.
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menos trés razbes para as divergéncias entre lucro contabil e lucro tributavel: divergéncias entre
normais contabeis e fiscais, gerenciamento de resultados e gerenciamento tributario. Pode-se
inferir que das razdes para as divergéncias, apenas uma pode ser inclusa no conceito de
agressividade tributaria, tornando a BTD uma proxy enviesada (MARTINEZ, 2017).

Ja Motta (2015) prop0s a utilizacdo de uma varidvel mais proxima do contexto tributario
nacional denominada por Taxa de Tributacdo sobre Valor Adicionado (TTVA), representada
pela diferenca entre carga tributéria dividida pelo valor total a distribuir, ambas variaveis
constantes na Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). De acordo com Fernandes et al.
(2013), a Taxa DVA mensura a agressividade tributaria considerando todos os tributos pagos
por uma empresa, nao se limitando apenas aos tributos federais.

2.3 ESTUDOS RELACIONADOS

A literatura sobre agressividade tributaria trabalha com a determinagdo de aspectos
organizacionais com base nas proxies utilizadas, geralmente pressupondo que a BTD e ETR
sdo meios suficientes para executar as medi¢es, as particularidades da legislacéo brasileira ndo
séo consideradas.

Marques et al. (2020) analisaram o efeito da agressividade tributaria sobre o nivel de
investimentos, a eficiéncia produtiva e a rentabilidade das empresas brasileiras listadas na B3.
Ao analisar as empresas em questdo utilizando as proxies ETR e BTD, observaram que a ETR
tem um nivel negativo sobre nivel de investimentos e eficiéncia produtiva, mas ndo observaram
efeitos estatisticos sobre o ROE (Return on Equity) e ROA (Return on Assets). Além disso,
observaram que a BTD possui um efeito positivo e estatisticamente significativo, também com
defasagem, sobre o nivel de Investimentos, nivel de Producdo, e eficiéncia produtiva. Ja sobre
0 ROE e 0 ROA, o efeito foi contemporaneo.

Martinez e Duarte (2020) tratam sobre a relacdo da qualidade da informacéo contabil e
seu impacto no valor aciondrio com agressividade tributaria, concluindo que empresas
agressivas tributariamente apresentam nivel de informatividade dos lucros menor. J& Martinez
(2017) realiza um survey sobre agressividade tributaria onde discorre sobre os principais pontos
relacionados ao tema como: determinantes da agressividade, consequéncias e principais proxies
(entretanto o estudo ndo valida as variaveis). Como concluséo, apresentou temas relevantes
para futuras pesquisas, como a necessidade da identificacdo de novas métricas de agressividade
tributaria.

Rosito (2022) analisou a ligacdo entre agressividade tributaria e a distribuicdo de
dividendos pelas empresas listas na B3. Para isto, utilizou uma regressdo multipla de dados em
painel, identificando uma associagdo significativa entre a gestdo tributaria agressiva e a Politica
de Dividendos, em uma amostra de 151 empresas, totalizando 1.017 observac6es. A partir dos
resultados obtidos, verificou-se que a agressividade tributéaria esta estatisticamente atrelada a
distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP).

Abordando um tema similar, Costa e Castro (2020) dissertam sobre a relagdo entre a
remuneracao de acionistas e agressividade tributaria em 36 empresas listadas na B3, totalizando
180 observagdes. Concluiram que as empresas do setor de utilidade publica ndo sdo agressivas
tributariamente, visto que a utilizacdo das proxies ndo surtiu um efeito estatistico relevante.
Entretanto, contribuiram para pesquisas futuras identificando que as varidveis INTANG (valor
do intangivel da empresa) e SIZE (valor de mercado da empresa) influenciam a proxy TTVA
(Impostos na DVA/Total DVA). Ou seja, quanto maior o intangivel e valor de mercado das
empresas, maior a proporcao de impostos distribuidos/valor distribuido maior.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A tipologia da pesquisa, quanto a abordagem do problema, é quantitativa, visto que
inferéncias foram realizadas com base nos produtos obtidos a partir de instrumentos estatisticos.
Richardson (1999, p. 70) menciona que “o método quantitativo, como o proprio nome indica,
caracteriza-se pelo emprego da quantificacdo, tanto nas modalidades de coleta de informacdes
quanto no tratamento delas por meio de técnicas estatisticas”.

Ja a tipologia quanto aos objetivos € descritiva, porgque a pesquisa analisa as proxies de
agressividade tributéria. A tipologia descritiva visa a descricdo de caracteristicas de
determinada populagédo ou fenémeno, estabelecendo variaveis (RAUPP; BEUREN, 2013).

No que se refere aos procedimentos técnicos utilizados, o estudo é classificado como
pesquisa documental, visto que os dados serdo extraidos de documentos, utilizando as
demonstragdes financeiras das empresas incluidas na amostra. De acordo com Gerhardt et al.
(2009, p. 69), a pesquisa documental “¢ aquela realizada a partir de documentos,
contemporaneos ou retrospectivos, considerados cientificamente auténticos”.

O estudo analisou 0 comportamento das proxies de agressividade tributaria de empresas
tributadas pelo fisco em comparagcdo com a média setorial. A partir das informacdes financeiras
das empresas listadas em bolsa, sdo comparadas as proxies de agressividade tributaria de
empresas que, em determinado periodo, foram autuadas pela Receita Federal em matérias
envolvendo IRPJ/CSLL, com a média das proxies de seus respectivos setores. As proxies
escolhidas para serem analisadas foram a BTD, ETR, ETRc, Cash ETR e Taxa DVA. O Quadro
1 elucida a formula de calculo dos proxies e suas interpretacoes:

Quadro 1 — Proxies

Métricas Forma de Célculo Interpretacéo
BTD (LAIR - Lucro Liquido do exercicio) / Ativo Total Quanto maior, maior agressividade
ETR Despesa com IR e CS Corrente e diferido /LAIR Quanto menor, maior agressividade
ETRc Despesa com IR e CS Corrente /LAIR Quanto menor, maior agressividade
Cash ETR Pagamento de IR e CS/LAIR Quanto menor, maior agressividade
Taxa DVA | Total dos impostos na DVA / Total do valor a distribuir | Quanto menor, maior agressividade

Fonte: Adaptado de Galvéo e Lourdes (2008).

Como critério para limitar o alcance da pesquisa, foram consideradas as empresas que
compde o Indice Brasil 100 (IBrX 100 B3), representando as 100 maiores empresas do Brasil
em valor de mercado. Foi observado que no site da B3 constavam 99 empresas no indice IBrX
100 B3. Entende-se que isso deve-se a recente saida das Americanas da bolsa, dados os fatos
ocorridos apos a sua recente falha contabil (NAKAWAGA, 2023). Destas, foram retiradas 15
empresas do setor financeiro, visto que estas possuem aliquota de CSLL divergente das demais
empresas listadas (BRASIL, 2008) e trés empresas em duplicidade, totalizando 81 empresas.

Foi realizada uma busca utilizando no novo software de pesquisa de acérddos do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Os termos "nome da empresa”, "IRPJ"
e "CSLL" foram utilizados para limitar a busca, compreendendo a populagéo da pesquisa. Para
a definicdo da amostra, foram utilizados apenas os processos com fatos geradores a partir do
ano de 2008, visto que nesta data entrou em vigéncia a Lei n°® 11.638, responsavel por alterar a
Lei n® 6.404, iniciando o processo de harmonizacgédo da contabilidade as normas internacionais
e facilitando o acesso de capitais internacionais a empresas brasileiras (BRASIL, 2007). Foram
analisados apenas 0s processos nos quais, no periodo do fato gerador, a autuada ja havia aberto
capital, possibilitando a obtencdo das informagdes necessarias para a pesquisa.
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Dos processos de recurso voluntério, de oficio, especial do contribuinte e especial do
procurador, foram considerados apenas aqueles que o CARF decidiu em favor da glosa do
contribuinte. Desta forma, foi encontrado 24 empresas autuadas pelo fisco, sendo 30 processos,
compreendendo a amostra da pesquisa (Apéndice A). A partir dos processos encontrados, foram
identificados 57 periodos nos quais houve os fatos geradores das autuagdes tributérias.

Para a obtencdo dos dados utilizados na mensuracdo da agressividade tributaria das
empresas autuadas e da média de agressividade tributaria do setor, foi utilizado o banco de
dados de analise financeira “Comdinheiro”. Foram consideradas as informacdes financeiras das
demonstragdes consolidadas, visto que estas permitem avaliar a satde dos grupos econdémicos
em questao.

A fim de reduzir assimetrias nas analises das proxies, as autuacdes foram analisadas
considerando o setor de atuacdo das empresas, visto que setores diferentes podem possuir uma
incidéncia tributaria efetiva diferente. Questdes como subsidios e isen¢bes governamentais
podem incidir diretamente sobre determinados setores da economia.

Para comparar os dados obtidos, foram estabelecidos dois grupos, o primeiro
representando a agressividade tributaria média das empresas de determinado setor autuadas em
um periodo especifico, e um segundo representado a agressividade tributaria média de todas as
empresas listadas do mesmo setor, no mesmo periodo.

Ao calcular a média de ETR, ETR c e Cash ETR, das empresas do setor ciclico, foi
verificado que a média estava sendo alterada por um valor de ETR no valor de 1200%,
modificando a natureza real do estudo.

Para a analise da Taxa DVA, foi desconsiderado o setor de salde, visto que foi
encontrado apenas um processo para este setor, compreendendo dois periodos, e nao foi
possivel determinar a Taxa DVA, visto que as DFs do periodo autuado carecem das
informacgdes necessarias. Além disso, houve um caso no qual Taxa DVA foi desconsiderada,
visto que a empresa em questdo apresentou um valor de 800%. Em virtude do que foi explanado,
a andlise deste estudo é descritiva (COLAUTO; BEUREN, 2013).

4 ANALISE DOS DADOS

As médias das proxies foram analisadas de forma individual, para entender divergéncias
significativas e em conjunto, para apontar tendéncias nas variaveis. Foram comparadas as
proxies ETR e ETRc, devido a sua similaridade. Além disso, foram estabelecidas teorias para
explicar o comportamento das proxies e suas diferengas das demais.

4.1 BOOK TAX DIFERENCES (BTD)
Na Tabela 1 sdo apresentadas as médias da proxy Book Tax diferences (BTD)

segmentadas pelos setores de atuacdo destas empresas, comparadas as médias setoriais
calculadas.
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Tabela 1 — Book Tax diferences (BTD)

Média BTD Média BTD

Setor Setor Autuadas Diferenca %
Bens Industriais 0,001 -0,001 -0,002 -159%
Consumo Ciclico 0,006 0,023 0,017 304%
Consumo ndo Ciclico 0,002 0,011 0,009 534%
Materiais Basicos 0,002 0,003 0,001 38%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,003 0,007 0,004 117%
Saude 0,008 0,004 -0,004 -51%
Utilidade Publica 0,007 0,009 0,002 29%
Média 0,004 0,008 0,004 94%

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).

A partir das médias de BTD obtidas, observa-se que a diferenca total entre a média das
empresas autuadas em IRPJ/CSLL e média de seus respectivos setores foi de 94%. Isso significa
que, a empresas autuadas fiscalmente, de acordo com a BTD, sdo mais agressivas
tributariamente que a média de seus respectivos setores, nos mesmos periodos. Para as empresas
do setor de saude, o resultado foi o inverso, mas observa-se que para o setor da saude, foi
encontrado apenas um processo compreendendo dois periodos, limitando a analise para este
setor. Os resultados corroboram Matinez (2018), o qual define que o quanto maior a BTD,
maior a agressividade tributaria.

Em adicéo, foi observada uma divergéncia material entre os dois grupos para o setor
“Bens Industriais”. Observa-se que, para este setor, foram analisados 2 processos,
compreendendo 4 periodos distintos. Destes, trés apresentaram um lucro liquido do exercicio
inferior ao LAIR, fato explicado por uma receita com diferido que superou as despesas com
IRPJ/CSLL corrente, logo o valor da média das empresas autuadas ficou negativo. Este fato
reduz precisdo da proxy na avaliacdo da agressividade tributaria, visto que, uma receita com
ativo diferido pode representar um aumente da agressividade tributaria de uma empresa, ja que
gera um valor a ser excluido posteriormente nas bases de célculo dos tributos IRPJ/CSLL.

Além disso, observa-se que a maior divergéncia foi no setor de consumo néo ciclico,
setor para o qual foi encontrado dois processos de uma mesma empresa. A empresa em questao
apresentou uma BTD altissima para ambos os periodos analisados, visto que teve um LAIR
surpreendentemente alto, representando cerca de 10% do ativo total.

4.2 EFFECTIVE TAX RATE (ETR)

Sdo apresentadas as médias setoriais e as médias das empresas autuadas da proxy
Effective Tax Rate (ETR) na Tabela 2.

Tabela2 -ETR
Média ETR Média ETR .
Setor Setor Autuadas Diferenca %
Bens Industriais 0,278 -0,218 -0,496 -178%
Consumo Ciclico 0,196 0,247 0,051 26%
Consumo nao Ciclico 0,391 0,279 -0,112 -29%
Materiais Basicos 0,221 0,092 -0,129 -58%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,184 0,153 -0,031 -17%
Salde 0,272 0,365 0,092 34%
Utilidade Publica 0,449 0,268 -0,182 -40%
Média 0,285 0,169 -0,115 -41%

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).
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Para a proxy ETR, observou-se que a média das empresas atuadas pela RFB foi inferior
em 41% a média do setor. A média geral da ETR esta de acordo com a metodologia utilizada
por Motta (2015), o qual define que a ETR é inversamente proporcional a agressividade
tributaria. Por sua vez, a média dos setores de consumo ciclico e de saude foi inferior a media
das empresas autuadas, revelando que estas empresas tiveram uma despesa com IRPJ/CSLL
corrente e diferido superior aos seus pares setoriais.

A média das proxies do setor de bens industriais que foram autuadas se mostrou negativa
novamente, visto que o lucro do exercicio foi superior ao LAIR. Entretanto, diferentemente da BTD,
o valor negativo demonstrou uma agressividade tributaria superior das empresas autuadas,
aumentando a confiabilidade da variavel. Todavia, a comparacéo entre taxas ETR negativas mostra-
se problemética, visto que que, neste caso, uma empresa menos agressiva tributariamente
apresentaria uma ETR maior. A Tabela 3 apresenta um exemplo da situagéo.

Tabela 3 — Lair Negativo

Despesa com IR e CS

Empresa LAIR Corrente e diferido ETR Interpretacdo ETR
X - 10.000,00 5.000,00 -50% Menos agressiva tributariamente
Y - 20.000,00 5.000,00 -25% Mais agressiva tributariamente

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).

A parir da metodologia utilizada por outras pesquisas, como no estudo de Martinez
(2017), entende-se que a empresa “X” foi menos agressiva tributariamente do que a empresa
“Y”, entretanto a empresa “Y”’ pagou mais tributos em comparagdo com o seu LAIR. Como
sugestdo de pesquisas futuras podem buscar um aprimoramento da ETR, como a inclusao de
outras variaveis na proxy.

4.3 EFFECTIVE TAX RATE — CORRENTE (ETRCc)

Na Tabela 4 sdo apresentadas as medias das empresas autuadas comparadas as
respectivas médias setoriais considerando a proxy Effective Tax rate — Corrente (ETRC).

Tabela 4 — ETR Corrente

Média ETR ¢ Média ETR ¢

Setor Setor Autuadas Diferenca %
Bens Industriais 0,264 0,216 -0,048 -18%
Consumo Ciclico 0,214 0,268 0,053 25%
Consumo ndo Ciclico 0,231 0,224 -0,007 -3%
Materiais Basicos 0,091 0,140 0,049 53%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,042 0,179 0,137 330%
Salde 0,147 -0,481 -0,627 -427%
Utilidade Publica 0,674 0,220 -0,453 -67%
Média 0,238 0,109 -0,128 -54%

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).

Ao analisar os resultados da ETRc observa-se que a os resultados para as empresas
autuadas foram 54% menores que a média setorial. As divergéncias totais observadas entre as
médias estdo de acordo com o estudo de Martinez (2017). A ETRc considera apenas 0s ajustes
permanentes ao lucro real e os incentivos tributarios, como programa de alimentacdo ao
trabalhador e lei do bem, desconsiderando os ajustes temporarios (aqueles que compde o
diferido).
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A média obtida do setor de salde foi negativa, proveniente de um LAIR negativo
(prejuizo), visto que ndo é possivel haver uma receita com imposto corrente (valores
recuperados devem compor outras contas do resultado). Da mesma forma que ocorreu
anteriormente, entende-se que a analise de valor de ETR ¢ negativo é enviesada, visto que as
empresas menos agressivas tributariamente apresentam uma ETR ¢ maior.

Ao comparar-se a ETRc com a ETR, observa-se que as médias de ETR das empresas
autuadas dos setores de materiais basicos e de petréleo, gas e biocombustiveis foi inferior a
média setorial, assim, sugerindo que as empresas autuadas foram mais agressivas que as outras
dos setores. Agora na ETRc, pelo contrario, as empresas autuadas apresentaram uma média
inferior que as médias setoriais. I1sso nos mostra que, ao considerar a receita/despesa com
diferido, a agressividade tributaria das empresas autuadas mostrou-se superior a média setorial.
Estas conclusdes seguem o entendimento de Hanlon e Heitzman (2010 apud GUIMARAES et
al., 2016. p. 3) que afirmam: “A ETRc (aliquota efetiva corrente) deve apresentar uma relagcao
negativa, visto que a despesa total de tributos sobre o resultado antes da tributacdo (ETRt) ndo
captura as diferengas tributarias temporarias”. Com isso, entende-se que a ETR foi mais precisa
ao determinar a agressividade das empresas autuadas.

Ao comparar as proxies utilizando as médias do setor de salde, observa-se que a ETRc
retratou a agressividade tributaria da empresa autuada de forma precisa, apresentando um valor
inferior a média setorial, diferentemente da ETR. Entretanto, como foi encontrada apenas uma
empresa do setor de salde autuada, a validez desta analise é reduzida.

4.4 CASH EFFECTIVE TAX RATE (Cash ETR)

Na Tabela 5 sdo apresentados os dados relativos as médias calculadas das empresas
autuadas e médias setoriais considerando a proxy Cash Effective Tax Rate (Cash ETR).

Tabela5 - Cash ETR

Meédia Cash Média Cash ETR

Setor ETR Setor Autuadas Diferenca %
Bens Industriais 0,119 0,041 -0,079 -66%
Consumo Ciclico 0,126 0,014 -0,112 -89%
Consumo nao Ciclico 0,120 0,126 0,006 5%
Materiais Basicos 0,087 0,093 0,005 6%
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 0,114 0,133 0,020 17%
Salde 0,088 0,064 -0,024 -27%
Utilidade Publica 0,205 0,217 0,012 6%
Média 0,123 0,098 -0,024 -20%

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).

A média setorial da proxy Cash ETR foi inferior em 20% a média das empresas
autuadas, apresentando uma menor agressividade tributaria, resultados que estdo de acordo com
a metodologia utilizada por Santos (2021). Entretanto, divergindo do autor, entende-se que a
proxy Cash ETR carece de atributos que possibilitem uma medicédo precisa da agressividade
tributaria, visto que os tributos calculados podem ser compensados utilizando créditos
tributarios, sem a utilizacdo de caixa na sua compensacdo. Uma possivel sugestdo a trabalhos
futuros seria, possivelmente, utilizar a diferenca entre valor de IRPJ/CSLL pagos e 0 somatorio
do saldo inicial da conta IRPJ/CSLL a pagar (conta do passivo), a despesa com IRPJ/CSLL do
periodo e dos valores de incentivos fiscais, caso estes sejam encontrados nas DFs da empresa
analisada.
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Em adicdo, a pesquisa considerou todos os processos relativos a IRPJ/CSLL, ou seja,
aqueles com fatos geradores relacionados ao dispéndio de caixa com o pagamento dos tributos
e aqueles relativos ao célculo dos tributos. Entretanto, mesmo que a Cash ETR fosse analisado
utilizando apenas processos relativos ao pagamento dos tributos, a analise seria enviesada,
considerando os argumentos utilizados anteriormente.

4.5 TAXA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO (Taxa DVA)

Na Tabela 6 séo apresentadas as informacdes relativas a proxy Taxa Demonstracdo do
Valor Adicionado (Taxa DVA), evidenciando as médias calculadas para as empresas autuadas
e respectivos setores de atuacéo:

Tabela 6 — Taxa DVA

Média Taxa Meédia Taxa DVA

Setor DVA Setor Autuadas Diferenca %
Bens Industriais 0,150 0,127 -0,023 -15%
Consumo ndo Ciclico 0,043 -0,056 -0,100 -230%
Materiais Basicos 0,175 0,209 0,034 19%
Petr6leo, Gas e Biocombustiveis 0,357 0,298 -0,059 -17%
Saude 0,111 0,123 0,012 11%
Utilidade Publica 0,396 0,431 0,035 9%
Média 0,205 0,189 -0,017 -8%

Fonte: elaborada a partir dos dados da pesquisa (2023).

A média da Taxa DVA do grupo das empresas autuadas foi 8% inferior & média dos
setores, revelando pouca diferenca entre o grupo da média das empresas autuadas e média
setorial. Observou-se que a principal divergéncia ocorreu no setor de consumo néo ciclico,
entretanto apenas uma empresa compreende este grupo, e nos dois periodos nos quais foram
encontradas autuacgdes fiscais a empresa declarou em suas demonstracdes financeiras um valor
negativo de impostos distribuidos, ou seja, houve créditos com impostos superiores aos débitos.

O estudo tem capacidade limitada para analisar a Taxa DVA, visto que esta proxy almeja
analisar a agressividade tributaria considerando todos os tributos apresentados na DVA e esta
pesquisa considerou apenas as autuacOes referentes a IRPJ/CSLL (impostos federais),
desconsiderando por total os impostos estaduais e municipais. Conforme Fernandes et al.
_2013), a Taxa DVA determina uma agressividade tributaria considerando todos os tributos,
incluindo os federais, estaduais e municipais. Uma sugestéo a outros trabalhos académicos seria
0 desenvolvimento e andlise de variagdes da Taxa DVA, utilizando o valor adicionado
distribuido a tributos especificos, como os federais, estaduais e municipais.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve por objetivo analisar as proxies utilizadas na apuragéo da agressividade
tributaria das empresas listadas no indice Brasil 100 (IBrX 100 B3) utilizando como método
uma comparacgdo da agressividade tributdria obtida de empresas autuadas pelo fisco com a
respectiva média setorial.

Ao analisar as proxies, foi identificado que a varidvel BTD (Book Tax Differences) foi
proporcional ao grupo das empresas autuadas, apresentando a maior variagdo com relacdo a
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média setorial. Também foi identificado que empresas que apresentam uma receita diferida com
IRPJ/CSLL impactam de forma negativa no desempenho da proxy.

Com relagdo a ETR, cinco dos sete setores analisados apresentaram resultados
favoraveis a proxy, revelando uma alta eficacia da variavel no comparativo entre média das
autuadas e média setorial. Casos nos quais o valor da proxy é negativo seguem sendo validos,
mas a comparacdo de duas empresas com ETR negativa é imprecisa. A ETRc (Book Tax
Differences — Corrente), ao ser comparada com a ETR, apresentou resultado menos favoraveis.
Entende-se que, ao desconsiderar o diferido, a proxy pode desconsiderar fatos que podem ser
glosados pelas autoridades fiscais, como adi¢des temporarias relativas a variagdo cambial ndo
liquidada e provisdes para devedores duvidosos.

Jaaproxy Cash ETR, ao ser comparada com a ETR e ETRc, apresentou um desempenho
inferior, visto que apenas trés setores apresentaram uma média para as empresas autuadas
inferior @ média setorial. Entende-se que a Cash ETR é imprecisa, visto que esta ndo considera
compensacOes realizadas com tributos recuperados. O estudo teve capacidade limitada para
analisar a DVA, visto que esta engloba todos os tributos, e ndo apenas IRPJ/CSLL. A média
das empresas autuadas foi um pouco diferente da média setorial, ndo apresentando dados
relevantes para o estudo.

Das proxies analisadas, a que apresentou um melhor desempenho foi a ETR, seguida
pela BTD e ETR c. A Cash ETR mostrou-se uma opc¢ao imprecisa devido a suas limitagoes.
Uma maior confiabilidade pode ser atribuida a proxy ETR, visto que ela retrata a agressividade
tributéria real de uma forma mais precisa que as outras variaveis abordadas pelo estudo. O
estudo contribui para que pesquisas relacionadas a agressividade tributaria tenham uma maior
seguranca ao escolher suas proxies, proporcionando um teste da base tedrica com a realidade.
Além disso, possibilita que credores de empresas de capital aberto, ao testar a agressividade
tributaria das empresas, utilizem varidveis mais confidveis nos seus testes.
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