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O desempenho da economia gaucha em um modelo
SCGE: uma abordagem estruturalista

Henrique Morrone

Resumo: Neste trabalho desenvolvemos um modelo estruturalista de equilibrio geral
computédvel (SCGE) para estimar o impacto de choques em varidveis econémicas da
economia do Rio Grande do Sul. A matriz de insumo-produto do estado gaticho do
ano de 2003 serviu de base para a construcao do nosso modelo e para as simulagdes.
O impacto econémico de trés choques investigados sdo: um aumento dos gastos do
governo, uma desvalorizagdo cambial e uma desvalorizagdo cambial combinada com
o aumento do investimento. Os resultados mostram que os gastos ptiblicos impactam
positivamento a economia gaticha, pois o seu efeito na performance de curto prazo da
economia do estado mostra-se pouco sensivel a mudangas nos parametros de comércio
exterior. Ademais, entre todos os experimentos analisados, uma desvalorizacao
cambial, acompanhada de aumento do investimento, engendrou a maior expansao
produtiva (1,73%). Em sintese, os resultados indicam efeitos positivos dos experimentos

na economia gatcha.

Palavras-chave: Modelo estruturalista. Matriz de insumo-produto regional.

Desenvolvimento econdmico.

Abstract: This paper presents a struturalist computable general equilibrium model
(SCGE) that attempts to evaluate the impact of simulation exercises on the economic
performance of the Rio Grande do Sul (RS) economy. The input-output matrix of
RS serves as a benchmark for our model. Three experiments are applied: a rise in
government expenditure, an exchange devaluation, and an exchange devaluation
with a boost in the investment level. In this vein, government spending has a positive
impact in the economy. This result being relatively independent from changes on trade
elasticities. Further, the exchange devaluation followed by productive investment
presented the major impact in the economy (1.73%).The results suggest that every

experiment impacts positively the economy of RS.

Keywords: Structuralist model. Input-output matrix of Rio Grande do Sul. Development.

Introducao

O presente artigo tem por objetivo geral investigar o impacto de politicas

governamentais na economia do Rio Grande do Sul (RS). Verificar como a economia

* Professor do Departamento de Economia e Rela¢des Internacionais da Universidade Federal do Rio
Grande do Sul (UFRGS). E-mail: hmorrone@hotmail.com
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gatcha reage a choques exégenos torna-se crucial no entendimente da economia da
regido. Especificamente, pretende-se mensurar o impacto de politicas governamentais
na economia gaticha a fim de servir como guia para os formuladores de politicas
econdmicas. Nesse sentido, trés experimentos serdo examinados: o efeito do aumento
do gasto publico no montante de 10%, uma desvalorizagdo cambial de 10% e o efeito
conjunto de uma desvalorizacao cambial combinada com o aumento do investimento

produtivo.

A fim de acessar os resultados das simula¢des, desenvolvemos um modelo na
tradicdo estruturalista. Esse modelo, as vezes denominado modelo estruturalista
calibrado de equilibrio geral, ou structuralist computable general equilibrium model
(SCGE), tem como antecessores Taylor (1983), Dutt (1984), Rada (2007) e Arnim (2010).
Trata-se de um modelo cujos parametros sdo estimados (calibrados) de acordo com os
dados das contas regionais e nacionais, tendo como particularidade um fechamento
keynesiano. Ou seja, o investimento (demanda) assume um papel central como indutor
do crescimento do produto. Outro ponto chave do modelo estruturalista é o tratamento
da distribuicdo de renda como uma variavel exégena, sendo uma varidvel de politica
econdmica. Usamos a matriz de insumo-produto (MIP) do Rio Grande do Sul de 2003
como benchmark para nossas inferéncias sobre o futuro. A MIP fornecera a base para
o modelo, representando o lado real da economia. O presente artigo contribui ao

examinar o impacto de politicas econdmicas na economia da regido.

O artigo esta estruturado da seguinte forma: esta primeira se¢do apresenta a
introducdo com os objetos do estudo, a segunda secdo aborda o modelo, a terceira
secdo traz os resultados das simulacGes e a quarta secdo finaliza com as conclusdes. O

glossério e as equacdes do modelo sdo apresentados no Apéndice A.

2 Modelo

Esta secdo apresenta o modelo estruturalista, inspirado nos trabalhos de Taylor
(1983), Dutt (1984) e Arnim (2010). O modelo representa uma economia aberta,
unisetorial, com excedente de trabalho e duas classes sociais, as de capitalistas e
trabalhadores. Os trabalhadores consomem toda sua renda. Em contraste, os capitalistas
poupam uma fragdo constante da renda. A economia produz apenas um bem, que pode
ser consumido, investido e exportado. Um fechamento keynesiano é adotado, sendo a

demanda a variavel indutora da expansao.

Duas hipéteses centrais do modelo se referem a formagao dos precos e ao mercado
de trabalho. A economia apresenta desemprego e excesso de capacidade produtiva.
Distarbios na demanda serdo acomodados via mudangas nas quantidades produzidas
e precos. Emprega-se um mark-up fixo para descrever o comportamento dos precos
da economia. O modelo descreve o ajustamento da economia a choques exdgenos no
curto e médio prazo (definido como um periodo de dois a seis anos), sendo o estoque

de capital constante.
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No curto prazo, a produtividade do mdo de obra reage positivamente a mudangas
no nivel de atividade. Isso decorre do comportamento das firmas que retém mao de
obra na recessdo, devido aos elevados custos de treinamento de novos funcionarios
na fase expansiondria, aumentando a produtividade durante a expansao. A equagdo 1

representa €55€e Processo.

£=51 (0" O

& éa produtividade do trabalho, Y, ¢ o produto interno bruto, o, ¢ a elasticidade
produtividade-producao (também conhecida como elasticidade de Verdoorn), Z, Mé} 0
preco do valor adicionado e w, é o salario nominal. O dltimo termo da equagao, —L4,
expressa uma relacdo positiva entre custos e intensidade do trabalho. Capitalistas exigiréo
maior esforgo dos empregados na execugdo das tarefas a fim de compensar o aumento dos

custos.
2.1 Produto e emprego

A producdo, X, é determinada pelos componentes da demanda total. Desse
modo, a oferta é uma fungdo dos insumos utilizados na producdo, do consumo dos
trabalhadores e capitalistas, das exportagdes, das vendas para outros estados da
federacdo, do investimento, e dos gastos governamentais. O balango setorial estabelece
que a oferta sera igual a demanda, sendo o equilibrio alcancado através de mudancas

nas quantidades e pregos, conforme a equagao 2.

a,X +C +C +E +E,+1,+G,—X, =0 )

Na equagao 2, g,, € 0 coeficiente de Leontief, C € o consumo dos trabalhadores,
C, é o consumo dos capitalistas, E, € as exportagdes, E_ € as vendas para outros estados,

1, é o investimento, G, é o gasto publico e X, é a produgcao.

A fungao consumo, C , segue a tradicao keynesiana, sendo uma funcao positiva
da renda dos trabalhadores e da razao entre o preco do valor adicionado (Z) e o preco
de produgcao (P,). Formalmente a fungao toma a seguinte forma:

— (Zl‘ wt Lt )
e

t

C ®)

Em que L, representa o numero de empregados.

De forma andloga, o consumo dos capitalistas serd uma fungdo dos lucros, dos
precos e da propensdo marginal a poupar. Podemos expressar a funcdo consumo

capitalista como segue:
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C”—(I_S” )IgﬁZ,Yt)
! (4)

Em que s, é a taxa de poupanga dos capitalistas e 77 é a parcela dos lucros no

produto.

O produto, Y,, é proporcional a quantidade ofertada, X, sendo o valor adicionado
determinado por Y=V X,. Caso ndo haja alteracdes da propensdao marginal para
importar e taxa de cambio, o valor da parcela do valor adicionado na oferta permanece

inalterado. Podemos demonstrar essa parcela na equagao:

v=Y/X =1-a — fe— fm—1ut* ®)

Sendo f a propensao marginal para importar, f = M/X, e a taxa de cambio

nominal, fima propensdo marginal para importar de outros estados e #t* 0 imposto

sobre a produgao.

As fungdes de comércio exterior sdao afetadas pela demanda externa e taxa de
cambio. Importacdes respondem a taxa de cAmbio e demanda. As equagdes seguem a

especificacao sugerida por von Arnim (2010).

E =¢p* X, 6

1
M, =pp® X
G )
Sendo que p representa a taxa de cambio real, p = (e P*)/P, em que P* é o preco
externo e P, é o preco do bem doméstico; X, ¢ a demanda externa e X, € a produgao
doméstica; e os parametros ¢ e ¢ representam as elasticidades-preco das exportagdes
e importacdes, respectivamente. O investimento e os gastos publicos sdo varidveis

exdgenas no modelo.
2.2 Precos e distribuicao

O modelo possui trés precos (P, Z,, e) e trés variaveis distributivas (w,, 7,, 7,):
o preco de oferta ( P ), o preco do valor adicionado ( Z, ), a taxa de cambio nominal (€ ), o

salario nominal (W, ), a taxa de lucro (7, ) e a parcela dos lucros no produto (7z,).

Iniciando pelo preco de producao, Pt, este é determinado pelos custos de
producao. Ou seja, o preco é uma média ponderada dos custos de produgao localizados

na primeira coluna da matriz de contabilidade social (MCS).

P:th+fe+fm

t
l-a,
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A equacdo 9 define o preco do valor adicionado, Z, , como uma fun¢io da relagéo
lucro produto (7,), dos salarios (w,) e da produtividade (&) . A razdo entre salarios

e produtividade exibe os custos salariais unitarios de produgao.

1
T L ©
( - ﬂt)
Na equagdo, W, e & sdo os salarios nominais e a produtividade do trabalho,
respectivamente. Em resumo, o prego do valor adicionado, Z ., responde a mudancas
na distribuicdo funcional da renda e custos salariais e o preco de oferta, £, responde a

mudangas nos custos.

No que tange ao mercado de trabalho, assume-se a existéncia de desemprego na
economia. O nimero de empregados é uma fungdo positiva da razdo entre o valor

.. .. Y, . A ~
adicionado e a produtividade, Z,=—. O crescimento econémico requer a contratagdo

de mao de obra adicional no processo produtivo, gerando mais emprego na economia.
Desse modo, o salario nominal é uma fungao positiva da taxa de emprego, conforme a

equacao 10:
L w2
W= W (J)"E (10

Sendo L, a quantidade de trabalhadores empregados e, L, a forca de trabalho.

O aumento do ntimero de trabalhadores durante a fase expansiondaria do ciclo
econdmico engendrard maior poder de barganha por parte dos trabalhadores para
obter maiores saldrios. Além disso, o ultimo termo da equacao salarial, &, sugere que
os empregados exigem maiores saldrios em resposta aos aumentos da produtividade.
O aumento do emprego causara conflito distributivo sobre a reparticao do excedente.

Esse conflito pode levar a pressdes inflacionarias, limitando o crescimento.

A taxa de lucro é uma funcado do produto e do preco do valor adicionado. O profit

share é ex6geno no curto prazo.

ZY
nzﬁt# (11)

Naequacao 11, 7z, éarelacdo lucro-produto e K, é o estoque de capital. Considera-

se o estoque de capital constante no curto e médio prazo.

Finalmente, o equilibrio é dado pela igualdade entre poupanca e investimento.
Poupanca é ofertada pelos capitalistas, pelo setor externo, pelo governo, e pelos

trabalhadores. O fechamento do modelo contem elementos keynesianos, visto que a

demanda é central no processo de crescimento.
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3 Resultados

A MIP de 2003 da Fundacao de Economia e Estatistica do RS (FEE/RS) serve de
base para as simulacdes desta secdo. Utilizaram-se os dados da tabela de recursos e usos
(TRU) para a construgdo da MIP. Nesse sentido, abstraiu-se dos problemas referentes
a mensuracdo das transferéncias interinstitucionais, constantes na area da distribuicao
secundaria da renda na MCS, pois os custos na obtencdo dos dados ultrapassariam seus
beneficios. Apesar da MCS (baseada na MIP) ser simplificada e limitada, acreditamos
que ela representa a economia gaticha, podendo servir de base para os experimentos
realizados neste trabalho. A metodologia para a constru¢do da MIP e da MCS é baseada
nos trabalhos de Guilhoto e Sesso (2005), Grijé e Berni (2006) e Morrone (2012).

Segundo a Tabela 1, na coluna A da MCS, abaixo do consumo intermediario,
temos os custos de producao (saldrios, lucros, impostos do governo, importacdes e
importacdes de outros estados). A coluna B exibe o consumo dos trabalhadores. A
coluna C pode ser lida de maneira similar, mostrando quanto os capitalistas consomem
e poupam. Da coluna D a G encontram-se os valores referentes ao governo, exportagoes,

exportacdes interestaduais e investimento, respectivamente.

Tabela 1 - Matriz de contabilidade social do Brasil para o ano de 2003 (milhoes de reais)

MaCS 2003 Custos Usos da renda
. . Setor  Consumo Capitalistas Governo Exportagdes Export. outros Investimento ~ Total
(milhdes de reais)
) ® © ((0) E®) estados (F) (S) H)

(1) Setor 72304,7 59434,3  16479,4 21490,8 244447 60404,3 20319,9 274878,1
(2) Trabalho 59434,3 59434,3
(3) Empresas (lucros) 54370,4 54370,4
(4) Governo 172483 17248,3
(5) Importacdes 14283,7 14283,7
(6) Imp. outros estados  57236,8 57236,8
(7) Poupanga 0,0 37891,0 -4242,6 -10161,0 -3167,5 -20319,9 0,0
(8) Total 274878,1 594343  54370,4 172483 14283,7 57236,8 0,0

Fonte: Elaboracdo proépria.

Nesta segdo trés cendrios sdao analisados: um aumento no gasto publico, uma
desvalorizacdo cambial da moeda nacional e um choque que combina desvalorizagao
cambial com o aumento do investimento privado. Esses experimentos foram escolhidos

devido aos possiveis efeitos potencializadores do crescimento.

A econometria convencional apresenta uma série de limita¢des, sendo
uma das principais a discrepancia de estimagdes obtidas através de diferentes
métodos. Além disso, a aplicagdo econometrica envolve subjetividade por parte do
pesquisador, interferindo muitas vezes nos resultados das pesquisas. Diante disso,
a econometria ndo servird de guia para nossas estimagOes. Para contornar essas
limitagdes, empregaram-se duas calibragens (ou cendrios). Na Tabela 2, a calibragem’
1 representa um cendrio com as elasticidades-preco do comércio exterior zeradas (¢, @

= 0). Em contraste, a calibragem 2 representa uma economia que possui elasticidades-

Ao longo do artigo, o termo calibragem e cenario serdo empregados de forma intercambidvel, expressando
os resultados do modelo com elasticidades especificas de comércio exterior.
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preco elevadas (¢, @ = 0,7). A Tabela 2 mostra os resultados dos trés experimentos no
que tange a taxa de crescimento do PIB, a taxa de inflagdo, ao balanco do setor privado,
do setor publico e ao resultado da balanca comercial. Posteriormente, ainda na Tabela
2, apresentam-se as taxas de crescimento da produtividade, dos salarios nominais, do

consumo e do emprego. As estatisticas estdo dispostas em pontos percentuais.

Ademais, testes de sensitividade foram empregados para verificar a relagdo entre
as alteragdes nas elasticidades-preco de comércio exterior e os resultados dos choques
cambiais e de politicas governamentais. Assim, os resultados serdo apenas indicativo

do intervalo possivel de expansdo ou contragdo da atividade produtiva gatcha.

3.1 Choques de demanda: aumento dos gastos
publicos

O crescimento dos gastos governamentais em 10% gera o aumento da atividade
econdmica. Isso representa um choque de demanda, aumentando a produtividade do
trabalho, os salarios, o consumo e o produto. A primeira coluna da Tabela 2 revela os

resultados das duas calibragens.

Tabela 2 - Resultado das simulag6es (%)

Demanda

Aumento do gasto Desvalorizagdo Desvalorizacdo e
pliblico (10%) cambial (10%) Investimento (10%)

1 2 1 2 1 2
Estatisticas
Taxa de crescimento do PIB 1,836 1733 -2,152 0756 -0454 2382
Inflagdo 0,593 0560 -0,705 0245 0,148 0,768
Taxa de cdmbio real -0,590 -0,557 10,781 9,731 10,163 9,162
Balango privado (? em pts % do PIB) 0362 0342 -0444 0151 -1.887 -17272
Balango do Governo (?empts % doPIB) -1,502 -1519 -0,234 0203 0,104 0511
Balango externo (? em pts % do PIB) 21,140 -1,177 -0678 0353 1,782 -0,761
Taxas de crescimento
Produtividade do trabalho 0,799 0754 -0947 0330 0,199 1,035
Saldrios nominais 1397 1318 -1646 0576 0346 1811
Consumo 2068 1952 -2425 0852 -0,512 2,686
Emprego 1029 0971 -1217 0425 0256 1333
Pardmetros
Elasticidade prego do comércio exterior 0 0,7
Elasticidade de Kaldor-Verdoom 0,35 035

Fonte: Elaboragdo propria a partir de SCR-FEE (2012).

Nota: Calibragem (1) representa um cenario com produtividade endégena (0,35) e elastici-
dades-preco de comércio exterior zerada; Calibragem (2) exibe uma situagdo em que tanto
elasticidades-preco como produtividade estao ativadas.

Iniciando pelo cenario 1, no qual as elasticidades-preco de comércio exterior

estdo zeradas, constata-se que o PIB real cresce 1,84% e os precos crescem 0,59% ap6s

i;l; ), melhora 0,36 pontos percentuais do

o choque. O resultado do setor privado, (
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PIB.2 A expansdo do produto ndo é suficiente para causar uma melhora das contas

publicas. O saldo externo,( £-M ), diminui devido ao aumento das importacdes. Sendo
. - . PIB =

as importagdes proporcionais ao produto, com a expansao do produto elas aumentam.

As exportacdes permanecem relativamente constantes tendo em vista que a demanda

externa é fixa.

Os resultados podem ser interpretados da seguinte forma: o choque nos gastos do
governo estimulam a produgdo, provocando o aumento do uso da capacidade instalada.
Esse aumento tera dois efeitos principais. Primeiro, o aumento da produgdo requer a
contratagdo de trabalhadores, o que aumentara seu poder de barganha em busca de
maiores saldrios. O aumento do ntimero de empregados e dos salarios estimulara a
expansao do consumo e dos pregos, podendo provocar sucessivas rodadas de expansao

do produto.

O aumento do nivel de utilizacdo da capacidade instalada — com o crescimento
do produto — induzira o crescimento da produtividade do trabalho, via a equacao de

Okun. Isso consolidara o crescimento da atividade econdémica.

Nesse contexto, empregados exigirdo o aumento dos salarios e capitalistas tentarao
acelerar o ritmo de trabalho dos empregados em resposta ao eventual aumento dos
custos. Em sintese, o aumento dos gastos fomentara o crescimento econdmico com

inflacdo moderada.

Osresultados da calibragem 2, (@, ¢ =0,7), constam no topo da Tabela 2 e mostram
que o PIB real cresce 1,73% apos o choque. Ha uma melhora do balango privado, pois o
crescimento do produto é suficiente para gerar um montante de poupanga equivalente
ao aumento do investimento. O resultado do governo em relacao ao PIB novamente
apresenta uma deterioragdo. Seguindo trajetoria similar, o balanco externo deteriora
1,17 pontos percentuais, indicando que o crescimento é parcialmente financiado pelo
exterior. Esse resultado deriva do processo expansionario que levou ao aumento das

importagdes e a reducao das exportacdes.

Confrontando-se os efeitos das calibragens 1 e 2, constata-se que os resultados
seguem a mesma direcdo, existindo apenas uma diferenca de magnitude. Os resultados
sao mais fortes para a calibragem 1 porque os vazamentos (leakages) do sistema sdo
obviamente menores. Além disso, os trabalhadores recebem maiores saldrios e

consomem mais.

Em linhas gerais, os resultados das simula¢des sdo positivos e independentes
da calibragem adotada. A expansao produtiva pautada nos ganhos de produtividade
com aumento salarial parece benéfica para a economia gatcha. O conflito distributivo,

gerado pelo aumento dos saldrios nominais, é insuficiente para abortar a expansao.

2 Os balangos publico e privado sdo calculados como leakage menos injections, enquanto o
balango externo foi calculado como injection menos leakages para facilitar a analise dos
resultados.
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Logo, o governo deveria concentrar esforcos para fomentar o aumento da atividade

econdmica estadual.

3.2 Choques de precos: desvalorizagdo e
desvalorizacao combinada com aumento do
investimento

A terceira coluna da Tabela 2 exibe os resultados de uma depreciacao de 10%
da taxa de cdmbio. Conforme o cendrio 1, o qual trata comércio exterior como uma
proporcdo fixa do produto, a depreciacdo é contracionaria. Apds o choque, o PIB real
decresce 2,15% e um processo deflacionario emerge. O resultado privado e o balanco do
governo deterioram. Seguindo a redugdo da renda, o resultado externo deteriora 0,68

pontos percentuais do PIB.

Esses resultados ocorrem devido a contragdo do saldo externo, causando a queda
do emprego, a redugdo dos salarios e a diminuicdo do consumo e da produtividade.
Em um contexto marcado por importagdes prego-ineldsticas, a depreciagdo aumenta
o custo das importagdes. Isso pode ser notado pela parcela do valor adicionado na
oferta total (v) ser uma fungdo negativa do caimbio. Assim, a reducdo da demanda e dos

precos condicionam os resultados negativos desse experimento.

Em contraste, constata-se uma mudanca de sinal dos resultados com a incorporagao
das elasticidades do cendrio 2. No nivel macro, o PIB cresce 0,76% e 0s pregos crescem
0,24%. Ha um impacto positivo no saldo do setor privado (g) O resultado do
governo com relacdo ao PIB melhora 0,20 pontos percentuais, dgégrrente da expansao

da arrecadacao. Nesse contexto, o balango externo também apresenta melhora.

Os efeitos do choque externo podem ser sintetizados da seguinte forma: a
depreciacao cambial estimula o crescimento das exportagdes, gerando um saldo externo
positivo. Essa melhora do saldo contribui para o aumento do emprego e dos salarios,
estimulando o consumo em 0,85%. Com o acréscimo na demanda, ocorre o crescimento
da produtividade do trabalho via relacdo de Okun. Esse processo de crescimento das

exportacdes, do emprego e dos saldrios estimula o aumento da atividade econémica.

O dltimo experimento combina uma desvalorizacdo cambial de 10% com o
aumento do investimento privado em 10%. A dltima coluna da Tabela 2 revela os
resultados da simulagdo. A calibragem 2 apresenta resultados expansiondrios. Dois
canais explicam o movimento de expansdo do produto: o aumento do investimento e
o crescimento das exportagdes. O primeiro estimula a demanda agregada, sendo um
fator propulsor do crescimento produtivo. J4 o segundo, além de estimular a demanda,
tem encadeamentos internos na economia, causando o crescimento do emprego, dos
saldrios e do consumo. Este dltimo cresce o equivalente a 2,67%. Esses dois canais

engendram o crescimento da atividade econémica regional.

Em resumo, os resultados da calibragem 2 apontam para a superioridade do

experimento que combina desvalorizacdo cambial e investimento produtivo. Essa
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politica de cdmbio competitivo, quando acompanhada do aumento do investimento,
tem o potencial para promover a expansao econdmica no curto e médio prazo, gerando
o aumento do emprego e dos salarios. O risco de uma politica de cAmbio competitivo
nacional causar contragdo econOmica regional serd minimizado caso empresarios
aumentem o nivel do investimento produtivo. Nessa linha, o governo pode ao mesmo
tempo aumentar os gastos publicos a fim de estimular (garantir) o crescimento regional
via crowding in. A préxima subsecdo examina em que condicdes politicas cambiais

seriam fomentadoras do crescimento.
3.3 Analise de sensitividade e resumo

A Figura 1 apresenta os resultados de sensitividade. Os painéis 4, b e c mostram,
respectivamente, os resultados para uma desvalorizacdo cambial de 10%, um aumento
dos gastos do governo em 10%, e um experimento que combina desvalorizagdes
cambiais (10%) com aumento de 10% do investimento privado. O eixo das abscissas
exibe o intervalo das elasticidades-preco da demanda das importa¢des e exportacoes
(0<¢,p 21)e o eixo das ordenadas demonstra a taxa de crescimento do valor

adicionado.

Figura 1 - Resultados da anélise de sensitividade (em %)

a) Taxa de crescimento do PIB real: desvaloriza¢do cambial
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b) Taxa de crescimento do PIB: choque de gastos
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c) Taxa de crescimento do PIB: desvalorizagao e investimento
4

Z

jmi §

0 025 0.5 0.75 1

Fonte: Elaboragdo propria.

Nota: O eixo das ordenadas ilustra a taxa de crescimento do PIB real; o eixo das abscissas mostra
as elasticidades-preco da demanda de comércio exterior; o painel 4 mostra o resultado de uma
desvalorizagdo cambial de 10% na taxa de crescimento do PIB real; O painel b mostra o resultado
de um aumento dos gastos governamentais no montante de 10%; e o painel c apresenta o efeito
de uma desvalorizacao cambial de 10% combinada com o aumento dos investimentos produtivos
em 10%. As estimagdes foram realizadas com o uso do software Mathematica 8.0.

O resultado do painel a sugere que quanto maior as elasticidades-preco da
demanda do comércio exterior, maior serd o crescimento do PIB. Nesse painel existe
um treshold a partir do qual a depreciacdo torna-se expansiondria. As desvalorizagdes
cambiais seriam contraciondrias para as elasticidades-preco no intervalo de 0 a 0,5. A
partir desse threshold (0,5), as depreciagdes seriam expansiondrias. Assim, o processo
expansiondrio ocorrerd somente se a economia gaticha apresentar elasticidades

superiores a 0,5.

Examinando o painel b, observamos que os gastos publicos sdo cruciais no
aumento da atividade econdémica, independentemente do valor das elasticidades.
Obviamente, quanto menor as elasticidades, maior serd o resultado expansionario.
Isso ocorre porque, em um cendrio pautado por elasticidades baixas, os vazamentos do

sistema (via importagdes) serdo menores.

Por fim, o painel ¢ exibe os resultados para a efeito combinado da desvalorizagao
com o investimento privado. Nele, fica evidente o fato de que o risco de contracdo
é minimizado. Havera contracdo apenas se as elasticidades do comércio exterior
forem inferiores a 0,10. Do contrario, prevalecerd um ambiente expansionério. Caso
uma depreciacdo da moeda nacional pelo governo federal atue nas expectativas de
lucratividade dos empresarios locais, repercutindo em maior investimento, o resultado

podera ser a expansao econémica do Rio Grande do Sul.

Em sintese, os resultados ratificaram a nogdo de que politicas governamentais e
cambiais podem gerar as condigOes iniciais para o progresso econdmico, servindo de

guia para os formuladores de politica econdmica.
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4 Consideracgdes finais

O presente estudo apresentou um modelo estruturalista para investigar como
politicas governamentais afetariam o desempenho da economia gaticha. As estatisticas
da economia gatdcha para o ano de 2003 foram utilizadas a fim de verificar o impacto

de politicas econdmicas na economia gatcha.

Em linhas gerais, os resultados sugerem que politicas fiscais expansionarias
afetariam positivamente a economia gadcha. O bindémio cadmbio depreciado/

investimento mostrou-se eficaz como propulsor do incremento da atividade econémica.

Especificamente, os resultados indicam que o aumento dos gastos governamentais
tém um impacto positivo na economia do Rio Grande do Sul. Através do aumento
da demanda, a economia atinge um novo patamar, com maiores salarios, consumo e

producao.

Quanto a politica cambial nacional, pode-se afirmar que a depreciagdo deve ser
executada com cautela. A desvalorizacdo cambial sozinha estimularia a economia
apenas sob restritas condicoes. Ela somente causard expansao se as elasticidades-prego
de comércio exterior forem superiores a 0,5. Desse modo, sugere-se a implementagao
de politicas cambiais combinadas com politicas fiscais expansiondrias a fim de evitar
resultados contraciondrios. Caso a depreciacdo estimule o investimento produtivo,
pode-se sugerir que o risco de um possivel efeito contracionario da atividade produtiva

ficaria bastante reduzido.

Apesar dos resultados positivos, o presente trabalho apresenta limitagoes.
A principal delas refere-se a defasagem da MIP gatcha de 2003. Caso a estrutura
produtiva gaticha tenha mudado radicalmente, isso poderia limitar a confiabilidade
dos resultados alcangados no estudo. Assim, sugere-se para estudos posteriores a

incorporagdo dos dados da nova MIP da FEE, que estd em fase de elaboracao.

Observamos, portanto, que o aumento dos gastos publicos estimulam a produgao
da economia gatdcha. Os resultados dos experimentos contrafactuais revelam que
politicas fiscais expansiondrias causariam o crescimento do produto estadual. Ademais,
uma politica nacional de cdmbio competitivo atuaria na mesma direcao, favorecendo a
expansao econdmica gaticha. Nessa linha, a combinagdo de um cambio depreciado com

uma politica fiscal expansiondria geraria o aumento da atividade econémica do estado.

Referéncias

BADHURI, A.; MARGLIN, S. Unemployment and Real wage: the economic basis for
contesting political ideologies. Cambridge Journal of Economics, Cambridge, v. 14, n. 4,
p- 375-93, 1990.

DUTT, A. K. Stagnation, income distribution and monopoly power. Cambridge Journal
of Economics, v. 8, n. 1, p. 25-40, 1984.



O desempenho da economia gavicha em um modelo SCGE: uma abordagem estruturalista

FUNDACAO DE ECONOMIA E ESTATISTICA. Tabela de recursos e usos. Disponivel
em: <http:/ /www.fee.tche.br/sitefee/pt/content/estatisticas/ pg_mip.php>. Acesso
em: 1 abr. 2013.

GRI]O, E.; BERNIL D. A Metodologia completa para a estimativa de matrizes de
insumo-produto. Teoria e Evidéncia Empirica, v. 14, n. 26, p. 9-42, 2006.

GUILHOTO, J.J. M,; SESSO, U. Estimagdo da matriz insumo-produto a partir de
dados preliminares das contas nacionais. Economia Aplicada, v. 9, n. 1, p. 1-23, 2005.

KRUGMAN, P.; TAYLOR, L. Contractionary effects of devaluation. Journal of
International Economics, v. 8, n. 3, p. 445-56, 1978.

LEONTIEF, W. Input-output economics. New York: Oxford University Press, 1986.
MORRONE, H. Three essays on distribution and economic expansion of a dual economy.
2012. (PhD Dissertation in Philosophy) - Department of Economics, University of
Utah, Salt Lake City, 2012.

RADA, C. Stagnation or transformation of a dual economy through endogenous
productivity growth. Cambridge Journal of Economics, v. 31, n. 5, p. 711-740, 2007.

TAYLOR, L. Social relevant policy analysis: structuralist computable general equilibrium
models for the developing world. Cambridge: The MIT Press, 1990.

. Structuralist macroeconomics: applicable models for the third world. New York:
Basic Books, 1983.

VON ARNIM, R. Wage policy in an open-economy Kalecki-Kaldor Model: a
simulation study. Metroeconomica, v. 62, n. 2, p. 235-64, 2010.

VON ARNIM, R.; RADA, C. Labour productivity and energy use in a three-sector
model: an application to Egypt. Development and Change, v. 42, n. 6, p. 1323-48, 2011.

Apéndice A - Glossario e equacoes do modelo

Variaveis endégenas:
X, : valor da producdo (oferta);
Y, : produto interno bruto;
Vv : parcela do valor adicionado na oferta total;
Zt : preco do valor adicionado;
DY, : renda disponivel;
C ., . consumo dos trabalhadores;

C ,» . consumo capitalista;
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S, : poupanga dos trabalhadores;
S, : poupanca do governo;

;1 poupanca externa;

S_: poupanga do capitalista;

T : receita do governo;

& produtividade do trabalho;

L, : namero de empregados;

W, : salario nominal;

f : relagdo importagdes-produto;
P : preco do produto final;

E, : exportagoes;

7,: taxa de lucro;

p : taxa de cambio real;

I1: lucros.

Variaveis exogenas:
X P demanda externa;
L : forca de trabalho;
G, : gastos publicos;
1, : investimento;
E .. exportacdes interestaduais;
7, parcela dos lucros no produto;
y : taxa de markup;
fim: propensdo marginal para importar de outros estados;
tt" : impostos incidentes sobre a producao;

S, : propensdo marginal para poupar (i =1, w);
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e : nominal exchange rate;

P precos do produto importado em moeda estrangeira.

Parametros:
a,, : coeficiente técnico de Leontief;
0, : parcela da mudanca na produtividade ndo explicada por mudangas na demanda;
0, : elasticidade de Verdoorn;
52 : elasticidade do aumento nos custos sobre a produtividade;
@, : elasticidade-preco das exportagdes;
@, : elasticidade-preco das importagdes;
W, : efeito do aumento do emprego nos saldrios nominais;

W, : efeito do aumento da produtividade na demanda dos trabalhadores por maiores

salérios.
Equagdes do modelo:

Balango setorial:

a, X, +C +E+E +I,+G,—X,=0

Produtividade do trabalho:
We

§Z5OYI51 (Z

)52

t

Equacoes de pregos:
1

Z,=(1_—7TI)W,/§

P:th+fe+fm

t
l-a,
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VA
ST, _th +s,
B

Mercado de trabalho:
Y,
<

L o w2
szwo(ft) 'E

Renda disponivel por classes:
DY, =(1-1)(1-7)ZY)
DY, =(1-1)(=,ZY)
DY, =eP" fX, - PiEt

Equacdo da demanda do consumidor:

o _1=s)ZmL)
. P

t

¢ _0=s)@Z))
P

t

Comércio exterior:
E =¢p ’ Xy
M, = pp° X,
Balanco (fechamento) do modelo:

S, +S,+S,+S5,+5 ,=F1,

(-n)2Y,

+ fimX, +

t ! !

(T-FEG) , eP" fX,

—E—-E —1=0
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