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No período recente da história brasileira, em especial após a crise econômica global 
de 2008, a política econômica que visava manter as contas públicas superavitárias foi 
substituída por políticas econômicas expansionistas que não sustaram com o fim do 
ciclo de baixa.  Motivado por este cenário, este trabalho busca analisar de que forma 
diferentes instrumentos de política fiscal afetaram as decisões de investimento privado 
no Brasil durante o período entre 2000 e 2014. Os ferramentais teóricos que dão 
suporte ao estudo são métodos Bayesianos que estimam modelo dinâmico 
estocástico de equilíbrio (DSGE) possuindo amplo detalhamento fiscal. Com base nos 
resultados encontrados, pode-se concluir que grande parte das políticas fiscais 
resultam em perda de investimento privado na economia. Isso significa que o efeito 
de competitividade entre o investimento público e o investimento privado supera o 
efeito da complementariedade destes tipos de investimento na maioria dos segmentos 
da política fiscal detalhadas neste estudo. Também é possível perceber, como 
apontam os resultados, que a parcela de famílias não-ricardianas na economia 
brasileira é elevada. Ainda, é possível inferir que as tentativas do governo durante o 
período estudado de impulsionar o investimento privado através do investimento 
público tiveram no agregado o efeito contrário daquele que se almejava. Destaca-se, 
porém, que o aumento do investimento privado poderia ser obtido através de uma 
expansão das transferências do governo. 


