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O efeito do COVID-19 no risco sistémico de indices de mercado

O rapido avanco do COVID-19 foi responséavel pela variacdo negativa no preco
de ativos nas bolsas de valores ao redor do mundo. Tal fato, desencadeou perdas e
aumentos da volatilidade no mercado acionario. Diante disso, esse estudo visa
mapear o risco sistétmico no mercado de acdes dos 35 paises mais expostos ao
COVID-19. A amostra € composta pelos dados diarios do indice de mercado dos
paises analisados, para o periodo de novembro de 2018 a novembro de 2020. Para a
quantificacdo do risco do sistema, consideraram-se dois elementos fundamentais:
uma medida de risco individual e uma funcdo de agregacao. A funcdo agregada une
os componentes do sistema de forma ponderada. Para esse trabalho, foram obtidos
trés indices agregados: o primeiro deles com pesos iguais para todos os indices de
mercado, o segundo com pesos definidos pelas porcentagens do nimero de casos de
COVID e, por fim, o terceiro usando a porcentagem do nimero de mortes por COVID.
Posteriormente, aplicou-se sobre os indices agregados as seguintes medidas: Value
at Risk (VaR), Expected Loss (EL), Mean plus Semi-Deviation (MSD), Expected
Shortfall (ES), Expectile Value at Risk (EVaR) e, também, Maximum Loss (ML). Com
base na analise, notou-se que as estimativas do risco sistémico apresentaram o0s
maiores valores no periodo de marco de 2020, e o risco sistémico ndo retornou ao
nivel pré-pandemia até novembro de 2020. Nossas estimativas de risco sado
semelhantes para as varias funcdes de agregacao e a maioria das medidas de risco
individuais consideradas. Isso indica que a abordagem empregada é consistente para
medir o risco sistémico.



