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RESUMO

A Contabilidade nas entidades publicas passou dnaisymudancas, apos a edicdo e a adogao
das novas normas de contabilidade aplicada ao gébdico. A contabilizacdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Sociais (RPPS) tém cafatitaxs especificas, diferentes de outros
orgaos da administracdo publica, em suas trésassfeor sua natureza ndo visa a execucao
orcamentaria e financeira para a acédo e servicticpgbe sim uma melhor aplicacdo dos
valores dos servidores, para que possam se magtmaetir beneficios futuros. O presente
artigo trata-se de um estudo de caso de um orda@@yinstituto de Previdéncia de Canoas
(CanoasPrev), com o objetivo de analisar a adex@nlggislacéo de politica de investimentos
do RPPS de Canoas. Trata-se de uma pesquisa iglasagualitativa, que inicialmente
analisou a composicéo da carteira de investimatudsstituto de Previdéncia de Canoas, no
exercicio de 2016, por segmento nas aplicacdgsoede fundos aplicados. Posteriormente
analisou a aderéncia aos limites legais por tipmaestimentos, utilizando como referéncia a
resolucdo 3.922 de 25/11/2010 juntamente com &uggmconselho monetario nacional 4392
de 19/12/2014, e por fim a Politica de Investimsmo Instituto de Previdéncia de Canoas e a
rentabilidade de acordo com a legislacdo pertinengs normas contabeis. Os resultados
obtidos evidenciam que o Instituto de Previdén®@aGhnoas mostra-se aderente ao que
dispde a legislacdo e a resolucdo 3922 de 25/10/2ie se refere aos limites dos
investimentos, investindo a maior parte de seuirpatio em renda fixa. Porém foi

encontrada uma divergéncia entre o valor apresemtadalanco patrimonial e no relatorio
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de investimentos. Conclui-se que o RPPS apresenta gestado eficiente, que respeita a
resolucao, e o que a politica de investimentogéte.
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ANALYSIS OF THE NORMATIVE ADHERENCE OF THE INVESTME NT POLICY
OF THE SOCIAL SECURITY SYSTEMS:
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ABSTRACT

Accounting in public entities has undergone sevet@nges, after the publication and
adoption of new accounting standards applied topingic sector. The accounting of the
Social Security Own Regimes (RPPS) have specifaratteristics, different from other
public administration bodies, in their three spkeRy its nature it does not aim at budgetary
and financial execution for public action and segyibut a better application of the values of
the servers, so that they can maintain and guadntere benefits. This article is a case study
of a public agency, Canoas Social Security Ingit(@anoasPrev), with the objective of
analyzing the adherence to the investment poligislation of the Canoas RPPS. This is a
descriptive, qualitative research that initiallyaBrzed the composition of the investments
portfolio of the Canoas Social Security Institute 2016, by segment in the applications and
type of funds applied. Subsequently, it analyzexlabherence to the legal limits by type of
investments, using as reference the resolution 23,62 11/25/2010 together with the
resolution of the national monetary council 43921@f1/2014, and finally the Investment
Policy of the Social Security Institute of Canoasl @rofitability in accordance with relevant
legislation and accounting standards. The resuitsvsthat the Canoas Social Security
Institute is compliant with the legislation andakgion 3922 of 11/25/2010 that refers to the
investment limits, investing most of its assetsfixed income. However, there was a
discrepancy between the amount presented in tlaadmlsheet and in the investment report.
It is concluded that the RPPS presents an efficremagement, which respects the resolution,
and what the investment policy determines.

Key-words: Public accounting. RPPS.



1 INTRODUCAO

A Contabilidade nas entidades publicas passou @as/mudancas apos a edicao e a
adocdo das novas normas de contabilidade aplicadstar publico. A contabilizagdo dos
Regimes Préprios de Previdéncia Sociais (RPPSt&&atteristicas especificas, diferentes de
outros 6rgdos da administracdo publica nas trésassfpor sua natureza de néo visar a
execucdo orcamentaria e financeira para a acaav&gseublicos, e sim uma melhor
aplicacdo dos valores dos servidores para que rpossananter e garantir beneficios futuros.
Para que a contabilidade execute sua funcdo naaepféblica e a contabilizacdo do
patriménio de uma entidade seja realizada de faficéente, é necessario que a legislacao
que o regulamenta seja seguida em sua totalidadenea o que dispde a ciéncia contéabil.
Conforme o art. 37 da Constituicdo Federal o agpatdico deve respeitar o principio da
Legalidade, o qual determina que sé deva ser ea@@ut que esta autorizado em lei, e 0
principio da Eficiéncia que estipula que deva ségafuma gestdo visando atingir o melhor
resultado sempre respeitando o interesse publico.

Entre os 6rgdos da administracdo publica destaeamss Regimes Préprios de
Previdéncia Sociais (RPPS), regulamentados pel&®[/di7 de 27 de novembro de 1998,
responsaveis pela administracdo dos fundos de @ertds servidores publicos de cargo
efetivo da Unido, dos Estados e dos Municipios, aciimalidade de garantir a concessao e
manutencdo de beneficios previdenciarios aos s¥esd Regulados pela Secretaria da
Previdéncia Social, os RPPS tém como receitassesueferentes a contribuicdes patronais,
contribuicbes dos servidores ativos, inativos @elesionistas. J&4 as despesas sdo beneficios,
aposentadorias, reformas e pensoes.

Segundo a politica de Investimentos do InstitutdPDevidéncia de Canoas baseado na
Resolucdo CMN 3.922 de 25/11/2010 os segmentosigestimentos serdo classificados
como Renda Fixa, Renda Variavel e Imovel.

A Resolucédo dispde que o RPPS podera aplicar 88 s seus recursos em Renda
fixa, sendo que dentro desse limite até 50% dagrses podem ser aplicados em Titulos
Publicos. Ja no segmento Renda Variavel o limita pplicacdo € de 30%, por se tratar de
um fundo que apresenta um maior risco de perdalio mnvestido. No segmento de imdveis
podera ser aplicado até 100% , com a condicao deesies estejam vinculados por lei ao
Regime de Previdéncia Social.

Segundo o ex-ministro de Estado da PrevidénciaaSdosé Barroso Pimentel a



correta contabilidade segura e precisa tem o phpdbemonstrar aos segurados e a sociedade
a capacidade econdmico-financeira do ente puhbdissim ele lembra que a contabilidade é
um elemento fundamental para a andlise de cadsidogdi quanto a sustentabilidade e a
efetiva capacidade do regime proprio de garansew futuro e o de seus dependentes, na
exata propor¢cdo dos beneficios definidos pela llgfis, assim, segundo ele, o desafio é
construir e manter o RPPS equilibrado, sélido eprindo integralmente o seu papel junto a
sociedade e segurados (BRASIL, 2009).

Diante disso Lima (2009) cita que o Ministério deevdéncia Social, € o 0rgao
responsavel pela orientacdo dos RPPS e traz congéneia a implementacdo de
procedimentos contdbeis, como: a evidenciacdo dadspes atuariais; a atualizacdo da
carteira de investimentos a valor de mercado; hagé® e reavaliacado de bens e direitos; e o
registro das depreciacbes e amortizacdes, requec profissionais que atuam na area a
revisao e a incorporacao de conceitos.

A ndo observancia do que a legislacdo determinpofiica de investimentos, seria
altamente impactante na contabilizacdo e no desdmp#o RPPS, que lida com receitas dos
servidores para que os sejam garantidos benefidio®s. Uma gestéo ineficiente de fundos
de investimentos pode comprometer o calculo de rgoarial, por prever um montante de
rendimentos e estes ndo atingirem a meta projepadiendo afetar assim a continuidade do
RPPS.

Embora haja poucos estudos sobre o tema, ele s&rama@devante, pela sua
representatividade e movimentacéo financeira ns. (@@gundo o site da Previdéncia Social
no ano de 2017 h& cerca de 2110 entes com Regirapsgs de previdéncia no Brasil
(BRASIL, 2017). No ano de 2016 administravam veadode cerca de 10 milhGes de
funcionarios de todos os entes federativos.

Diante do exposto surge a questao de pesquisa:

Qual o nivel de aderéncia das politicas de investios as legislagbes e normas
contébeis dos investimentos geridos pelo Instiiet®revidéncia de Canoas?

O presente estudo busca analisar a aderéncia dagéredas aplicacdes financeiras a
politica de Investimentos e a legislacdo do Institde Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Canoas (CANOASPREYV), eriatfavés da Lei Municipal n° 4.739
de 03/02/2003, autarquia com personalidade jurigiodpria, autonomia financeira e
administrativa, com sede e foro no Municipio de @&2en responsavel pela gestdo do regime
previdenciario e pelos servicos de assisténci@@esdos servidores municipais.

O presente estudo analisa a aderéncia a legisagépolitica de investimentos no



Instituto de Previdéncia de Canoas para isso busca:

a) identificar a legislacao pertinente aos investitos nos RPPS

b) elaborar um roteiro de analise conforme as nsmragislacdes; e

c) analisar a Politica investimentos do RPPS.

A analise dos fundos de investimentos é importaotgue as receitas que o fundo
administra pertencem aos servidores, visando atiamde beneficios atuais e futuros, como
se fossem uma poupanca para eventuais problenas @ipa aposentadoria digna. Assim a
ma gestdo pode causar a falta de disponibilidadedieira para pagamento desses beneficios
futuros e presentes, afetando a vida de todosmsilmaintes e de suas familias, exigindo do
ente federativo ao qual pertenca o fundo um aptErtealores para suprir tal déficit, retirando
assim recursos de outras areas como saude, eduicdigEstrutura.

Segundo a Lei 9717 de 27/11/1998 o 6rgdo que podsétieit atuarial devera
apresentar um plano de amortizacdo, que poderdstiom® estabelecimento de aliquota de
contribuicdo suplementar, ou em aportes periogiena cobertura do déficit atuarial.

No momento o assunto previdéncia estd em alta,ahésvfundos deficitarios no
Brasil e com problemas atuariais, uma pesquisadgiida pelo Jornal O Globo afirmou que
no ano de 2016 haviam cerca de 2000 entidades stianto valores das contribuicoes de
cerca de 10 milhdes de funcionarios, com um fechéorde déficit de 78 bilhdes (CASADO,
2013).

A presente pesquisa € importante para os gesteresrttios de RPPS, para o préprio
controle de suas aplicacdes. Para os responsailais gxecucdo ou criacdo de um controle
interno no 6rgdo. Para o controle dos 6rgaos camalitzam os RPPS e para os proprios
servidores que podem fiscalizar como estdo senlicadps os recursos do RPPS ao qual
contribuem, podendo evitar com isso que esses sekusejam desviados ou mal

administrados.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo apresentam-se as principais legislagésadas ao setor publico
referente aos investimentos dos RPPS, em espaRed@ucao CMN n. 3.922 de 25/11/2010
e a Resolucao Conselho Monetério Nacional 43920¢E212014 Que determinam os limites
a serem respeitados para as aplicacdes, sendarfantid para execucdo dos investimentos e
de seus controles. Também s&o apresentadas aldegsacOes aplicadas ao setor publico

como a constituicdo federal, e as normas contaleéesentes aos Regimes Proprios de



Previdéncia Social.

2.1 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL (RPPS)

Segundo o Ministério da Previdéncia Social o Sistdhmevidenciario brasileiro,
componente da Seguridade Social, organiza-se emegénes distintos, o Regime Geral de
Previdéncia Social, o0 Regime Proprio de PrevidéiBnaial e o Regime de Previdéncia
complementar.

Os RPPS sédo 6rgaos instituidos por lei de cada fmuterativo vinculados a
administracdo direta e indireta que administranoresl relativos a contribuicdo em carater
obrigatorio dos servidores efetivos, sendo esstaibaitdo mensal de no minimo 11% de sua
remuneracao, visando a aplicacdo em fundos de feradau variavel, para a manutencéo do
capital e para que seja possivel propiciar benafi@iuais e futuros a seus contribuintes, como
auxilio doenca, aposentadoria, pensao por mortel@osndentes, auxilio reclusdo e auxilio

funeral.
Quadro 1- Sistema Previdenciario Brasileiro
Regime Geral de Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) é requitado pela Secretaria de
Previdéncia Social Previdéncia do Ministério da Fazenda e executadds mstituto Nacional do
Seguro Social (INSS).
Trata-se de uma autarquia federal vinculada ao Stéirio do Desenvolvimento
Social e Agrario.
Regime possui carater contributivo e de filiacadgaioria.
Dentre os contribuintes, encontram-se os empregadempregados assalariados,
domésticos, autbnomos, contribuintes individudigealhadores rurais.
Regime Proprio de Regime de Previdéncia dos Servidores Publicos, deraalo Regime Préprio de
Previdéncia Previdéncia Social (RPPS).

E regulamentado e tem suas politicas executadasSgeretaria de Previdéncia |do
Ministério da Fazenda.
Trata-se de um regime com carater de contribui¢gi@matoria. N&o fazem parte
desse regime deste grupo os empregados das emppésksas, os agentes
politicos, servidores temporarios e detentoresadgos de confianca, todos filiados
obrigatérios ao Regime Geral.

Regime de Previdéncia A previdéncia complementar tem como caracteristicantribuicdo facultativa para
Complementar um plano, estas contribuicBes sdo aplicadas aoachertinanceiro, podendo |o
contribuinte sacar ao final, do periodo o valoalt@u em forma de aposentadqria
ou pensdo mensalmente. A fiscalizacdo das ingiggigue operam e administram
planos de previdéncia s3REVIC (Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar) para as entidades fechadas S&JSEP (Superintendéncia de
Seguros Privados) para as abertas.

Fonte: elaborado pela autora, a partir de Bra8il T2



Por meio do estudo da legislagdo pertinente é \mis&incontrar os principais
conceitos e regulamentagdes de como devem seadmios recursos dos RPPS e o Controle
desses de forma eficiente, atentando para o pioncp Legalidade, e o principio da
Eficiéncia que sdo principios muito relevantes paraorreta execucdo da administracao
publica.

O Quadro 2 apresenta as legislagbes dividas enh @esquerda e em especificas a

direita.

Quadro 2- Le

islacdes basicas do RPPS

Constituicdo federal 88 Art. 70. A fiscalizag
contabil, financeira, orcamentaria, operaciona

“Art. 1° Os regimes proprios de previdéncia so
dos servidores publicos da Unido, dos Estados

cial
5, do

patrimonial da Unido e das entidades |Distrito Federal e dos Municipios, dos militares do
administracdo direta e indireta, quanto a legabid Estados e do Distrito Federal deverdo |ser
legitimidade,  economicidade, aplicacédo organizados, baseados em normas gerai§ de
subvencdes e rendncia de receitas, sera exerdwl; contabilidade e atuaria, de modo a garantir o| seu
Congresso Nacional, mediante controle extern| equilibrio financeiro e atuarial, observados (...)"

pelo sistema de controle interno de cada Poder.

Paragrafo Unico. Prestard contas qualquer pe

fisica ou entidade publica que utilize, arrece

guarde, gerencie ou administre dinheiros, ber

valores publicos ou pelos quais a Unido respondl

que, em nome desta, assuma obrigacdes de nal

pecuniaria (BRASIL, 1988).

LRF/LC n° 101/2000 — “os recursos legalme Lei n°® 9.717/98 — o0s recursos previdenciarios
vinculados a finalidade especifica serdo utilizg somente poderdo ser utilizados para pagamentos de

exclusivamente para atender ao objeto de

beneficios e despesas administrativas.

vinculacéo, ainda que em exercicio diverso daq
em que ocorrer 0 ingresso”.

Art. 37. A administragdo publica direta e indirei
qualquer dos Poderes da Unido, dos Estados
Distrito Federal e dos Municipios obedecera
principios de legalidade, impessoalida
moralidade, publicidade e eficiéncia.

Fonte: Quadro elaborado pela autora da pesquid® )20

As legislacbes apresentadas no quadro 2 Legislag@sjuerda séo legislacdes da
administracdo publica geral referente a adminidtrag a contabilizacdo de bens publicos, ja
as legislacOes dispostas a direita séo legislagifesntes acerca dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social. Essas legislacfes trazem esistitas importantes da administracao
publica e apresentam os conceitos que devem sgdesg

2.2 POLITICAS DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos em um RPPS trata detridies elaboradas anualmente



necesséarias a eficiéncia dos investimentos, conbjetico de seguir o que a legislagédo
determina, estabelecendo a forma de gestdo dostimemtos e resgates dos recursos
financeiros do RPPS. Baseando-se na Resolucdo 218225/11/2010 e na Resolucao
Conselho Monetario Nacional 4.392 de 19/12/201Mse levando em consideracao risco,
seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia).

Segundo o decreto 3788 de 11/04/2001 que tratandss@ do Certificado de
Regularidade Previdenciaria (CRP), que tem cometiobj atestar o cumprimento dos
critérios e exigéncias estabelecidos na Lei n°Q.Me 27 /11/1998 pelos RPPS, a
consequéncia para 0s municipios que descumpriremoasas previdenciarias € a nao
expedicdo do (CRP), que tem como penalidade, or@@bimento de valores da Unido,
ficando negativado perante a Unido sendo impedieloreteber qualquer beneficio ou
transferéncia.

A Resolucéo 3.922, de 25/11/2010 juntamenta a resolu¢do conselho monetério
nacional 4392 de 19/12/2014 estabelecem os seguiimi¢es:

Quadro 3-Limites das resolucdes Renda Fixa

Limite | Titulo.

100% | Titulo do Tesouro.

15% Operacdes em Compromissadas.

80% Cotas de fundos de investimento classificados cmmda.

20% Depésitos de poupanca.

15% Em cotas de fundos de investimento em direitosittreaks.

5% Cotas de classe sénior de fundos de investimentireitos creditérios.

Fonte: Quadro elaborado pela autora da pesquidd )20

Quadro 4-Limites das resolu¢ces Renda Variavel

Limite | Titulo

30% Cotas de fundos de investimento constituidos gobn@a de condominio aberto

20% Operagdes em Compromissa@as cotas de fundos de indices referenciados
em acdes, negociadas em bolsa de valores.

15% Cotas de fundos de investimento em ac¢des, comktgigob a forma de
condominio aberto.

5% Cotas de fundos de investimento classificados amutimercado.

5% Cotas de fundo de investimento em participacdes.

5% Cotas de fundos de investimento imobiliario.

5% Cotas de fundos de investimento imobiliario, cotasmegociadas em bolsa de
valores.

Fonte: Quadro elaborado pela autora da pesquid® )20

2.2.1 Fundos de investimento

Fundo de investimento € descrito como um conjueteedursos monetarios, formado

por depdsitos de grande numero de cotistas, qdessmam a aplicacao coletiva em carteira



de titulos e valores imobiliarios, com o objetivanforme a resolug¢édo 3922 de 25/11/2010 de
garantir a seguranca, a rentabilidade, a solvénadiquidez dos ativos. Os RPPS possuem
fundos de Investimentos, pois administram os valal® um namero alto de contribuintes,
sendo necessaria uma administracdo séria com divobge manter a rentabilidade e o
crescimento, para o cumprimento de suas obrigae8sesn garantindo o que a meta atuarial

estipula para possiblidade de pagamentos de satrfbcintes.

2.2.2 Mercado financeiro

Quadro 4 apresenta as classificages dos titulazedeado financeiro.

Quadro 4- Classificacdo dos Titulos

Titulos de renda fixa Titulos de renda variavel

Os ativos de renda fixa envolvem uma programa
determinada de pagamentos. Por isso nesses asy
investidores conhecem antecipadamente os fli
monetarios que vao obter, ou seja, promessa
pagamentos futuros de valores especificos em
estipuladas (ASSAF, 2009).

Maior rentabilidade, maior risco. Os Fundos
investimentos de renda variavel (Fundo de Agi
mesclam em sua carteira agdes de no minimo 5¢
seu patrimbnio e outros ativos, inclusive derivagiy
S80 mais agressivos apresentam maior
rentabilidade esperada (ASSAF, 2009).

Titulos publicos

Os titulos publicos representam uma promessa
pagamento do governo dos recursos captados pqg
na economia, em determinada data e (
remuneracdo predeterminada. A comercializacagd
titulos publicos pode ser realizada por t
modalidades: oferta publica com a realizacdo
leildo, oferta publica sema realizacdo de le
(Tesouro Direto), emissdes diretas para atende
necessidades especificas determinadas em

(PINHEIRO, 2005).

Fundos imobiliarios e participacdes

E um instrumento de investimento coletivo, cuj

risco

de
es)
o de

0s

recursos sdo captados no mercado e direcionados a
aplicac6es em ativos (empreendimentos) imobiliarios

(ASSAF, 2009).

Fonte: Elaborado pela autora da pesquisa( 2017).

Segundo Madrid a sustentabilidade financeira depeladboa gestdo do regime, da

adocao das aligquotas calculadas nas avaliacOasaatuda continuidade do repasse em dia
das contribui¢cdes previdenciarias, do recebimeptoador da compensacao previdenciaria e
da rentabilidade positiva dos recursos financeigponiveis, alcancando ou superando a
meta atuarial, junto ao mercado de capitais. (MADRA012).
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2.3 CONTABILIZACAO

A forma de contabilizacdo na esfera publica aptasearacteristicas especificas que
diferem da contabilidade privada. O Manual de Cahtiade Aplicada ao Setor Publico
(MCASP) (BRASIL, 2014) determina como deve ser abiizado e traz conceitos
importantes para compreender os diferentes aspeetosontabilidade aplicada ao setor
publico.

Quanto a observancia da correta contabilizacdo giarae publica a legislacéo
determina que sejam observadas as normas contpheagjue esse controle seja realizado de
forma efetiva.

Lein®9.717 27/11/1998 em seu art. 1° que estebejee:

Os regimes préprios de previdéncia social dos dergs publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dubtares dos Estados e do
Distrito Federal deverdo ser organizados, baseagibs normas gerais de

contabilidade e atuaria, de modo a garantir o spulilrio financeiro e atuarial.
(BRASIL, 1998).

A legislacao deixa claro que ciéncia Contabil dén€ia Atuarial sdo importantes para
a manutencdo do equilibrio do RPPS. Nesse contextd. 69 da Lei de Responsabilidade

Fiscal determina que:

O ente da Federacdo que mantiver ou vier a instiegime préprio de previdéncia
social para os seus servidores conferir-lhe-a @acéintributivo e o organizara, com
base em normas de contabilidade e atuaria querpeeseseu equilibrio financeiro e
atuarial.

Quanto a contabilizacdo a lei 4320 também determirea “ Art. 35. Pertencem ao
exercicio financeiro: | - as receitas néle arredadall - as despesas nele legalmente
empenhadas. Para fins contdbeis, quanto ao impactduacéo patrimonial liquida, a receita
pode ser “efetiva” ou “ndo-efetiva”

Assim toda a receita recebida pelo Instituto deviBéamcia deve ser contabilizada

dentro do exercicio que as receberem, e as despesasrcicio ao qual forem empenhadas.

Empenho:

Ato emanado de autoridade competente, que cria @agatado a obrigagdo de
pagamento pendente ou ndo de implemento de condiggarantia de que existe o
crédito necessario para a liquidagdo de um compsmmassumido; é o primeiro
estagio da despesa publica. (TESOURO NACIONAL, 2017
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Segundo ao MCASP a contabilidade na esfera puddigadividida em trés aspectos:

Quadro 5- Aspectos da contabilidade publica

o

ASPECTO ORCAMENTARIO Os registros de natureza or¢camentdria sdo baaeapaaboraca
do Relatério Resumido da Execucdo Or¢camentaria (RREdos
Compreende o registro e a evidenciagaq Balangos Orgcamentario e Financeiro, que representan
orcamento pulblico, tanto quanto a ¢ principais instrumentos para refletir esse aspecto.
aprovacao quanto a sua execucao.

ASPECTO PATRIMONIAL Nesse aspecto, devem ser atendidos os principass rermas
contabeis voltadas para o reconhecimento, mensuraga
Compreende o registro e a evidenciacd( evidenciacdo dos ativos e passivos e de suas &asiac
composicao patrimonial do ente publico.| patrimoniais. O Balanco Patrimonial (BP) e a Dentagdio das
Variagcdes Patrimoniais (DVP) representam o0s praisip
instrumentos para refletir esse aspecto. O procedso
convergéncia as normas internacionais de contabgichplicada
ao setor publico (CASP) visa a contribuir, primaidiente, para
o desenvolvimento deste aspecto.

ASPECTO FISCAL Dentre os quais se destacam os da despesa comalpaiss
operagfes de crédito e da divida consolidada, detrapuraca
Compreende a apuracao e evidenciacdo da disponibilidade de caixa, do resultado primarido resultad
meio da contabilidade, dos indicado nominal, a fim de verificar-se o equilibrio das @mpublicas.

estabelecidos pela LRF.

O 0O

Fonte: Quadro elaborado pela autora da pesquiagtinge MCASP (2017).

O Manual de contabilidade aplicada ao setor pulfMOASP) traz as especificidades
da contabilizacdo em regimes de previdéncia. Agefode recursos do RPPS encontram-se
atualmente classificadas em trés grupos de cdritamnceiro, patrimonial e orcamentario.

Rendimentos das Aplicacdes Financeiras dos RecW&monibilizados na Conta
Especial uma vez que a conta especial pertencataalevedor do precatoério, sendo apenas
administrados pelo Tribunal de Justica, os rendiasedecorrentes das aplicacdes financeiras
dos depdsitos nessa conta também pertencem a esswrante.

Como tais rendimentos sao utilizados, em gerala papagamento de precatoérios,
deverdo ser reconhecidos como receita orcamentdyiee acompanha o registro da variacao
patrimonial aumentativa financeira — e como despagamentaria — que evidencia a
execucado orcamentaria para o pagamento dos piliesat8eguindo a mesma dinamica
apresentada anteriormente, com a ressalva da caesimade de registro da transferéncia do
recurso das disponibilidades do ente para a sua especial, uma vez que tais recursos ja se

encontram sob a gestao do tribunal.
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E importante ressaltar que a legislacéo prevideacidienta, expressamente, que €
vedada a utilizagdo dos recursos previdenciariefa para custear agbes de
assisténcia social e salde, seja para concesséerltis indenizatorias, ainda que
por acidente em servigo, seja por quaisquer odgsgesas néo previdenciarias.

O 881° e 2° do art. 11 da Lei 4.320 de 17/03/1984ssificam as receitas

orcamentarias em “Receitas Correntes” e “ReceddSapital”.

Segundo o MCASP a codificacao correspondente seria:

1. Quadro 6- Receitas do RPPS

Receitas Correntes Receitas Orgamentaria
Correntes sdo arrecadadas dentro do exer
financeiro, aumentam as disponibilidac
financeiras do Estado e constituem instrumg
para financiar os objetivos definidos 1
programas e acfes orcamentarios, com vis
satisfazer finalidades publicas.

Receitas correntes no RPPS
ContribuicBes patronais dos servidores ativos @vimilitares
cedidos e licenciados, e as contribuicbes dosdmes ativos
inativos e pensionistas, civis e militares, conadas pelg
empregador (ente publico) ou recolhidas diretamémtisive
eventuais parcelamentos de débitos.

- Receitas de Capital
Sdo arrecadadas dentro do exerc
financeiro, aumentam as disponibilidac
financeiras do Estado e s&o instrumentos
financiamento dos programas e ag
orcamentarios, a fim de se atingirem
finalidades publicas. Porém, de forma dive
das receitas correntes, as receitas de capit
geral ndo provocam efeito sobre o patrim@
liquido.

Receitas de capital no RPPS

S&0 os recebimentos resultantes da efetivacdopgaagdes de

crédito, alienacdo de bens, recebimento de dividase
outros, inclusive os de natureza intraorgamentaria.

Receitas de Operacfes Intraorcamentarias
Operagdes intraorcamentarias sdo aqu
realizadas entre 6rgdos e demais entidade
Administracdo  Pulblica  integrantes
orcamento fiscal e do orcamento da seguric
social do mesmo ente federativo;

Nao representam novas entradas de recursos noss
publicos do ente, mas apenas movimentacdo deasasitre
seus 6rgaos.

cofr

Fonte: Elaborado pela autora Pesquisa a partiades do Ministério da Previdéncia Social(2017).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
A presente pesquisa classifica-se como qualitapixanto a abordagem do problema,

pois analisara o nivel de aderéncia dos Investiosetid Instituto de Previdéncia de Canoas

de maneira qualitativa; Quanto ao objetivo é degarie quanto aos procedimentos, trata-se

de estudo de caso, por meio de pesquisa docum8endo GIL, os estudos de caso tém

como caracteristica etapas que visam formular ienii@t o problema, selecdo da amostra e

procedimentos para coleta e andlise de dados, elosgora sua interpretacéo. (GIL, 2009).

A coleta de dados foi baseada na

observacéo domtegdados:

a) a legislacao a resolucao 3.922, de 25/11/2010muerige com a resolugao conselho
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monetario nacional (CMN) 4392 de 19/12/2014 quézatia para determinar os
limites e os segmentos de investimentos aplicaveis;

b) a politica de investimentos do Instituto de Prenai® de Canoas e os limites
estabelecidos pela administracdo para cada umegosesntos conforme os limites
das resolugoes.

Os investimentos do Instituto de Previdéncia deo@s, em 2016, foram analisados por
meio de dados retirados dos relatorios de Investose de todo o ano de 2016
disponibilizados pelo Instituto de Previdéncia den@as, e dados disponiveis no site do
Sistema de informacdo dos Regimes Proprios de d&msig, € os demonstrativos Contabeis
(Balanco patrimonial) disponivel no Portal da tgaréncia no site do RPPS.

Quadro -7. Coleta de dados

Fonte Dados Coletados

Resolucado 3.922, de 25/11/2010 Limites de Investimentos
Resolucdo CMN 4392 de 19/12/2014 Limites de Investimentos

CadPrev Relatério de Investimentos

Portal da transparéncia CANOASPREV Balanco patrimonial

Portal da transparéncia CANOASPREV Politica de Investimentos do RPPS
Previdéncia Portaria MPS n° 204

Fonte: Elaborado pela autora da pesquisa (2017).

3.1 TRATAMENTO E ANALISE DE DADOS

A partir da analise dos dados dos coletados pasepte pesquisa no Instituto
de Previdéncia de Canoas o tratamento de dadaseadmem:

a) Analisar a composicao carteira de investimentomsiituto de Previdéncia de Canoas
no exercicio de 2016 por segmento nas aplicactips de fundos aplicados.

b) Analisar a aderéncia aos limites legais por tipoirdestimentos utilizando como
referénciaa resolugao 3.922, de 25/11/2010 juntamente com @ug® conselho
monetario nacional 4.392 de 19/12/2014, e a palilie investimentos do instituto de
Previdéncia de Canoas.
c)Analisar a rentabilidade de acordo carpela politica de Investimentos com as

metas.

Inicialmente as andlises foram executadas obseovemdoram respeitados os limites
determinados pela resolucdo 3.922 de 25/11/201amente com a resolucdo Conselho
Monetario Nacional 4.392 de 19/12/2014 na Politiea Investimentos do RPPS e para
aplicacdo em cada segmento e seus desdobramentparemdo a porcentagem aplicada com
a porcentagem determinada pela resolucao, paréoissu criadas tabelas, graficos e quadros
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nos quais foi possivel verificar e demonstrar denéomais clara a composicao da carteira de
investimentos do RPPS de Canoas e seus perceapliaesdos.

Posteriormente analise da porcentagem do Patrimdqiodo do RPPS investido em
cada segmento foi executada por meio do calculovador aplicado em cada segmento
dividido pelo valor total do patriménio do RPPS.

E por dltimo a andlise dos retornos dos investiogegse atinge a meta estabelecida na
Politica de Investimentos. Para tal analise foiliastea o valor da meta estabelecida pelo

RPPS, e o valor realmente atingido nos relatérigisonibilizados pelo RPPS.

4 RESULTADOS

4.1 UNIDADE DE ANALISE

O CANOASPREYV criado através da Lei n° 4.739/03amutia com personalidade
juridica prépria, autonomia financeira e administea com sede e foro no Municipio de
Canoas administra o Fundo de Previdéncia dos SeedadMunicipais de Canoas (FAPEC) e
o Fundo de Assisténcia a Saude dos Servidores Maisade Canoas (FASSEM) sendo que
os Investimentos e Aplicacdes Temporarias apreseataalor de R$ 308.471.248,64 em um
total do ativo R$ 329.301.839,16.

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidoresicigais de Canoas €
responsavel pelo Regime Proprio de PrevidénciaaGaoei RPPS, que visa a concesséo e
manutencdo dos beneficios de previdenciarios, teodw norteador dessas a¢des o0 Servigo
de Inativagdes e Pensdes, tendo como receita 324688 no de 2016 o montante de
despesa 172.200.000,00, e com valor total de aévdotal do ativo R$329.301.839,16. E
passivo R$ 253.464.597,57 PL 75837241,59 totale@&$329.301.839,16.

Assim pode-se observar que o Canoasprev trata-sandérgdo bem estruturado,
apresenta valores que indicam que ha um equil@midabil, demonstrando um superavit no
ano estudado.

O Canoasprev assume a gestdo do Regime Propricedieléhcia Social - RPPS dos
servidores publicos do Municipio.

Segundo a lei 4739 de 03/02/2088 seu Art. 3° O Canoasprev sera administrado
pelos seguintes orgaos: | - Conselho Deliberative; Diretoria Executiva; Il - Conselho
Fiscal Art. 4° A Diretoria Executiva é assim consta: | - Presidente; Il - Diretor

Administrativo; Ill - Diretor Financeiro; IV - Diter de Assisténcia.
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Os cargos citados no artigo 3° sdo de fundamemiadiitancia no que diz respeito as
aplicacbes do fundo, pois no dia-a-dia, o comitéimlestimentos composto pelo diretor
financeiro e mais dois servidores definem a padalite Investimentos para o exercicio
seguinte, o conselho Deliberativo aprova a politeao gestor de investimentos (Diretor
financeiro) em conjunto com o Presidente toma assdes baseado nas diretrizes definidas

na Politica de Investimentos.
4.2 DESCRICAO DOS RESULTADOS
4.2.1 Plano de Investimento do Instituto de Previd&ia de Canoas
O grafico 1 Investimentos RPPS representa allistdo da carteira de investimentos

do RPPS de Canoas do exercicio de 2016, tem @didfile demonstrar como a carteira esta

divida em relagdo aos segmentos que a compde.

Gréfico 1- Investimentos RPPS

V

Fonte: Elaborado pela autora da pesquisa (2017).

® Titulos Pablicos

B Fundos de Renda Fixa

 Fundos de Participacies

B Fundos Imobiliarios

B Fundos Multimercado

¥ Fundos de Renda
Variavel

Contas Correntes
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No gréafico 1 é possivel verificar que os investitos em aplicagdes financeiras estdo
concentradas em renda fixa seguido pelos titulddiqus, fundos imobiliarios, fundos de
renda variavel, fundos multimercado e contas ctesen

A Tabela 2 representa como os recursos do RPP8 disididos por Segmentos e
como estdo subdivididos dentro desses, tem polidatee demonstrar de forma numérica
onde os Investimentos da Previdéncia de Canoas &stdo alocados.

Tabela 2-Descricdo da porcentagem por segmento
Porcentagem da

TITULOS , Valor
carteira

Titulos publicos 7,945% 24.472.449,39
Fundos de renda fixa 84,754% 261.071.555,49
Fundos Imobiliarios 3,741% 11.524.140,61
Fundos multimercado 1,339% 4.124.885,53
Fundos de renda variavel 2.217% 6.828.183,27
Contas correntes 0,005% 14.963,37
Total da carteira 100% 308.036.177,66

Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dad@esdguisa (2017).

Analisando a Tabela 2 Descricdo da porcentagemsegmento observa-se que o
montante de R$ 216.071.555,49 representa 84,754%otdb da carteira que é de R$
308.036.177,66. Assim por meio da andlise do Gréfi¢nvestimentos RPPS e da Tabela 2
Descricdo da porcentagem por segmento visualizaeseacteristica conservadora da politica
de investimentos do Instituto de Previdéncia deo@an

O Gréfico 2 apresenta em valores monetarios qua sagmento representa dentro da
carteira de investimento do Instituto de Previdé&mld Canoas, com a funcéo de demonstrar a
relevancia em valores monetérios das aplicagfesTdtotos demonstrados nBabela 2:
Descricao da porcentagem por segmento.
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Grafico 2-Distribuicdo da Carteira por valores.
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Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dadg@esdguisa (2017).

Ao comparar o valor total da Carteira de Investitnerapresentada na Tabela 2
Descricdo da porcentagem por segmen@raico dois Distribuicdo da Carteira por valores,
com o balanco patrimonial do Instituto de Previd@uie Canoas referente ao ano de 2016 foi
possivel verificar a relevancia dos investimentospatriménio do RPPS, e que h4d uma
divergéncia entre os valores apresentados nosnietle investimentos daqueles publicados

no Balanco Patrimonial do ano de 2016 na contastimentos e aplicacdes temporarias.

4.2.2 Analise da Aderéncia dos Investimentos

Segundo a Resolucédo 3.922, de 25/11/2010 quedaatdocacdo dos Recursos dos
RPPS em seu Art. 2° observando as limitacOes digias estabelecidas na mesma, os
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Sdeim ser alocados nos segmentos
apresentados na Tabela 3 Distribuicdo da Carterréign de titulos e enquadramento (Renda
fixa) e naTabela 4 Distribuicdo da Carteira por tipo de ¢isue enquadramento (Renda
Variavel).

A Tabela 3 Distribuicdo da Carteira por tipo dalti$ e enquadramento (Renda Fixa)
e aTabela 4 Distribuicdo da Carteira por tipo de tisueé enquadramento (Renda Variavel).
foram elaboradas com base na resolucédo 3.922 d&/2610, juntamente com a resolucao
Conselho Monetario Nacional 4392 de 19/12/2014 @amo seus principais artigos com o
gue determina a Politica de Investimentos do Urstitle Previdéncia de Canoas, com o que

foi apresentado na alocacéo de recursos da catieihavestimentos do RPPS de Canoas no
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ano de 2016.
Tabela 3-Distribuicdo da Carteira por tipo de titulos e enquadramento

Tipo de Ativo Limite Lim. Pl Total (R$) % da Carteira Status
Segmento Renda Fixa 100% 100% 285.544.004,88 92,7% Enquadrado
Titulos do Tesouro Nacional 100% 50% 24.472.449,39 7,9% Enquadrad
Fundos de Investimento 100%  100% 100% 149.775.467,73 48,6% Enquadrad
TTN (IMA e IDKA)
Operac¢des compromissadas 15% 0% 0,0% 0,0% Enquadrad
Fundos de Investimento Renda 80% 50% 14.160.277,47 4,6% Enquadrad
Fixa ou Referenciados (IMA e
IDKA
Fundos de Investimento Renda 30% 30% 86.279.452,31 28,0% Enquadrad
Fixa ou Referenciados
Depdsito em Poupanca 20% 0% 0,0% Enquadrad
FIDCs Abertos, Fechados, Fundi 15% 15% 10.856.357,98 3,5% Enquadrad

Renda Fixa ou Referenciados
(Crédito Privado)

Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dad@esguisa (2017).
LI: Limite da politica de investimentos

Na Tabela 3 Distribuicdo da Carteira por tipo tidds e enquadramento (Renda Fixa)
observa-se que os investimentos em renda fixa saoais relevantes, pois representam a
maior parte das aplicacdes. Assim nessa tabeldudsstsdo apresentados de forma analitica
dentro de cada segmento de aplicacdo, comparantimitess determinados pela legislacao

com aqueles praticados pelo RPPS de Canoas.

Tabela 4- Distribuicao da Carteira por tipo de titdos e enquadramento

Tipo de Ativo Limite Lim. PI  Total (R$) % da Status
Carteira

Segmento Renda Variavel 30% 30% 22.477.209,41 7,3% Enquadrado

Fundos de Investimento 30% 10% 1.122.060,83 0,4% Enquadrado

Referenciados em Acdes

Fundos de indices 20% 7% 0,0% Enquadrado

Referenciados em Acdes

Fundos de Investimento em 15% 9% 5.706.122,44 1,9% Enquadrado

Acdes

Fundos de Investimento 5% 5% 4.124.885,53 1,3% Enquadrado

Multimercado

Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dad@esguisa (2017).
LI: Limite da politica de investimentos

Para a elaboracdo das tabelas 3 Distribuicdo déeif@ampor tipo de titulos e
enquadramento (Renda Fixa) e a 4 Distribuicdo dateita por tipo de titulos e
enquadramento (Renda Variavel) foram coletadosslads relatérios do RPPS de Canoas
relativos ao valor aplicado em cada fundo de inwvesito.

Na execucédo do estudo foi observado cada segrpentaeio da analise da resolucéo
3922 de 25/11/2010 juntamente com a resolucdo CGunddonetario Nacional 4392 de
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19/12/2014 e a Politica de Investimentos do RPP&a®as, com a finalidade de aferir
aderéncia aos os limites estabelecidos para afboa cada segmento, por ultimo foi criado
um quadro de status demonstrando quais tituloso est@juadrados no que os artigos
especificos determinam.

Assim a presente andlise alcangou seu objetiveed®dstrar como estd organizada a
distribuicé@o de titulos na Carteira de Investimsneoque essa distribuicdo esta alinhada com
0 que a Politica de Investimentos determina, eex#rapola o que esta descrito na resolucéo
3.922 de 25/11/2010 e na resolucéo Conselho Maoédacional 4.392 de 19/12/2014.

4.3.1 Analise da Rentabilidade

Conforme do Assaf (2009) a analise da rentabilidadde o desempenho médio dos
precos de uma carteira de acgoes, e reflete o ceampento do mercado em um dado tempo.
Segundo ele o valor absoluto do indice da cartepeesenta o valor de mercado da carteira
negociada na Bolsa de Valores, sendo as variag@dkadas por periodo, entendidas como

sua lucratividade.

Gréfico 3- Andlise rentabilidade da carteira de Inestimentos do RPPS de Canoas 2016
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Fonte: Elaborada pela autora da Pesquisa (2017).

Tabela 5: Descricdo da Rentabilidade RPPS Canoas 2016.

Més Carteira Meta

Janeiro 1,82 2,00
Fevereiro 1,67 1,44
Marco 1,59 0,93
Abril 1,69 1,13

Maio 0,8 1,47
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Més Carteira Meta

Junho 1,14 0,96
Julho 1,5 1,13
Agosto 1,18 0,8
Setembro 1,23 0,57
Outubro 0,87 0,66
Novembro 0,24 0,56
Dezembro 1,25 0,63
Total 16,05 12,94

Fonte: Elaborada pela autora da Pesquisa( 2017).

A andlise da rentabilidade foi elaborada buscarsdeatores referentes a rentabilidade
da carteira durante o ano de 2016, por meio dacgraf Grafico 3: Analise rentabilidade da
carteira de Investimentos do RPPS de Canoas 20X& Tabela5 Descricdo da
Rentabilidade RPPS Canoas 2016 , percebe-se quetaafoi superada pela Carteira do
fundo em nove meses do ano de 2016, atingindo assimeta atuarial. E possivel observar
por meio da andlise os titulos de renda fixa dotule renda variavel, assim foram
visualizados os tipos de titulos e qual o indiceatgabilidade e a rentabilidade no més de
Dezembro e no ano de 2016, sendo possivel obsesvatulos que apresentam uma maior

rentabilidade e os que apresentaram perdas paPé8 Re Canoas.

Uma maneira Simples de estimar um risco € analisau historico de rentabilidade
através de um grafico, a partir do retorno mensedrte um determinado tempo.
Com relagdo a investimentos financeiros risco éssipilidade de se obter um
retorno abaixo do esperado, ou em casos extrerpesda de todo capital investido
(TOSCANO JUNIOR, 2004).

4.3.1.2 Benchmarks no més de dezembro e no ano @4 &

A Tabela 6 principais indicadores, demonstram rascipais indicadores dos titulos
pertencentes a carteira de Investimentos do Itsstile Previdéncia de Canoas em quais
indicadores foram baseados os relatérios que det@mmo montante de rendimentos no més

de Dezembro e no ano de 2016, apresentando a pageande cada indicador.

Tabela 6- Principaisdicadores

Indicador mensal anual
CDI 1,12% 14,00%
IMA Geral 1,88% 21,00%
IMA-B 2,91% 24,81 %
IRF-M 1,84% 23,37%
Ibovespa -2,71% 38,94%
IBrX -2,55% 36,70%
IBrx-50 -2,80% 36,82%

META ATUARIAL - INPC + 6 % 0,63 12,94 13,01
Fonte: Elaborada pela autora da Pesquisa( 2017).




21

A analise da Tabela 6: Principais indicadores engéeque houve resultados positivos
no mercado financeiro para o 6érgdo, mesmo ocorraiglomas perdas de rentabilidade em
alguns meses, o0 RPPS de Canoas se manteve acima&li@ade rentabilidade atuarial no ano
de 2016.

4.4 ANALISES DOS RESULTADOS: ADERENCIA DA LEGISLAGA

Por meio da analise foi possivel verificar que famde investimentos e a politica de
Investimentos do Instituto de Previdéncia de Carex8o perfeitamente enquadrados nos
percentuais de aplicagbes em segmentos e seushdms@ntos determinados pela resolucao
3.922 de 25/11/2010. Os percentuais analisados ri#racam que a maior parte dos valores
geridos pelo Instituto de Previdéncia de Canoa®oemplicados no Segmento de renda fixa,
com uma porcentagem de 92,7%, de acordo com o efeendna a resolu¢cdo em seu art.7°
gue estabelece o limite de 100%, e ao qual a Ewlie Investimentos que estabelece o
mesmo percentual. O restante dos valores estamdp$i no segmento de renda variavel, com
um montante de 7,3%, no qual o Art. 8° estabeleckmiie de 30% e Politica de
Investimentos o mesmo valor.

Porém quanto aos demonstrativos contdbeis ha algspesctos que poderiam ser
melhorados. O saldo da conta investimentos no balaatrimonial diverge do valor dos
investimentos emitidos no relatério do Sistema mfermacdes dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social. Segundo membro do comité destimentos nao foi informado no
relatério do CADPREV o valor referente a conta dmisul folha grupo |, divergindo assim
informag&o no Balango Patrimonial na conta Investitos o valor de 43.5070,98.

No segmento de renda fixa os titulos publicos amtesam uma rentabilidade positiva
ao longo do ano, estando dentro do limite estalgelgrara aplicacdo nesse tipo de segmento,
um total de titulos publicos 7,9%, e de renda €i@84,8% com um total de 92,7% da carteira
de investimentos alcangando quase o valor totehdaira.

Ja no segmento de Renda variavel que represetadgarteira, tendo como limite
estabelecido na resolucao 3.922 de 25/11/2010 @eca@acteriza a politica de investimentos
do RPPS como conservadora.

Os fundos de renda variavel tém apresentado emnmsiaria uma rentabilidade

positiva, apresentando apenas um fundo com perdaaloo de (47.241,10), mas os de
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rentabilidade positiva apresentam uma rentabiliddidechegando a 54%.

No més de dezembro houve rentabilidade negativaj@mse todos os fundos dessa
carteira 0 que nao trouxe grandes perdas a nival aa@ mantendo a rentabilidade positiva no
que diz respeito ano de 2016. Por meio da pesgbiserva-se que a porcentagem aplicada
poderia trazer um maior retorno a Carteira de liwentos se fosse direcionada para os
fundos de renda variavel, porém assumindo um nmiEoo quanto ao capital investido. Os
fundos de participacbes imobilidrias apresentaradio ser rentaveis para a carteira de
investimentos, por terem apresentado muitas peraaso de 2016 um total de (534.651,90),
apesar de apresentarem uma rentabilidade maiorlgamsafundos que o compde. Se 0s
valores tivessem sido investidos no proprio segmelet renda variavel, porém em outros
fundos que o compde, talvez ndo houvesse uma pigiificativa.

Os fundos Multimercado apresentatam valor de rentabilidade positiva, talvez

houvesse outros fundos com maior rentabilidadeoquador poderia ter sido aplicado.

5 CONCLUSAO

Em meio ao processo de valorizacdo da Contabilidadérea publica quanto a sua
funcdo essencial de controle, para crescimentoreit@acao do patrimonio, este estudo teve
como objetivo verificar a aderéncia a legisla¢gés westimentos do RPPS do Municipio de
Canoas, baseando-se na legislacao vigente e nduB&Es89222 de 25/11/2010, juntamente
com a resolucdo Conselho Monetario Nacional 4392168d2/2014 comparando seus
principais artigos com o que determina a Politedndestimentos do Instituto de Previdéncia
de Canoas, no ambito Puablico.

O estudo de caso demonstrou que os investimengoBdaitica de Investimentos do
RPPS de Canoas, estéo totalmente aderentes acgs8R22 de 25/11/2010 e a resolucédo do
Conselho Monetario Nacional 4392 de 19/12/2014.nQua analise de rentabilidade é
necessario um estudo mais aprofundado para aceg@i do custo de oportunidade, e quanto
aos demonstrativos contabeis o Balanco patrimampaésentou um valor divergente em
relacdo ao valor da carteira de investimentos dddudemonstrada nos relatorios do RPPS
de Canoas, o que fere uma das caracteristicasagval da informacao contabil-financeiras
Uteis fundamentais de fidedignidade e de melteonirificabilidade.

O fundo de investimentos de RPPS tem por caraitaedsser conservador priorizando
a manutencéo do seu capital, 0 que sO é possivitaepor meio de controles contabeis, a

pesquisa realizada demonstrou que o Canoasprevniathai seus fundos conforme a
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legislacdo determina com um posicionamento conderyaitilizando 7,3% de 30% do que
poderia ser investido no segmento de renda varigwelapresenta uma alta rentabilidade,
com um risco também maior. Mas que pode ser angimzer uma gestado atenta ao mercado.

Como limitacdes ha aspectos relativos ao conhet¢oetativo a gestéo de riscos, e a
necessidade de estudo mais aprofundada a respeiterdado financeiro.

Estudos futuros podem explorar a questdo da egiaténimportancia de um controle
interno no Instituto de Previdéncia de Canoas, éampode-se elaborar um estudo quanto ao
custo de oportunidade e a gestao de riscos deceattara de investimento, e uma possivel

comparacao das politicas de Investimentos dos RRiB&ntes no Brasil.
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