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RESUMO

A auséncia de Correcdo Monetaria de Balancos (CMB), a partir de 1996, trouxe impacto na
carga de tributos sobre o lucro das empresas, sendo instituida, a partir do mesmo ano, a figura
de Juros sobre Capital Proprio (JCP) com a finalidade de atenuar a auséncia dos efeitos
inflacionérios no resultado do exercicio. Este artigo se propds a estudar os efeitos na carga
tributaria sobre lucros e no resultado do exercicio para empresas que pagaram JCP, com as
apuracdes que seriam apresentadas com a CMB. Para tanto, através de uma pesquisa aplicada,
de abordagem quantitativa e explicativa, quanto aos objetivos, foram apuradas as variacdes
que a inflagdo causou nas demonstracfes de uma companhia aberta, listada na BOVESPA,
que pagou JCP para 0s seus acionistas, e os seus efeitos tributarios a partir da analise das
demonstragfes contabeis trimestrais e anuais para o periodo o0s anos de 2012 a 2017,
comparando os resultados que seriam apurados, caso fossem reconhecidos os efeitos de CMB
e aqueles efetivamente apurados. Os resultados apresentaram distor¢des significativas na
carga tributaria e no resultado do exercicio nos anos de 2014 a 2017, em percentuais que
variaram entre -11,28% e 13,13%, indicando que os JCP ndo representam uma solucdo
satisfatoria para compensar a carga tributaria das empresas com a auséncia de correcdo
monetaria. A limitacdo da pesquisa refere-se ao estudo de apenas uma empresa,
recomendando-se a ampliacdo de estudos para outros segmentos, desde que consideradas a
condicdo de pagamento de juros sobre capital proprio pela(as) companhias a ser(em)
analisada(s).
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ABSTRACT

The absence of Indaxation of Balance Sheet (IBS), since 1996, has had an impact on the tax
burden on companies' profits, being established in the same year, the Brazilian Allowances
for Corporate Equity (BACE) with the aim of mitigating the absence of inflationary effects in

the income statement. This article proposes to study the effects on the tax burden of profits
and in the income statement for companies that paid BACE, with the values that would be
presented with IBS. For this purpose, through an applied research, with a quantitative and
explanatory approach regarding the objectives, the variations and the tax effects that inflation
caused in the statements of a public company listed on the BOVESPA, which paid BACE to
its shareholders were calculated, based on the analysis of the quarterly and annual financial
statements for the period from 2012 to 2017, comparing the results that would be verified if
the effects of IBS were recognized with those effectively calculated. The results show
significant distortions in the tax burden and in the income statement for the years 2014 to
2017, in percentages that varied between -11.28% and 13.13%, indicating that the BACE do
not represent a satisfactory solution to compensate the tax burden of companies with the
absence of monetary correction. The research limitation refers to the study of only one
company, recommending the expansion of studies to other segments, provided that the
condition of payment of Brazilian Allowances for Corporate Equity by the companies to be
analyzed are considered.
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1 INTRODUCAO

A Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (BRASIL, 1976), que regulamenta as
sociedades anénimas, estabeleceu a adocdo de uma sistematica para reconhecer e demonstrar
o efeito inflacionario dos balancos denominada Correcdo Monetéria de Balanco (CMB). A
CMB, conforme ludicibus e Marion (1990) consiste em um método de reconhecimento dos
efeitos inflacionarios nas demonstracbes contabeis, aplicando-se um indice de correcdo de
precos nos valores do ativo permanente e patriménio liquido.

A CMB vigorou entre 0s anos de 1977 e 1995, entretanto, em 1995, a Lei 9.249 de 26
de dezembro de 1995 (BRASIL, 1995) revogou e vetou todos os sistemas de correcdo
monetaria, a partir de 1996, em funcdo da busca pelas autoridades politicas brasileiras em
eliminar os mecanismos de indexac¢do da economia (GABRIEL, 2004; MARTINS, 2004b;
AMBROZINI, 2006; NAKAMUTA, 2006; REZENDE, 2009).

A mensuracdo do efeito inflaciondrio deixou de ser obrigatorio em 1996, porém
continua sendo alvo de discussdo no meio académico e, em algumas empresas, em razdo de
ser um tema relevante que pode causar distor¢es prejudiciais na capacidade comparativa e

informativa das demonstracfes contabeis. As entidades ndo deixaram de sofrer com a perda



de valor da moeda, mesmo apds a estabilizacdo dos pregos com o Plano Real implantado no
ano de 1994, o que determina que seus resultados presumivelmente continuam sendo
afetados e distorcidos.

Existem diversos indicadores aceitos para fins de medicdo da evolucdo nos precos do
pais. Segundo Gongalves et al. (2013) os principais indices de preco no Brasil sdo: indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC)
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE); indice de Precos ao
Consumidor (IPC) divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE); e
indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) e indice Geral de Pregos a
Mercado (IGP-M), divulgados pela Fundacao Getulio Vargas (FGV).

Segundo dados do Banco Central do Brasil (2018), o IGP-M registrou, de janeiro de
1996 até dezembro de 2017, inflacdo acumulada de 431,14%, o que indica que ha fortes
indicios de que as demonstragdes contabeis das entidades foram distorcidas
significativamente nesse periodo, ocasionando grandes perdasna qualidade das informacdes.

De acordo com Gabriel, Assaf Neto e Corrar (2005), por estarem expressos em valores
de formacdo de diferentes momentos, os resultados societarios apurados apds a extin¢do da
correcdo monetaria em 1995 no Brasil, apresentam-se desfigurados.

Além do reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas demonstracdes contébeis, a
CMB tinha efeito na apuracdo de tributos sobre os lucros das sociedades.

Como forma de compensar a inflacdo ndo reconhecida, para fins de reducéo de carga
tributaria, aa Lei 9249/95 criou a figura de Juros sobre Capital Préprio (JCP), cujo valor pode
ser imputado ao valor devido dos dividendos previstos nos estatutos das pessoas juridicas.

Diante do exposto, este artigo busca verificar: Quais os efeitos tributarios entre
auséncia da correcdo monetaria de balancos e o reconhecimento de juros sobre capital
préprio?

Para responder a essa questdo problema, este artigo tem como objetivo estudar e
comparar 0s tributos sobre lucros apurados e divulgados por uma sociedade de capital aberto,
que atribuiu, aos seus acionistas, Juros sobre Capital Proprio (JCP), com as apuracdes que
seriam apresentadas se ainda fosse obrigatoria a Corre¢cdo Monetaria de Balango (CMB), bem
como averiguar a distorcdo gerada no resultado da companhia alvo do estudo. Para a
consecucdo do objetivo geral, sdo definidos os seguintes objetivos especificos: verificar a

existéncia de variacdes nas bases tributveis da empresa investigada; mensurar os valores de



ganhos ou perdas tributérias por corre¢cdo monetéaria no balanco da companhia estudada; e
analisar a eficiéncia dos JCP em compensar a inflagdo ndo reconhecida.

Para atingir os objetivos propostos, serdo analisadas as demonstracdes contabeis da
sociedade de capital aberto Banrisul S.A, que distribuiu JCP aos seus acionistas, para 0s anos
de 2012 a 2017, sendo que a inflagdo acumulada para esse periodo, segundo o IGP-M (Bacen,
2018) correspondeu a 39,02%.

Esse estudo se justifica uma vez que a inflacdo, oficialmente reconhecida no Brasil,
tem sido significativa desde 1996 e, a auséncia de reconhecimento de correcdo monetaria,
gera demonstragfes contabeis potencialmente distorcidas com reflexo tributario para as
sociedades que tributam os seus lucros, podendo prejudicar a tomada de decisdes das
empresas, dos investidores e de todos os usuarios dessas informacdes.

Os estudos sobre o tema encontrados concentram-se principalmente no periodo de
1995 até a década de 2000, intervalo de tempo em que o IGP-M registrou taxas
consideravelmente mais altas, principalmente nos anos 90. O fato deste estudo considerar um
periodo mais recente, testa a hipotese do tema ainda ser relevante e a originalidade do estudo
proposto.

Visando atingir seus objetivos, este estudo é elaborado em cinco se¢des, incluindo esta
introducdo onde sdo apresentados o tema, o problema e 0s objetivos propostos. Na segunda
secdo é apresentado o referencial teérico, que aborda o historico da correcdo monetaria de
balancos, busca esclarecer a inflacdo e seus efeitos, explicar a correcdo monetaria e 0s juros
sobre o capital proprio e apresenta outros estudos gque abordaram os efeitos do fim dos
mecanismos de correcdo monetaria. Na terceira secdo sdo apresentados os procedimentos
metodoldgicos, onde se classifica a pesquisa, descreve-se a populacao alvo do estudo e expde
os procedimentos de coleta, tratamento e andlise utilizados nos dados. Na quarta se¢do sdo
apresentados a andlise e os resultados dos dados e a quinta, e Gltima secdo, apresenta as

consideracdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo é relatado um breve histdrico da correcdo de balancos; € destacada a
inflacdo, seus efeitos e mecanismos de combate; sdo evidenciados importancia, técnicas e
polémicas do reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas demonstragbes contabeis; €
apresentada a figura dos Juros sobre o Capital Proprio; e os estudos relacionados ao tema

estudado nesse artigo.



2.1 HISTORICO DA CORREGCAO DE BALANCOS

Em 1958 foi decretada a primeira lei a dispor sobre correcdo monetéria das
demonstragfes contabeis no Brasil, a Lei n° 3.470 (BRASIL, 1958). Essa lei estabelecia as
regras sobre as contas a serem corrigidas (somente ativo imobilizado) e o indice a ser
utilizado, ndo sendo permitida a utilizacdo de indice superior ao estabelecido oficialmente.
Porém a corre¢cdo monetaria ndo era obrigatdria, passando a sé-lo somente com a Lei n° 6.404
(BRASIL, 1976), que obrigava exclusivamente as sociedades andnimas a corrigir as contas do
ativo permanente e patrimonio liquido. Subsequentemente, todas as empresas tributadas com
base no lucro real também passaram a ter essa obrigacdo em consequéncia do Decreto-lei
1.598 de 1977.

Martins (2004a) afirma que o modelo de correcdo monetéria brasileiro, adotado a
partir de 1978, foi uma simplificacdo de um modelo inglés que considera que o lucro efetivo
da empresa é 0 aumento do patriménio liquido descontado o efeito inflacionario, e que, apesar
de mais simples, o modelo era eficiente, tanto para utilizacdo fiscal quanto para fins
societarios.

Na década de 1980, as altas taxas de inflagdo causaram distor¢es no calculo do lucro
e patriménio liquido pela técnica de CMB (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -
CVM, 1987b), provocando que, em 1987, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
promulgasse a Instrucdo CVM N° 064/87. Esta instrucdo tornou obrigatéria a Correcdo
Monetéria Integral nas companhias abertas, que corrigia todos os itens das demonstracdes
contabeis, possibilitando a informacdo da real situacdo econdmico-financeira da empresa a
qualquer momento. Em 1994, apds a economia estar referenciada em duas moedas, a Lei
9.249 (BRASIL, 1995) vetou todos os sistemas de correcdo monetéaria para complementar o
processo de desregulamentacdo da indexacdo da economia, consolidando o Plano Real
(GABRIEL; ASSAF NETO; CORRAR, 2005).

Assim, a partir do ano base de 1996, as entidades deixaram de reconhecer a correcdo
monetéria de suas demonstracfes contabeis.

No ambito académico, Tinoco (1992) considera pioneiro o sistema de contabilidade
conhecido como Replacement Value Theory, de Limperg entre os anos de 1912 e 1918. Para
Scherer e Martins (2003, p. 71) “A obra de Edwards e Bell (1961) é um marco na histéria da
contabilidade, pois demonstrou que os conceitos do custo histdrico corrigido (variacdo geral

de precos) e do custo de reposicdo (variacdes especificas de pre¢os) podem ser conciliados”.



O livro de Edwards e Bell (1961) evidencia que os valores historicos dos dados contébeis e
financeiros s6 possuem validade se aplicados em ambiente livre de inflagdo ou mudangas

econdmicas.

2.2 A INFLACAO

A inflacdo é caracterizada por corroer o poder aquisitivo da moeda, por meio de uma
continua, persistente e generalizada expansdo dos precos dos diversos bens, produtos e
servigos de um pais (ROSSETI, 1994; GABRIEL, 2004).

Para Matias (1972), caso a quantidade de moeda e o volume de bens e servi¢os ndo
mude, os pre¢os ficam em equilibrio; porém a inflagdo surge se for aumentar a quantidade de
moeda em circulacdo desproporcionalmente as quantidades de bens e servicos disponiveis.

Entretanto, Singer (1992) considera que a inflacdo ocorre por processos mais
complexos do que apenas a emissdo de moeda. Para o autor o surgimento da inflacdo ocorre
devido a influéncias politicas, muito comuns em tempos de guerra, e influéncias conjunturais,
relacionando a capacidade de reposta a demanda de produtos e servi¢cos por determinados
setores da economia.

Rezende (2009, p.20) destaca os seguintes mecanismos de controle da inflacao:

(i) a intervencdo econdmica, tomando decisdes drésticas para dominar o fendmeno
inflacionério; e (ii) desenvolvimento da chamada corregdo monetéria, considerando
um plano de longo prazo, que ataca, gradualmente, as causas da inflacdo, reduzindo
a expansdo dos meios de pagamentos, mas sem restringir o desenvolvimento das
atividades econémicas.

Em relacdo aos efeitos da inflacdo, os principais pontos destacados por Fama (1980)
sdo a distorcdo dos ganhos apurados, em geral achatando-os; a descapitalizacdo das empresas,
levando a situacdes de iliquidez que leva a empresas recorrerem a favores legais da
concordata para evitar a faléncia; a alteracdo dos habitos do mercado, desaparecendo com
alguns tipos de negdcios; e a criacdo de ilusdes de Otica quanto aos valores de lucros e
patriménio liquido.

As medidas de combate a inflagdo, mais comuns tomadas pelo governo, séo a restri¢ao
ao crédito, aumento dos impostos, controle dos precos e arrochos salariais. Estas medidas
afetam todas as classes sociais, fazendo necessario a intervencdo de todos cidaddos na
discussdo sobre este assunto (SINGER, 1992).



2.3 CORRECAO MONETARIA

Apesar de a moeda ser aceita mundialmente como medida de valor, ndo reflete
unidade constante em termos de poder aquisitivo (CFC, 2010). Para Yamamoto (1988) é
necessario utilizar um indice que reflita a variagdo da inflacdo no periodo para que os itens
patrimoniais expressem a mesma capacidade aquisitiva no tempo.

Martins (2010, p. 35) ressalta “Corrigir-se o custo histérico pelo indice de inflagdo nao
¢ abandonar-se 0 custo historico como base de valor. E manter-se 0 custo historico, mas
abandonar-se uma moeda altamente inflacionada que ndo tem valor para comparagdes no
tempo”.

Corroborando com Martins, a resolucdo 1282 do CFC (2010) explica que atualizar
monetariamente apenas ajusta os valores originais para determinada data, e ndo implica,
portanto, em nova avaliagdo, contanto que se utilizem indexadores ou outros elementos aptos

a traduzir a variacdo do poder aquisitivo da moeda nacional.

2.3.1 Corregdo Monetaria de Balancos

Segundo a Fundacgdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras —
FIPECAFI (1994, p. 28) “A Corre¢ao Monetaria de Balancos apura os efeitos do processo
inflacionario por meio dos itens ndo monetarios, que sdo o Ativo Permanente e o Patrimdnio
Liquido”. Ainda de acordo com a FIPECAFI (1994), apesar de apurar o efeito inflacionario
pelo Ativo Permanente e Patriménio Liquido, o saldo da CMB reflete o resultado sobre os
ativos monetarios da empresa.

Como explicado por Ambrozini (2006) a CMB néo deve ser interpretada como Ativo
Permanente gera ganho com inflagdo e Patriménio Liquido gera perda monetéaria, apesar do
mecanismo para obter o resultado ser esse. Conforme o autor, os ganhos e perdas advém da
estrutura dos itens monetarios/ndo monetarios da empresa, dado que 0s recursos monetarios
estdo mais expostos aos efeitos inflacionarios por possuirem uma liquidez maior. Logo uma
empresa que mantém mais recursos no ativo circulante e realizavel a longo prazo do que
passivos circulantes, exigivel a longo prazo e resultado de exercicios futuros tera perda
monetéria. Resumidamente “o raciocinio utilizado deve ser o seguinte: quanto maior o
volume de ativo monetario (ativo circulante + realizavel a longo prazo) da empresa exposto a
inflacdo, maior a perda monetaria” (AMBROZINI, 2006, p. 55).



Apesar de ter sido, em geral, considerada um avanco em relagdo as leis anteriores, a
sistematica de correcdo instituida pela Lei n° 6.404/76 foi alvo de estudos que tiveram
opiniBes contrarias a essa técnica. No quadro 1, destacam-se alguns estudiosos com

entendimentos divergentes sobre a CMB.

Quadro 1 — Pontos positivos e negativos da CMB

Autores (Ano) Pontos Positivos Pontos Negativos
IUDICIBUS et al. (2010); | Eliminar dos balangos distorges, tais
NAKAMUTA, (2006); como: a desatualizacdo da expressao
OLIVEIRA; MARQUES; | monetaria do custo histérico, a
CANAN, (2007). subavaliacdo do capital aplicado e do
capital proprio.
SA (1996a, 1996Db) e Os critérios da corre¢do monetaria

eram injustos.

e O valor de representagéo da inflacdo
ndo era adequado, pois se utilizava a
média de um suposto valor de
compra que era absolutamente falso.

MARTINS (1979); e Nao corre¢do de alguns ativos e

MARTINS (1987) passivos ndo monetarios
(especialmente estoque).

e Utilizacdo de um indice nao
representativo da variagdo do indice
geral de pregos.

MARTINS (1979); Divulgacéo do resultado da correcéo

ALMEIDA (1988) monetaria em uma Unica linha no lucro
ndo operacional.

MONTEIRO; Correcdo parcial, pois consistia na

MARQUES, (2006) atualizagdo das contas do ativo

permanente e do patriménio liguido.

BARBIERI, SANTOS Simplicidade no ajuste do lucro a um
(1996); MARTINS (1979) | valor mais adequado.

Fonte: PINTO (2012, p. 30).

O valor do ajuste do lucro a um valor mais adequado de forma simples, sem explicar o
verdadeiro significado, provocou polémica infindavel sobre a utilidade e validade da CMB
(MARTINS, 1979). Estas dificuldades de entendimento e contradi¢des s6 foram sanadas a
partir da segunda geracdo do modelo brasileiro de correcdo monetaria, a Correcdo Monetéaria
Integral, onde a sistematica abrangia a analise conta por conta, ajustando todos os valores das
demonstra¢fes contdbeis a0 mesmo poder aquisitivo, permitindo comparabilidade das
informagdes em qualquer periodo, independente do nivel de inflacéo.

A qualidade técnica da correcdo monetéaria integral foi reconhecida pela Organizacao
das Nac¢des Unidas (ONU) por meio do International Standards of Accounting and Reporting
(ISAR), e o International Accounting Standards Board (IASB) declarou que este modelo era o

mais avancado no mundo até o momento, em 1989.




Apesar de ter sido considerada a forma mais avangada, a Corregdo Monetaria Integral
vigorou por um breve periodo, sua obrigatoriedade se restringia as companhias abertas e ndo
interferia no resultado tributavel das empresas, sendo que esse trabalho ndo abordara os seus
efeitos.

Para ludicibus et al. (1998) havendo inflacdo, por mais baixa que seja, e ndo
considerar nas apuragfes do resultado e nos balangos das companhias, a Contabilidade est3,
dessa maneira, prestando um desservico pela divulgacdo de informacdo ndo adequada. Por
isso, ainda segundo o autor, mesmo que ndo exista imposicdo legal, todo profissional de
qualidade deve gerencialmente evidenciar os efeitos da inflacdo.

Nakamuta (2006) destaca que a significante defasagem que o ndo reconhecimento da
inflacdo causa nas contas do ativo ndo circulante, o patriménio e o resultado do exercicio séo
afetados causando distor¢do na base para calculo de imposto de renda e contribuicdo social

com reflexo direto na carga tributéria das empresas.

2.4 JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Os Juros sobre o Capital Proprio (JCP) sdo definidos por Ruiz (2003, p.1) como:

[...] proventos que o acionista recebe da empresa. Diferente dos dividendos, porque
ndo sdo pagos conforme o desempenho da empresa no periodo. Sdo baseados nas
reservas de lucros, nos resultados apresentados em anos anteriores, mas que ficaram
retidos na empresa.

Sa e Sa (2009) conceituam JCP, como sendo a remuneracdo que reflete a compensacéo
do capital aplicado em uma empresa, analogo ao valor que esse capital renderia em uma
aplicacdo financeira. Pegas (2009) considera que o maior objetivo da lei que criou o JCP foi
compensar o fim da correcdo monetéria do balanco, entretanto, Martins, Anuatti Neto e Peano
(2004) explicam que os JCP ndo representam uma aproximacdo efetiva da correcdo monetaria
do Patriménio Liquido, pois possuem limitacdes arbitrarias impostas pelo fisco, como por
exemplo a limitacédo de distribuicdo a 50% (cinquenta por cento) do resultado do exercicio.

Para apurar o efeito dos JCP, Oliveira et al (2009) explicam que o valor de juros sobre o
capital préprio deve ser reconhecido como despesa financeira, deve ser calculado sobre o
patriménio liquido menos o valor da reserva de reavaliacdo e séo limitados a variagdo pro rata
dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), respeitando o limite de 50% (cinquenta por
cento) do maior valor entre: o lucro liquido correspondente ao periodo-base do pagamento ou
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crédito dos juros, antes da provisdo para o imposto de renda e da deducdo dos referidos juros,
0 saldo dos lucros acumulados e reserva de lucros.

A previsao legal dos JCP esta no Regulamento do Imposto de Renda — RIR (BRASIL,
1999) na subsecdo XII:

Art. 347. A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos de apuragdo do lucro real,
0s juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios ou acionistas, a
titulo de remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as contas do patrimonio
liquido e limitados a variacao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP
(Lei n®9.249, de 1995, art. 99).

8 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado & existéncia de
lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros acumulados e reservas
de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes 0s juros a serem
pagos ou creditados (Lei n® 9.249, de 1995, art. 9°, § 1°, e Lei n° 9.430, de 1996, art.
78).

2.5 ESTUDOS RELACIONADOS

Desde o fim da autorizacdo legal de reconhecer os efeitos fiscais e societarios que a
inflacdo causa nas demonstracdes contébeis, muitos estudos no &mbito académico procuraram
averiguar as distorcdes e repercussdes no patrimoénio das empresas, bem como nos resultados
obtidos, remuneraces distribuidas e na qualidade da informacéao contabil.

Nakamuta (2006) analisou a defasagem gerada pela inflagdo ndo reconhecida no valor
dos ativos e patriménio liquido, bem como as consequéncias da defasagem nos resultados dos
exercicios, carga tributaria e alguns indicadores. Considerou relevante os efeitos da inflacdo
ndo reconhecida em todos os aspectos analisados das 182 empresas pesquisadas, de dezembro
de 1995 até dezembro de 2003, principalmente quanto a qualidade e capacidade informativa
das demonstracOes contabeis. A defasagem total verificada no ativo permanente foi de 64,2%,
enquanto do patriménio liquido foi de 74,9%, sendo que o autor considerou significativa,
apesar de reconhecer que nos diferentes setores foram encontrados niveis variados de
defasagem. Em relag&o a carga tributaria, o autor verificou que, em trés exercicios analisados,
a carga aumentaria e, em cinco, os tributos reduziriam.

Na analise feita por Oliveira, Marques e Canan (2007) foi identificado que as
demonstragfes do Servigo Social Da Industria - SESI incluiram distor¢des de 32% no PL e
143% no AP durante os anos de 1996 a 2006. Os indices de rentabilidade também foram
afetados, que podem comprometer aportes em projetos da entidade, sendo possivel uma
descapitalizagéo. Por se tratar de entidade sem fins lucrativos, isenta de tributos sobre renda,

ndo foram averiguados impactos fiscais e tributarios.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9249.htm#art9
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9249.htm#art9%C2%A71
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9430.htm#art78
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9430.htm#art78
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O estudo de Pinheiro, Moraes e Duque (2014) investigou se a aplicacdo de atualizacéo
monetaria nas demonstracGes contabeis dos exercicios de 2012 e 2013, da Construtora
Andrade Gutierrez, afetava a tomada de decisdo dos usuarios da informacdo. Concluiram que
os valores corrigidos séo significativamente relevantes para a empresa, ainda que 0S usuarios
tenham demonstrado indecisdo sobre a necessidade de ajuste dos balangos por inflagéo.
Evidenciaram também que a margem liquida, a aliquota efetiva do imposto de renda, o
resultado e cifras das demonstracfes contabeis pioraram consideravelmente apds os ajustes.

Pretendendo identificar as consequéncias provocadas pela falta de correcdo monetaria
nas demonstracGes financeiras das empresas do setor de mineragdo brasileiro, Pinto (2012)
comparou os indicadores de lucro liquido, patrimonio liquido e da rentabilidade do
patrimonio liquido ajustados pela inflagdo durante o periodo de 2006 a 2011. O estudo
demonstrou que as demonstracdes nao apresentam adequadamente a posicdo econdmica das
empresas desse setor por ndo considerarem os efeitos provocados pela inflagdo, ocasionando
queda na qualidade e no conteldo destas. Outra consequéncia foi o pagamento de mais
dividendos e impostos do que deveriam, caso fosse considerado o resultado de correcdo
monetaria. O patrimonio liquido ficou subavaliado e como resultado a rentabilidade do PL foi

supervalorizada, gerando informacdes distorcidas considerando a inflacdo do periodo.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O objetivo desta secdo é identificar a pesquisa, em termos dos métodos utilizados e da
populagdo estudada, assim como caracterizar como os dados foram coletados, tratados e

analisados, apresentando no final, as limita¢cbes do método de pesquisa.

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

A natureza da pesquisa € aplicada, pois segundo Gil (2010, p. 27) sdo “[...] pesquisas
voltadas a aquisicdo de conhecimentos com vistas a aplicagdo numa situacao especifica [...]. .
A abordagem da pesquisa é quantitativa ja que pretende testar estatisticamente as
distorcdes geradas pela ndo correcdo. Tanto na coleta quanto no processamento dos dados, a
abordagem quantitativa caracteriza-se pelo emprego de quantificagdo (RICHARDSON, 1999).
A pesquisa é explicativa quanto aos objetivos, visto que busca identificar e comparar a

carga tributaria da empresa considerando a corre¢cdo monetaria do periodo. Gil (2010, p. 28)
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ressalta que “As pesquisas explicativas t€ém como propdsito identificar fatores que
determinam ou contribuem para a ocorréncia de fendmenos”.

A pesquisa utilizara dados dos balancos e demais demonstracdes financeiras da
empresa analisada, logo, quanto aos procedimentos técnicos, a pesquisa € classificada como

documental. Segundo o autor Beuren (2006, p. 89)

[...] a pesquisa documental pode integrar o rol de pesquisas utilizadas em um mesmo
estudo ou caracterizar-se como o unico delineamento utilizado para tal. Sua
notabilidade ¢ justificada no momento em que se podem organizar informagdes que
se encontram dispersas, conferindo-lhe uma nova importincia como fonte de
consulta.

3.2 POPULACAO-ALVO DO ESTUDO

A amostra do estudo foi constituida por companhia aberta, do setor Financeiro, listada
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, denominada Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Banrisul) que disponibilizou demonstracdes trimestrais durante todo o periodo utilizado para
analise e que distribuiu juros sobre capital proprio em todos o0s anos do estudo. Foi fator
determinante para escolha da companhia, a sua politica de remuneracdo do capital adotada
que visa distribuir os JCP no valor méximo permitido, calculado conforme a legislacao
vigente.

Como a estrutura das demonstracbes contabeis, a partir de 2008, foi alterada, a
comparacdo das demonstracfes contabeis teve uma complexidade a mais. Para a realizacao
desta pesquisa todos os balangos foram reestruturados nos moldes definidos pela Lei
11.638/07 para que pudessem ser comparados entre si.

3.3 PLANO DE COLETA E TRATAMENTO DOS DADOQOS

Devido a maioria dos estudos encontrados sobre o tema utilizarem o periodo de 1995
até a primeira década do século XXI, optou-se por investigar se ainda sdo encontradas
distor¢des por auséncia de CMB para periodo mais recente. O indice escolhido, para refletir
os efeitos da inflacdo, foi o IGP-M, pois conforme a Resolugdo do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC n° 900 este indice possui maior aceitacdo e reconhecimento de diversas

organizag0es nacionais e internacionais.
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3.3.1 Tabela Unidade Monetéaria Contabil

Conforme o art. 8° da Instrucdo n° 191 da CVM (1992), as empresas de capital aberto
que corrigiam suas demonstracGes contabeis pela correcdo integral de balancos deveriam
controlar os valores dos balangos em Unidade Monetaria Contabil (UMC) desde sua formacao.
Empregando o uso de UMC as empresas sdo capazes de manter os valores relativos as
demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante, possibilitando a
verificacdo do valor atual do ativo pela simples utilizacdo do indice na data desejada
(MORIBE; PANOSSO; MARRONI, 2007)

Neste estudo, para realizar o calculo da correcdo monetéria de balanco, construiu-se
uma tabela a partir do valor da ultima Unidade Fiscal de Referéncia (UFIR), divulgada em 31
de Dezembro de 1995, no valor de R$ 0,8287 atualizando esse valor pela variagdo mensal do
IGP-M, incluindo também a média aritmética trimestral para utilizacdo nas variagdes entre

cada demonstracdo, cujos valores estdo indicados nas tabelas 1 e 2 a seguir.

Tabela 1 - Unidade monetaria contabil 2012 a 2014

Més indice IGP-M Fator Unidade Média  Média Trimestral

(FGV) Contabil (UMC) da UMC
jan. 2012 0,25 1,0025 3,1741 3,1701
fev. 2012 -0,06 0,9994 3,1722 3,1708
mar. 2012 0,43 1,0043 3,1858 3,1774
abr. 2012 0,85 1,0085 3,2129 3,1903
mai. 2012 1,02 1,0102 3,2457 3,2148
jun. 2012 0,66 1,0066 3,2671 3,2419
jul. 2012 1,34 1,0134 3,3109 3,2746
ago. 2012 1,43 1,0143 3,3582 3,3121
set. 2012 0,97 1,0097 3,3908 3,3533
out. 2012 0,02 1,0002 3,3915 3,3802
nov. 2012 -0,03 0,9997 3,3905 3,3909
dez. 2012 0,68 1,0068 3,4135 3,3985
jan. 2013 0,34 1,0034 3,4251 3,4097
fev. 2013 0,29 1,0029 3,4351 3,4246
mar. 2013 0,21 1,0021 3,4423 3,4342
abr. 2013 0,15 1,0015 3,4474 3,4416
mai. 2013 0,00 1,0000 3,4474 3,4457
jun. 2013 0,75 1,0075 3,4733 3,4561
jul. 2013 0,26 1,0026 3,4823 3,4677
ago. 2013 0,15 1,0015 3,4876 3,4811
set. 2013 1,50 1,0150 3,5399 3,5033
out. 2013 0,86 1,0086 3,5703 3,5326
nov. 2013 0,29 1,0029 3,5807 3,5636
dez. 2013 0,60 1,0060 3,6022 3,5844
jan. 2014 0,48 1,0048 3,6194 3,6008
fev. 2014 0,38 1,0038 3,6332 3,6183
mar. 2014 1,67 1,0167 3,6939 3,6488
abr. 2014 0,78 1,0078 3,7227 3,6832

mai. 2014 -0,13 0,9987 3,7178 3,7115



indice IGP-M

Unidade Média

Média Trimestral

Mes (FGV) Fator — contabil (UMC) da UMC
jun. 2014 20,74 0,9926 3,6003 37103
jul. 2014 0,61 0.9939 36678 3.6020
ago. 2014 0,27 0.9973 36579 36720
set. 2014 0.20 1,0020 3.6652 3.6637
out. 2014 0.28 10028 36755 36662
nov. 2014 0.98 1,0098 37115 36841
dez. 2014 0.62 1,0062 37345 3.7072
jan. 2015 0.76 10076 3.7629 37363
fev. 2015 0.27 10027 37731 3.7568
mar. 2015 0.98 1,0098 3.8100 3.7820
abr. 2015 117 10117 3.8546 3.8126
mai. 2015 0.41 1,0041 3.8704 3.8450
jun. 2015 0.67 1,0067 3,8064 3.8738
jul. 2015 0.69 1,0069 39232 3.8067
ago. 2015 0.28 10028 3.9342 3.9179
set. 2015 0.95 10095 39716 3.9430
out. 2015 1.89 10189 4,0467 3.9842
nov. 2015 152 10152 41082 4,0421
dez. 2015 0.49 10049 41283 4,0944
jan. 2016 1,14 1,0114 4,1754 4,1373
fev. 2016 129 10129 4,2292 41776
mar. 2016 051 1,0051 4.2508 4,2185
abr. 2016 0.33 10033 4.2648 4,2483
mai. 2016 0,82 1,0082 4,2998 42718
jun. 2016 169 10169 4,3725 4,3124
jul. 2016 0.18 10018 43803 4.3509
ago. 2016 0.15 10015 4.3869 43799
set. 2016 0.20 1,0020 4.3957 4,3876
out. 2016 0.16 10016 4.4027 43951
nov. 2016 0,03 0.9997 4.4014 4,3999
dez. 2016 0,54 1,0054 4,425 4,4098
jan. 2017 0,64 1,0064 4,4535 4,4267
fev. 2017 0.08 1,0008 4,4570 4,445
mar. 2017 0,01 1,0001 44575 4,4560
abr. 2017 1,10 0.9890 4,4085 4,4410
mai. 2017 0,93 0.9907 4,3675 44111
jun. 2017 0,67 0.9933 43382 43714
jul. 2017 0.72 0.9928 43070 4.3375
ago. 2017 0.10 1,0010 43113 43188
set. 2017 0.47 10047 43315 4.3166
out. 2017 0.20 10020 4.3402 43277
nov. 2017 0,52 10052 4.3628 4,3448
dez. 2017 0.89 1,0089 4.4016 4,3682

Fonte: Elaborada pelo autor.

3.3.2 Correcéo Das Demonstragdes em UMC

Devido ao uso da técnica de Correcdo Monetaria de Balanco (CMB), serdo utilizadas
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para calcular o Resultado de correcdo monetaria as contas do Ativo Permanente e do

Patrimdnio Liquido. Inicialmente, o indice UMC da data do primeiro balanco estudado é

aplicado aos valores ndo monetérios da companhia analisada, resultando em um balanco

inicial em moeda constante, conforme formula 01 demonstrada a seguir.



15

@)
AP UMC/11 = AP/11
UMC dez/11
PL UMC/11 = PL/11
UMC dez/11

Onde:

AP UMC/11 = Ativo Permanente em UMC de 2011

PL UMC/11 = Patrimdnio Liquido em UMC de 2011
AP/11 = Ativo Permanente em 31 de Dezembro de 2011
PL/11 = Patrimonio Liquido em 31 de Dezembro de 2011
UMC dez/11 = indice UMC em 31/12/2011

As variagdes observadas em cada balango sdo corrigidas pela UMC média trimestral e
entdo somadas ao valor em moeda constante inicial, originando o valor da conta em UMC na

data da demonstracdo, de acordo com a seguinte formula 02 demonstrada a seguir:

AP/1T12 - AP/11 )
UMC méd. 1T12

AP UMC/1T12= AP UMC/11 +

PL/1T12 - PL/11
UMC méd. 1T12

PLUMC/1T12= PL UMC/11 +

Onde:

AP UMC/1T12 = Ativo Permanente em UMC do 1° trimestre de 2012
PL UMC/1T12 = Patriménio Liquido em UMC do 1° trimestre de 2012
AP/1T12 = Ativo Permanente do 1° trimestre de 2012

PL/1T12 = Patrimdnio Liquido do 1° trimestre de 2012

UMC méd. 1T12 = UMC média do 1° trimestre de 2012

3.3.3 Resultado de Correcdo Monetaria

Para apuracao dos débitos e créditos de corre¢cdo monetaria, os valores em UMC séo
convertidos em reais novamente, pelo indice da data das demonstragdes. As diferencas entre
os valores das demonstracfes originais e das demonstracGes corrigidas sdo os créditos e
débitos de corre¢do monetaria.

A correcdo monetaria do Ativo Permanente gera um crédito de correcdo monetéria,
enquanto a corre¢do do Patriménio Liquido resulta em um débito. Caso o saldo do Resultado
de Correcdo Monetaria seja credor, deve ser demonstrado Resultado positivo de correcdo
monetéria na demonstracdo do resultado do exercicio. Se o resultado de Corregdo Monetaria
for devedor, serd demonstrado Resultado negativo de correcdo monetaria no resultado do

exercicio.
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3.4 PLANO DE ANALISE DOS DADOS

Para apuracdo dos efeitos inflacionarios nos tributos pagos pela empresa, sera
analisada a capacidade de reducdo de base tributavel gerada pelos Juros sobre Capital Préprio
(JCP) em relacdo a reducdo que seria verificada, caso fosse aplicada a técnica de CMB.

Com base no resultado de correcdo monetaria sera verificado o efeito liquido de JCP
no resultado tributavel. Sobre a diferenca verificada serd apurado o Imposto de Renda -
Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), nos
percentuais vigentes a época da demonstracao.

Outra forma possivel de observar os efeitos tributarios entre a corre¢cdo monetaria de
balancos e os juros sobre capital proprio € apurando a diferenca entre o total de IRPJ e CSLL
sobre o crédito ou débito de correcdo monetaria e o beneficio tributario gerado pelo
pagamento dos JCP.

Para medir a eficiéncia dos JCP, em compensar a inflacdo ndo reconhecida, sera
investigada a existéncia de correlacdo entre os valores pagos, a titulo de juros sobre o capital
préprio e a variacdo do IGP-M. Sera utilizado o coeficiente de correlagdo momento-produto,
também conhecido como r de Pearson, que tem por objetivo averiguar se existe
relacionamento entre as variaveis (DANCEY; REIDY, 2006). Essa analise deve ser feita, pois
caso ndo exista correlacdo, os JCP ndo devem ser considerados como mecanismo para
amenizar os efeitos da exting¢do da correcdo de balangos, visto que ndo indicara relacdo com a

inflag&o.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo sdo apresentados os dados coletados e analise dos resultados obtidos ap6s
tratamento dos mesmos. Para tanto este capitulo se divide em duas sec¢des: a primeira
apresenta as variagdes nos dados geradas pela corre¢cdo monetaria e analisa 0 mecanismo dos
juros sobre o capital préprio; a segunda mostra os efeitos tributarios que ocorreram no periodo

analisado.

4.1 VARIACAO DO IGP-M E RESULTADOS DE CORRECAO MONETARIA
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No periodo abrangido por este estudo, 2012 a 2017, a variacdo acumulada anual do
IGP-M , de acordo com a apuragdo do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio

Vargas (FGV/IBRE), é apresentada na tabela a seguir.

Tabela 2 - Variagdo acumulada anual do IGP-M de 2012 até 2017

Ano IGP-M (FGV)
2012 7.82%
2013 5,51%
2014 3,69%
2015 10,54%
2016 7.17%
2017 -0,52%

Fonte: FGV (2018).

Ressalta-se que, segundo Matarazzo (2010), sempre que a inflacdo registrada
ultrapassar 5% a.a. as demonstracGes contabeis devem reconhecer alguma correcdo, logo
conforme entendimento do autor, nos anos de 2012, 2013, 2015 e 2016 a corre¢cdo monetaria
deve ser considerada para que se possa analisar 0s balangos das empresas. Para entender os
efeitos tributarios que o ndo reconhecimento da inflacdo causaram, foram calculadas as
correcdes monetarias das contas do Ativo Permanente e do Patrimdnio liquido e abaixo sdo

apresentados os resultados:

Tabela 3 - Corre¢do monetaria ndo reconhecida no Ativo Permanente e no Patriménio

Liquido
Corregéo do Variacao Correcdo do Variacéo Efeito |IQUI~d0
: Percentual do A de Correcéo
Ativo - Patrimbnio Percentual do L
Ano Ativo P L Monetéria (R$
Permanente (R$ Liquido (R$ Patrimonio S
1hG Permanente i1hG Liauido (% milhdes)
milhdes) %) milhdes) iquido (%)
2012 50.499 7,85% 362.206 7,82% - 311.707
2013 39.857 5,76% 291.870 5,67% - 252.013
2014 30.366 3,81% 218.911 3,86% - 188.545
2015 107.252 11,06% 716.635 11,55% - 609.383
2016 123.489 5,04% 569.493 8,84% - 446.004
2017 -14.054 -0,54% -40.647 -0,58% 26.593
Total 337.409 13,08% 2.118.468 30,13% - 1.781.059

Fonte: Elaborada pelo autor.

Note-se que, devido ao Patriménio Liquido (PL) ser substancialmente maior que o
Ativo Permanente (AP), para todos os anos em que houve inflacdo positiva, a correcdo do
Patrimoénio liquido é maior que do Ativo Permanente, gerando resultado negativo de correcao
monetéria no resultado do exercicio. Porém quando h& deflacdo (inflacdo negativa), o PL

maior origina um resultado positivo de corre¢cdo monetéaria no resultado do exercicio.
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Estas imprecisGes nos valores do balanco contabil ocasionadas pela falta de correcéo
monetéria causam prejuizos as caracteristicas qualitativas das informacdes, que apesar de ndo
ser parte dos objetivos desse estudo, merecem ser destacadas: compreensibilidade, pois
mesmo considerando o pretexto de dificuldade de entendimento para certos usuarios, as
alteracbes podem provocar erros no processo de tomada de decisdo; confiabilidade, pois os
valores ndo estdo representando adequadamente aquilo que se propde a representar;
integralidade, pois as informacdes constantes nas demonstracdes ndo estdo completas;
comparabilidade, pois nao é possivel ter certeza de que as informacdes de diferentes empresas
realmente representam valores descritos devido a possibilidade de terem sido gerados em
momentos diferentes.

Estes resultados estdo alinhados com a pesquisa de Pinto (2012) que evidenciou como
a falta de correcdo monetéria causa queda na qualidade e no conteudo das demonstracGes
contébeis por ndo apresentarem de forma adequada a posi¢do econdmica das empresas.

As alteragOes verificadas no patrimonio estdo convergentes com o0s resultados
encontrados por Oliveira, Marques e Canan (2007) que também detectaram distor¢des no
Ativo Permanente e no Patrimdénio Liquido, bem como convergem com o estudo de
Nakamuta (2006) que concluiu que a inflacdo gera defasagem significativa no patriménio das
empresas e 0s mecanismos de reconhecimento da corre¢cdo monetéria eram fundamentais para
a preservacéo do valor do PL.

Os valores apurados ocasionaram Resultados de Correcdo Monetéaria, que comparados
com os Juros Sobre o Capital Proprio resultaram no efeito da inflagdo ndo considerada no

resultado tributavel, conforme demonstrado a seguir.

Tabela 4 - Efeito de CMB liquido de JCP néo considerado no Resultado tributavel
Efeito liquido de Correcéao Juros sobre Capital Proprio Efeito liquido de CBM ap6s

Ano Monetéria (R$ milhdes) (R$ milhdes) dedugcio de JCP (R$ milhdes)
2012 - 311707 253.387 758.320
2013 - 252,013 244,943 -7.070
2014 - 188.545 268.806 80.261
2015 - 609.383 356.443 -252.940
2016 - 446.004 248.088 -197.915
2017 26.593 400.037 426.630
Total ~1.781.059 1.771.704 -9.355

Fonte: Elaborada pelo autor.

Constata-se que, no ano de 2014, o efeito liquido de CMB, ap6s deducao dos JCP, foi

positivo, ainda que a variacdo do IGP-M deste ano tenha sido positiva. Logo percebe-se que a
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legislacdo atual compensa, ao menos, parte do impacto que a extingdo dos mecanismos de
reconhecimento de inflagdo causam na empresa analisada.

Entretanto, os JCP ndo acampanharem totalmente a variacdo do IGP-M, , apesar de ter
efetivamente reduzido a base tributaria da empresa, ndo € um mecanismo perfeito de

substituicdo de reconhecimento dos efeitos da inflagdo nas demonstracdes contébeis.

4.2 EFEITOS TRIBUTARIOS

Com base nas receitas e despesas ndo reconhecidas pela auséncia de CMB, o valor
pago de tributos sobre lucros (IRPJ a 25% e CSLL a 9%) pela empresa foi distorcido,

conforme demonstrado na tabela a seguir.

Tabela 5 - Apuracéo de IRPJ e CSLL sobre diferenga de CM e JSCP
Efeito liquido de CMB apds CSLL 15% até Agosto de 2015e  Total IRPJ e

0,

Ano deducéo de JCP (§$Pi]?”2]§e/g) 20% a partir de Setembro de 2015  CSLL (R$

(base para apuragdo dos tributos) (R$ milhdes) milhdes)
2012 -58.320 -14.580 -8.748 -23.328
2013 -7.070 -1.768 -1.061 -2.828
2014 80.261 20.065 12.039 32.104
2015 -252.940 -63.235 -42.684 -105.919
2016 -197.915 -49.479 -39.583 -89.062
2017 426.630 106.657 85.326 191.983
Total -9.355 -2.339 5.290 2.951

Fonte: Elaborada pelo autor.

De acordo com os dados € possivel observar alteracdes significativas nos tributos da
empresa, principalmente nos anos de 2015, 2016 e 2017 que apresentaram variagdes sobre o
lucro maiores do que a variagdo do IGP-M nesses anos. Em vista disso, constata-se que a lei
que proibe o reconhecimento da correcdo monetaria expde as companhias a inflagdo uma vez
que desconsidera seus efeitos na tributacdo da companhia. Esse resultado vai ao encontro de
Nakamuta (2006) que concluiu que a atual mensuracdo do real efeito gerado pelo fim da CMB
na carga tributaria ndo é factivel para grande parte das empresas, sendo esse efeito quase
totalmente desconhecido. O resultado sdo demonstragdes financeiras imprecisas, prejudicando
todos os varios usuérios dessas informacoes.

Considerando o Resultado apurado pela companhia para os anos de 2012 a 2017 é
possivel encontrar a representatividade do efeito dos tributos ndo considerados nos resultados

dos periodos:
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Tabela 6 — Representatividade dos efeitos tributarios sobre o resultado apurado no periodo

Ano Resultado apurado pela  Total de IRPJ e CSLL sobre o efeito Representatividade no Lucro

companhia liquido de CMB e JCP (R$ milhdes) antes de Impostos (%)

2012 1.182.832 -23.328 -1,97%
2013 1.174.848 -2.828 -0,24%
2014 888.693 32.104 3,61%

2015 939.143 -105.919 -11,28%
2016 980.054 -89.062 -9,09%
2017 1.462.704 191.983 13,13%
Total 6.628.274 2.951 0,04%

Fonte: Elaborada pelo autor.

Apesar da soma final das diferencas de tributos resultar numa representatividade baixa
frente ao lucro do periodo analisado, a amplitude de diferenca por exercicio vai de -11,28%
em 2015 a 13,13% em 2017. As maiores diferencas incidem nos anos que registraram 0s
extremos de inflagdo no periodo.,  Comparando as diferengas de percentuais geradas pela
inflacdo no Patriménio Liquido (PL) e no Lucro antes de Impostos, é possivel deduzir que a
rentabilidade do patriménio do PL € afetada, tendo potencial de confundir a tomada de
deciséo de gestores e investidores.

Pode-se avaliar também que os resultados da empresa foram apresentadas aos usuarios
da contabilidade com valores defasados, ocasionando dificuldade em mensurar o real
crescimento da empresa. As alteracdes dos totais de imposto causam ainda, modificacdo
direta no lucro da empresa, que originam pagamentos incorretos de remuneracdo sobre o
capital.

Novamente a pesquisa esta alinhada com Pinto (2012) que concluiu que a correcao
monetaria é relevante para evitar pagamentos impréoprios de remuneragdes aos acionistas,
assim como evitar distor¢des nos resultados e na rentabilidade do patrimonio liquido.

Também estdo alinhados com o estudo de Pinheiro, Moraes e Duque (2014) que
apuraram alteracGes na aliquota efetiva de imposto de renda, no resultado e nos valores das
demonstracgdes financeiras.

Oliveira, Marques e Canan (2007) concluem de forma semelhante a esta pesquisa que
mesmo quando a inflagéo é considerada baixa, 0 ndo reconhecimento desta causa divergéncia
nas demonstracdes contébeis, gerando consequéncias nos indices de rentabilidade

estabelecendo as empresas em situacdo diferente da real.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo se prop0s a estudar e comparar os tributos sobre lucros apurados e
divulgados por uma sociedade de capital aberto, que atribuiu, aos seus acionistas, Juros sobre
Capital Proprio (JCP), com as apuracgdes que seriam apresentadas se ainda fosse obrigatoria a
Correcdo Monetaria de Balanco (CMB), bem como averiguar a distorcdo gerada na carga
tributéria sobre lucros e no resultado da companhia alvo do estudo.

Para tanto, foram apuradas as variacdes que a inflagdo causou nas demonstracdes da
companhia e os seus efeitos tributarios a partir da analise das demonstracdes contabeis
trimestrais e anuais para o periodo os anos de 2012 a 2017 e investigacdo dos efeitos
inflacionérios da auséncia de utilizacdo de CMB, os quais foram comparados com os JCP do
periodo. Sobre a diferenca entre CMB e JCP foram apurados os efeitos de tributos sobre
lucros, IRPJ e CSLL, de modo a identificar se houve reflexos significativos na carga tributaria
e no resultado apurado em cada exercicio social da companhia.

Os resultados apurados indicam distor¢cdes significativas na carga tributaria e no
resultado do exercicio de 2014, 2015, 2016 e 2017, com apresentacdo de resultados fiscais e
societarios distorcidos, comprometendo os dados apresentados ao mercado.

Diante da analise efetuada héa indicativos de que os Juros sobre o Capital Préprio ndo
representam uma solucédo satisfatoria para compensar a carga tributaria das empresas com a
auséncia de correcdo monetaria.

Além disso, as informac@es disponibilizadas aos usuarios das demonstragdes contabeis
apresentam-se defasadas em relacéo aos efeitos inflacionarios no pais.

Ambrozini (2006) destaca que, mesmo quando a Correcdo Monetéaria de Balanco
(CMB) ainda era utilizada, pesquisadores ressaltavam que para expressar a parte do lucro que
poderia ser distribuida precisava-se metodologia mais acurada. Logo, hoje em dia onde os
efeitos inflacionarios sdo totalmente desconsiderados, essa necessidade € ainda maior.

Este estudo abrangeu apenas uma empresa listada na BOVESPA, de um segmento
especifico, recomendando-se a ampliacdo de estudos para outros segmentos, desde que
consideradas a condicdo de pagamento de juros sobre capital proprio pela(as) companhias a
ser(em) analisada(s).

A contabilidade perde prestigio sempre que sdo observadas discrepancias com a
realidade, principalmente se ha influéncia no nivel gerencial e estratégico, logo espera-se que
esse artigo contribua para esclarecimento da importancia de se evidenciar a inflacdo

independente de obrigacdo legal, tornando as informagBes mais precisas e Uteis para aqueles
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que as utilizam e dependem da sua qualidade, em especial para os profissionais da
contabilidade.
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