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Resumo

O presente trabalho de iniciac&o cientifica buscou realizar a formacéo de uma
cartilha didatica que trata sobre a dindmica dos fluxos de capitais para os paises
emergentes, seus fatores determinantes e suas principais caracteristicas,
construindo uma compreensao geral a respeito do tema através da analise dos
estudos de maior repercusséao. A compreenséo dos determinantes dos fluxos de
capitais € extremamente importante, pois a partir dela chegamos nos seus efeitos e
nas politicas necessarias para alcancar o equilibrio e estabilidade
macroecondémicos. Sao analisados 0s quatro principais componentes dos fluxos de
capitais, sendo eles o investimento estrangeiro direto, o investimento em carteira de
acOes e titulos de divida e os fluxos bancérios. As variaveis determinantes dos
fluxos de capitais séo classificadas como fatores externos ou internos, além de
serem subdivididas entre ciclicas e estruturais. O foco deste trabalho recai sobre os
fatores ciclicos, uma vez que eles recebem a maior atengéo da literatura sobre os
determinantes dos fluxos de capital para os paises emergentes. Os estudos
empiricos indicam que os fatores externos tem forte influéncia sobre os fluxos de
portifélio, tanto em carteira de ac6es quanto de divida, possuem relacdo também
com os fluxos bancérios, porém essa relacao nao é tdo evidente quanto nos fluxos
de portifélio, e os estudos em geral sao inconclusivos sobre sua influéncia nos
investimentos estrangeiros diretos. Os fatores internos tem relacdo com os quatro
componentes dos fluxos de capital, porém possuem relacdo mais forte com os fluxos

bancarios.



