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RESUMO 
 

Este estudo trata dos incentivos fiscais e suas implicações no desempenho 
econômico-financeiro das empresas. Os incentivos fiscais cumprem o papel do 
Estado no desenvolvimento de determinadas regiões do Brasil, pela presença 
de empresas que geram empregos e movimentam a economia. Pela ótica das 
firmas, os benefícios influenciam principalmente no seu planejamento tributário. 
Apesar do interesse público e função social dos incentivos, poucas pesquisas 
nacionais têm tratado do tema. Para analisar tal relação foi utilizada a teoria do 
ciclo de vida empresarial. Com uma amostra de 215 empresas com ações na B3 
no período 2010 a 2018, as firmas foram alocadas em seus respectivos estágios 
do ciclo de vida (crescimento, maturidade e declínio). O montante de incentivos 
fiscais obtidos em cada ano, serviu como variável independente. O desempenho 
econômico é medido pela variável Lucro Operacional. Já o Desempenho 
Financeiro, pela variável Fluxo de Caixa Operacional. Os achados sugerem 
interação maior entre o Lucro Operacional e os incentivos no estágio de 
maturidade. Isso sugere um maior uso de incentivos pelas empresas maduras, 
com estruturas operacionais já consolidadas. Observou-se também que o Fluxo 
de caixa operacional se relacionou com maior intensidade aos incentivos fiscais 
na fase de declínio. Conclui-se que empresas neste estágio possuem uma maior 
dependência dos incentivos como uma alternativa para recuperarem-se.  
 


