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Resumo: A presente pesquisa teve por objetivo analisar se os estudos empfricos estio refutando ou
confirmando o uso do conservadorismo contébil como ferramenta de controle e de governanga. A
metodologia utilizada foi a revisio sistemética, com o uso da meta-anélise, nos artigos dos 10 (dez)
primeiros jounals internacionais da 4rea contabil classificados conforme o ranking do Journal Citation
Reports (JCR). Desses dez journals, foram selecionados artigos no periodo entre 2000 e 2016, conforme
critérios estabelecidos, incluindo as palavras-chave: conservatism em conjunto com opportunism,
earnings management, governance, information asymmetry e audit. Foram encontrados 563 artigos
na amostra inicial. Os passos de inclusio e exclusiio obedeceram ao protocolo de revisio e
compreenderam: a eliminagio de artigos repetidos, artigos que estavam foram do perfodo de anélise e,
por fim, foram excluidos aqueles que nfo se relacionavam especificamente com o tema proposto, através
da andlise dos resumos, restando uma amostra final totalizou 16 artigos. Os resultados da pesquisa
apontam o conservadorismo como mecanismo de controle da informagfio e de governanga,
corroborando as afirmagbes de Watts e Zuo (2016). Os achados também sugerem que o
conservadorismo reduz a assimetria das informag&es nas organizagdes, tal como apontando por Lafond
e Watts {2008).

Palavras-chave: Conservadorismo. Governanga. Auditoria. Oportunismo. Assimetria da informacso.

Abstract: The present research aims to analyze whether the empirical studies are refuting or confirming the use
of accounting conservatism as a tool of control and governance. The methodology used was the systematic review,
using the meta-analysis, in articles 10 (ten) first international jounals of the accounting area according to the
Journal Citation Reports (JCR) ranking. Of these ten journals, articles were selected in the period between 2000
and 2016. An initial sample of 563 articles. The inclusion and exclusion steps included: the elimination of
repeated articles, also those that were from the analysis period, and, finally, those that were not specifically related
to the subject were excluded in the analysis of abstracts. The final sample totaled 16 articles. The results of the
research point to conservatism as a mechanism of information control and governance, corroboraling the
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statements of Watts and Zuo (2016). The findings also suggest that conservatism reduces information asymmetry
in organizations, as pointed out by Lafond and Watts (2008).

Keywords: Conservatism. Governance. Audit. Opportunism. Asymmetry of information.

1 INTRODUCAO

O conservadorismo contdbil é um mecanismo critico de controle da informagio e de
governanga. O conservadorismo é a verificabilidade diferencial e indispensavel para o reconhecimento
dos lucros contra perdas (WATTS E ZUO, 2016). A verificabilidade do conservadorismo é aplicado
nas demonstragdes financeiras e sua utilizagdo reduz os custos de agéncias quando agregado as
assimetrias de informacgdes, perdas entre as partes contratantes e a incapacidade da verificabilidade
das informagdes privadas (LAFOND E WATTS, 2008).

Este estudo se propde a revisar sistematicamente pesquisas empiricas sobre o conservadorismo
contabil, pois o0 mesmo foi retirado do quadro conceitual pelo Financial Accounting Standard Board
(FASB) e das Normas Internacionais de Contabilidade pelo IASB, com o argumento de “supostamente”
aumentar a assimetria da informagio (WATTS E ZUO, 2016). Pensando nesta atitude do FASB e do
IASB, surgiram vdrias dvidas, em relagdo ao conservadorismo, como por exemplo: O conservadorismo
realmente aumenta a assimetria da informagdo? O qué os resultados das pesquisas empiricas estdo
apontando sobre o conservadorismo contabil?

Para Watts (2003) o FASB tenta proibir o conservadorismo, a fim de alcangar a "neutralidade
da informagdo", sem tentar compreender a fundo as razdes da existéncia do conservadorismo contabil.
O autor menciona que a eliminagio do conservadorismo iria mudar o comportamento gerencial e impor
custos significativos para os investidores e para a economia em geral.

Lafond e Watts (2008) realizaram um estudo empirico com o objetivo de examinar os efeitos
da assimetria de informagdes entre gestores e investidores de capital, nas a¢des da NYSE e AMEX,
contendo 20.389 observagoes. Neste estudo, os autores concluiram que a assimetria da informagéo e o
gerenciamento de resultados sio reduzidos quando as empresas sdo mais conservadoras.

Watts e Zuo (2016) realizaram um estudo que tem como titulo “Compreendendo a Pratica e as
Instituigées: Uma Perspectiva Histérica”. A pesquisa possui vérios relatos histéricos que tentam
esclarecer a evolugdo, em resposta as mudangas nas for¢as de mercado e tecnologia, da contabilidade e
auditoria anglo-americana, junto com a governanga corporativa e mercados de capitais. Os autores
conclufram, apés a observacdo histérica dos relatos, que o conservadorismo é uma resposta evolutiva
para as forgas politicas e de mercado. Os relatos sugerem que a abordagem contébil e de relatérios
financeiros é mais consistente com a administragdo do qué uma tentativa de valorizar a empresa e que
o conservadorismo é um controle de informagdes e mecanismo de governanga critica.

Considerando os resultados do estudo empirico de Lafond e Watts (2008) e o relato de Watts
e Zuo (2016) que contrapdem as afirmagdes do FASB e do IASB, elaborou-se a seguinte questio de
pesquisa: os estudos empiricos refutam ou confirmam o uso do conservadorismo contébil? E o seguinte
objetivo: analisar se os artigos publicados nos 10 (dez) primeiros journals internacionais da area
contébil, conforme o ranking Journal Citation Reports (JCR), estdo refutando ou confirmando o uso do
conservadorismo contabil como mecanismo de controle e de governanga.

A pesquisa justifica-se, pois, a revisdo sistemdatica é um método que evita vieses que ocorrem
na maioria dos estudos. Na revisdo sistematica, os artigos néo serdo escolhidos de acordo com as ideias
do pesquisador, mas de acordo com um processo adotado, ou seja, uma sistematica de apuragdo dos
artigos. A revisdo sistemdtica dos estudos empiricos tende a oferecer melhores oportunidades para o
aumento da compreensio de um determinado assunto e abre a discussdo sobre os resultados dos
estudos investigados oferendo sugestdes especificas para pesquisas futuras, além preencher a lacuna
incompleta deixada pelas revisdes narrativas (GOMES E CAMINHA, 2014).

A revisdo sistemitica tenta complementar o entendimento sobre a safda do conservadorismo,
mecanismo que era utilizado como fonte de orientagio contdbil. Através da revisdo sistemética, foi
realizado a meta-anélise dos estudos empiricos sobre o tema publicados nos dez primeiros periédicos
internacionais da 4rea contabil, conforme o ranking do Journal Citation Reports (JCR), no perfodo entre
2000 e 2016. A pesquisa pretendeu evidenciar uma andlise mais aprofundada dos estudos publicados,
fornecendo uma visdo mais ampla e completa sobre o tema proposto.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 CONSERVADORISMO CONTABIL

A definicdo de conservadorismo contdbil é dada como a verificabilidade diferencial e
indispensédvel para o reconhecimento dos lucros contra perdas (WATTS E ZUO, 2016).
Tradicionalmente o conservadorismo é definido pelo ditado "antecipar nenhum lucro, mas antecipar
todas as perdas" (WATTS, 2003).

No conservadorismo contébil deve-se reconhecer més noticias de uma forma mais oportuna do
que uma boa noticia, exigindo que os gerentes devam fornecer mais explicagdes sobre o futuro quando
existir as perdas (BLOOMFIELD, 2008). Lafond e Watts (2008) realizaram um estudo em que
forneceram evidéncias consistentes que o conservadorismo é uma resposta de equilibrio para os
problemas de agéncia e, consequentemente, de assimetria da informagéo.

O conservadorismo reduz os incentivos e capacidade de gerenciamento de resultados, assim
como reduz a assimetria de informagio (LAFOND E WATTS, 2008). Watts e Zuo (2016) informam
que estudos anteriores sugerem que a informagdo financeira conservadora é capaz de melhorar a
eficiéncia do investimento, limitando o comportamento oportunista dos gestores na existéncia de
conflitos da informago.

Para Core (2016) a literatura encontrou grandes beneficios para o conservadorismo contabil,
tanto na teoria, quanto na prética, porém para o autor, uma questdo ainda nfo foi resolvida: Se o
conservadorismo fornece tdo grandes beneficios, por que as empresas nio escolhem a maior quantidade
de conservadorismo possivel?

Para Watts e Zuo (2016) as normas contabeis do valor justo, por exemplo, que sio opostas ao
conservadorismo, além de estarem sujeitas a erros de estimativas e serem dificeis de auditar, baseiam-
se totalmente da avaliagdo gerencial, logo estdo sujeitas ao oportunismo e maior gerenciamento de
resultados. Talvez, esta afirmativa de Watts e Zuo (2016) responda a divida de Core (2016) sobre o
porqué as empresas ndo escolhem a maior quantidade de conservadorismo.

O gerenciamento de resultados é classificado como um procedimento oportunista utilizado
pelos gestores para modificar resultados (AJINA, LAOUITI E MSOLLI, 2016). Esta abordagem
oportunista ja vem sendo discutida por Ross Watts e Zimmerman na literatura desde a vinda da teoria
da contabilidade politica e contratual, surgindo mais precisamente no final de 1970 (AJINA, LAOUITI
E MSOLLI, 2016).

Este comportamento oportunista dos gestores pode prejudicar as decisdes dos investidores
externos, pois o gerenciamento de resultados nio evidencia a real situagdo da empresa. Os gerentes
oportunistas, possuindo vantagens de controle, podem administrar os niimeros contabeis para camuflar
o desempenho negativo, divulgando dados como se a empresa estivesse extremamente realizada
(GHAZALI, SHAFIE E SANUSI, 2015).

Na tentativa de aumentar os retornos das agdes, os gestores aumentam ganhos e reduzem
perdas. Como resultado desta manipulagdo de informagdes é gerada a assimetria da informagéo e,
consequentemente, custos de agéncia. O comportamento oportunista dos gestores incentiva todas as
partes interessadas na empresa a encontrar mecanismos de governanga e combinagdes de métodos de
contabilidade para diminuir informagdes privilegiadas da gestdo (LAFOND E WATTS 2008).

Virios autores tem pesquisado sobre a relagdo entre o gerenciamento de resultado e o
conservadorismo contébil, no entanto estdo produzindo resultados opostos, como por exemplo: na
pesquisa de Ball e Shivakumar (2005), o conservadorismo contabil pode reduzir de forma otimista o
comportamento oportunista do gestor em relagdo a divulgagdo dos resultados. Nos resultados de Lara,
Osma e Penalva (2012), foi constatado que as empresas que s3o mais conservadoras possuem menos
chances de estarem envolvidas com gerenciamento de resultados. Porém, em contraposi¢do, na
pesquisa de Kwon, Yin e Han (2006) foi apontado que as empresas exageradamente conservadoras sdo
mais vulneraveis de serem envolvidas em gerenciamento de resultados. Da mesma forma, Lobo,
Parthasarathy e Sivaramakrishnan (2008) afirmaram que abordagem conservadora nas demonstragdes
financeiras mostram uma relagéo positiva para o gerenciamento de resultados (HAQUE, MUGHAL E
ZAHID 2015).

Assim, com base na literatura estudada, estabeleceu-se as seguintes hipéteses para a pesquisa:
H1: O Conservadorismo tem influencia positiva nas organizagoes como mecanismos de controle e de governanga;
H2: O conservadorismo diminui a assimetria da informagdo.
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H3: O conservadorismo reduz o uso de gerenciamento de resultado nas organizagoes;

Uma vez apresentadas as hip6teses do estudo, a figura 1, apresenta o modelo teérico para ser
testado:

Figura 1: Modelo teérico da pesquisa

Mecanismo de
Controle ©
Zovernanga
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Assimetria da
mformacio

Conservadorismo

\J

Gerenciamento de
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Fonte: Elaborado pelas autoras (2016)

2.3 ESTUDOS SEMELHANTES

Cornelli et al. (2014) realizaram uma revisdo sistemdtica com o objetivo de levantar e
identificar na literatura os métodos mais utilizados no tratamento de esgotos domésticos e classifica-
los segundo os critérios técnicos, econémicos, sociais e ambientais. Para aplicagdo do método de revisdo
sistemAtica da literatura, foram utilizadas as bases de dados Sczelo, ASCE, BVS e Science Direct entre os
anos de 2002 e 2012. Inicialmente foram encontrados 8.984 artigos, dos quais somente 274 atendiam
a todos os critérios pré-estabelecidos pelos autores. Os resultados da pesquisa mostraram que levando
em consideragio os critérios técnicos e de sustentabilidade, a analise apontou que os melhores métodos
de tratamento de esgoto sdo as lagoas de estabilizagdo e os biorreatores de membrana.

Outro estudo utilizando a revisdo sistematica foi realizado por Oliveira et al. (2014), com o
objetivo de verificar o envolvimento de fatores ambientais nas quedas em idosos vivendo na
comunidade. A pesquisa selecionou estudos publicados no perfodo de janeiro de 2000 a maio de 2014
nas bases de dados eletrénicas MEDLINE, LIL.ACS e SciELO. Na amostra inicial foram identificados
855 artigos, porém 284 estudos foram excluidos da amostra, pois somente 71 abordaram o tema da
pesquisa. O estudo encontrou que aproximadamente metade das quedas ocorreu durante a locomogio
e envolveu tropecos e escorregdes. A pesquisa também mostrou que os fatores de risco ambientais
estdo muito presentes nas quedas (20-58%), sendo que superficies irregulares, superficies
molhadas/escorregadias, objetos/tapetes soltos e desniveis no chdo/problemas com degraus foram os
mais prevalentes.

Souza e Ribeiro (2013) elaboraram uma pesquisa usando a metodologia da meta-anélise, com
o objetivo de investigar o perfil das pesquisas e a evolugdo do tema sustentabilidade ambiental nos
artigos publicados em periédicos nacionais Qualis de Administragdo de A1 a B2, no perfodo de 1992 a
2011. Foi realizada a leitura de 7.8368 titulos dos artigos das 20 revistas investigadas e foram
encontrados 896 estudos que tratam do tema para a realizagdo da anédlise. Os resultados demonstraram
que hé alguns indicios que favorecem a qualidade e a consolida¢do da pesquisa em sustentabilidade
ambiental no Brasil, pois existe tendéncia de crescimento do niimero de artigos. Porém, conforme o
estudo, ainda sdo poucos os autores nacionais que possuem pesquisas relevantes sobre o tema
pesquisado.

Ramos e Damacena (2015) realizaram uma revisdo sistemdtica com o uso da meta-anélise para
averiguar qual o tamanho do efeito que constructo das Normas Subjetivas (NS) possui sobre a formagao
da intengio de comportamento. Foram formuladas hipdteses para verificar o que foi identificado nos
estudos utilizados para esta meta-anélise. A busca inicial totalizou em 950 artigos, porém foram
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desconsideradas as repetigdes, capitulos de livros e escritos em outras linguas que nio o inglés, ap6s
toda a sistemdtica da revisdo nos artigos, a amostra final totalizou em 16 artigos para realizar a leitura
e encontrar os resultados. A partir dos resultados apresentados nesse estudo, foi possivel identificar
que o constructo das NS possui significincia quando relacionado a intengdo de praticar determinado
ato de compra, consumo ou participagio, porém apresenta um moderado efeito, como foi constatado
por alguns autores na revisdo de literatura realizada.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa realizou uma revisio sistemdtica de cunho quantitativo com o uso da meta-anélise
para analisar os artigos empiricos dos 10 (dez) primeiros journals da 4rea contébil, no periodo entre
2000 e 2016, de acordo com ranking Journal Citation Reports (JCR). A revisdo sistemética é uma
metodologia que vem sendo empregada como método para preencher a lacuna deixada pelas revisdes
narrativas (GOMES E CAMINHA, 2014). O estudo foi um levantamento das pesquisas empiricas
internacionais nos 10 (dez) primeiros Journals da area contabil, por fator de impacto, da categoria
“Business, Finance’ conforme o Journal Citation Reports (JCR) da editora Thomson Reuters, em 14 de
novembro de 2016. Esse site elabora rankings internacionais que evidenciam os melhores periédicos
do mundo. Ap6s realizada a busca da 4rea contabil, na categoria “Business, Finance” apresenta-se o
ranking utilizado neste estudo na Tabela 1:

Tabela 1 — Ranking do JCR

Ranking Titulo completo da revista Total de citagdes Fator (:'Z‘i’;:f:cm da
1 | Journal Of Finance 24,018 5.290
2 | Journal Of Financial Economics 18,347 3.541
8 | Journal Of Accounting & Economics 5,373 3.535
4 | Review Of Financial Studies 9,405 3.119
5 | Journal Of Monetary Economics 5,920 2.488
6 | Accounting Organizations And Society 4,358 2.464
7 | Imf Economic Review 344 2.366
8 | Management Accounting Research 1,074 2.286
9 | Mathematical Finance 1,631 2.283

10 | Journal Of Accounting Research 4,851 2.248

Fonte: Journal Citation Reports (2016).

Através do site da JCR é possivel verificar os periédicos mais citados em uma determinada 4rea
e arelevancia da publicagdo para a comunidade cientifica por meio do Fator de Impacto (CAPES, 2016).
(0] site pesquisado esta disponivel através do link: https://jcr
incitesthomsonreuters.ez101.periodicos.capes.gov.br/JCRHomePageAction.action?.

Antes de selecionar os artigos, a pesquisa adotou um planejamento do estudo, onde contém um
protocolo de pesquisa (apéndice I) que identificou quais foram os termos de busca (palavras-chave) e
quais foram os critérios de inclusdo, exclusdo e qualidade dos artigos. A seguir no quadro 1, a sintese
das etapas do planejamento aplicado nesta revisdo:
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Quadro 1 - Planejamento da revisdo sistemdtica

Etapas

Descrigio das etapas

Identificagdo da necessidade da pesquisa/ Formulagio da questio de pesquisa

Protocolo de revisdo de pesquisa (critérios de inclusdo e exclusdo)

Coleta dos artigos

Leitura dos resumos dos artigos

Avaliagdo da qualidade dos estudos

Anélise e sintese dos resultados dos estudos e elaboragio do gréfico de Forest Plot

LN S o> G U TN CCI o)

Interpretagio dos dados coletados

8

Apresentagio dos resultados de pesquisa

Fonte: Elaborado pelas autoras (2016).

3.1 AMOSTRA E COLETA DE DADOS

A pesquisa elaborou uma planilha com a relagéo de todos os artigos encontrados na amostra
inicial (apéndice II) caso houvesse necessidade de reanalisar ou reavaliar os artigos novamente. As
etapas foram distribuidas em 4 estdgios conforme os critérios de inclusdo, exclusdo e qualidade,
conforme tabela 2:

4.
Ao P 3. Estagio P
, . 1. Estagio | 2. Estagio . Estagio
Ranking | Titulo (Repetidos) (Periodo) (Leitura dos Amostra
Resumos) .
Final
1 Journal Of Finance 86 49 3 0
2 Journal Of Financial Economics 37 31 1 0
3 Journal Of Accounting & Economics 189 118 29 13
4 Review Of Financial Studies 40 40 4 0
5 Journal Of Monetary Economics 9 6 0 0
6 Accounting Organizations And Society 79 44 3 0
7 Imf Economic Review 15 7 0 0
8 Management Accounting Research 8 0 0
9 Mathematical Finance 0 0 0 0
10 Journal Of Accounting Research 150 150 20 3
TOTAL 563 452 60 16

Fonte: Elaborada pelas autoras (2016).

Apbs analisados os critérios de inclusdo, iniciou-se o primeiro estégio de coleta de dados. Nesta
neste estidgio a pesquisa foi em cada um dos sites e base de dados dos journals do ranking buscar os
artigos por combinagdo (Strings) de palavras-chave no titulo, no resumo e em todo o texto dos estudos.
Esta busca foi realizada em 5 fases, conforme descritas na tabela 2:
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Tabela 2 — Amostra inicial: Busca de artigos por palavra-chave para revisfo sistemitica

Fase 1: Fase 2: Fase 3: Fase 4: Fase 5: Artigos
Conservatism | Conservatism + | Conservatism + | Conservatism + | Conservatism + | Encontrad
Bagerde + Earnings Governance Information Audit (Achados | os {Total)
Dados | Rank Journal Opportunism | management {(Achados - asymmetry - repetidos)
{Achados) {Achados - repetidos) {Achados -
repetidos ) repetidos)

Wiley

Online The Journal of

Library 1 Finance 1 77(lrep)=76 | 17(16rep)=1 | 25(18rep)=7 10 (9 rep) =1 86
Journal of

Science Financial

Direct 2 Economics 38 29 (2rep) =27 | 16(10rep}=6 9(8rep)=1 4 {4rep} =0 87
Journal of

Science Accounting and 126 (23 rep)

Direct 8 Economics 24 =108 64 (59 rep} =5 76 (70rep)=6 | 74(73rep)=1 189
Review of

Site do Financial

journal % Studies 2 33 (4rep)=29 | 16(10rep)=6 12 (9 rep) =3 4 {4rep} =0 40
Journal of

Science Monetary

Direct 5 Economics 1 6(lrep)=5 3{2rep)=1 5 (8 rep) =2 8({8rep)=0 9
Accounting,

Science Organizations

Direct 6 and Society 2 41 34 (19rep) =15 | 14(12rep)=2 | 65 (46 rep) = 19 79
IMF Economic

Jstor 7 Review 1 6 5 (1 rep} =4 12 (8 rep} = 4 1{l1rep}=0 15
Management

Science Accounting

Direct 8 Research 1 4 7 (4rep} =3 0 3(3rep)=0 8

Wiley

Online Mathematical

Library 9 Finance 0 0 0 0 0 0

Wiley Journal Of

Online Accounting 142 (18 rep)

Library 10 Research 19 =124 75(78rep)=2 | 82(80rep)=¢2 | 89(86rep)=3 150

Total 563

Fonte: Elaborada pelas autoras.
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De acordo com a tabela 2, a busca dos artigos foi efetuada em 5 (cinco) fases conforme descritas a
seguir:
Fase 1: Conservatism + Opportunism;
Fase 2: Conservatism + Earnings management;
Fase 3: Conservatism + Governance;
Fase 4: Conservatism + Information asymmetry; e

Fase 5: Conservatism + Audit;

O motivo de realizar a busca em cinco fases foi de esgotar ao maximo os artigos que pudessem tratar
do tema de pesquisa, evitando assim que nenhum estudo deixasse de ser capturado. Neste estdgio foram
desconsiderados todos os artigos repetidos por fase de busca. Neste processo foram selecionados 563 artigos.

No segundo estagio foi realizado a selegdo por perfodo, pois nem todas as plataformas dos sites dos
Jornals e das bases de dados possuem a ferramenta de delimitagdo do periodo, logo foi preciso revisar cada
artigo selecionado no estagio 1 para excluir aqueles artigos que nio englobaram o periodo de 2000 a 2016.
Neste momento foram encontrados 452 artigos para a leitura dos resumos.

No estdgio seguinte, o terceiro estdgio foram lidos todos os 452 resumos dos artigos do segundo
estégio. Para passar para préximo estdgio da revisdo sistemética, nos resumos os artigos precisavam abordar
o tema conservadorismo correlacionado com demais temas das palavras-chave. Nesta fase também foram
detectadas quais eram as pesquisas empirica e quantitativas que era o foco do estudo. Apés a leitura dos
resumos foram apontados 60 artigos para realizagio da leitura completa dos artigos.

Por fim, no dltimo estdgio, ou seja, apds a leitura dos artigos selecionados no estdgio anterior,
somente foram considerados para a amostra final e para a elaboragdo do grafico, apenas as pesquisas que
possufam o tamanho da amostra, n° de observagdes, coeficientes das regressdes (betas — ), t-valores e p-
valores de cada pesquisa. Portanto, a amostra final da pesquisa resultou em 16 artigos empiricos conforme
tabela 2.

Apbs a leitura dos artigos do ultimo estégio, a pesquisa adotou o uso da meta-anélise que é uma
técnica estatistica usada nas revisdes sistemdticas para analisar os resultados empiricos de pesquisas
quantitativas, com o objetivo de elaborar sinteses da revisdo da literatura a partir dos resultados apurados.
Para evidenciar os seus resultados extraidos dos estudos empiricos, a meta-analise utiliza-se uma
representagio grafica chamada “Forest plot’ (grafico em floresta). Para elaborar o grafico “Forest plot” foi
utilizado o software estatistico Comprenhensive Metanalysts.

Os dados coletados nos estudos usados para a meta-analise foram inseridos no software
Comprenhensive Metanalysis, no qual foram realizadas correlagdes nos resultados dos estudos da pesquisa.
Também foi realizado teste de normalidade no SPSS, verificado a heterogeneidade da amostra e qual o modelo
de efeito deveria ser utilizado (efeito fixo ou efeito aleatério). Apés os testes realizados, o efeito adotado na
pesquisa foi o efeito aleatério. Considerando os resultados encontrados nos estudos, foi verificada grandes
diferencas nos valores estatisticos e quando isto ocorre, torna-se necessério a conversdo dos coeficientes para
Z de Fisher (RAMOS; DAMACENA, 2015), todos os resultados dos foram convertidos em valores Z de
Fisher. Foram utilizados intervalo de confianga de 95% para todas as analises.

4 ANALISE DOS RESULTADOS E DISCUSSAO

Neste capitulo serdo apresentados e discutidos os resultados encontrados através das analises dos
estudos empiricos selecionados na pesquisa. Nesta etapa da pesquisa sdo descritos os principais resultados
encontrados no estudo.

4.1 MECANISMO DE CONTROLE E GOVERNANCA

Para saber se o conservadorismo influencia no mecanismo de controle e governanga nas organizagdes
e confirmar H1 foi realizada uma meta-analise nos estudos empiricos quantitativos e elaborado o gréfico de
Jorest plot explicar os achados da pesquisa. Os gréficos de floresta foram elaborados conforme a sequencia das
hipéteses da pesquisa. Veja a figura 1:
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Figura 2: Conservadorismo e os mecanismos de controle e governanga — H1

Study name Statistics for each study Fisher's Z and 95% CI
Fisher's Standard Lower Upper

/4 error  Variance limit  limit ZValue p-Value
Givoly; Carla Hayn (2000) 0.098 0.007 0000 008 0111 15026  0.000 [ |
Hui; Klasa; Yeung (2012) 0.029 0012 0000 0005 0052 2400 0.016
Ettredge; Huang; Zhang (2012)  0.069 0025 0001 0019 0118 2707  0.007 &+
Ahmed; Duellman (2012) 0.057 0.008 0000 0041 0073 6865 0.000 [ |
Roychowdhury; Martin (2013)  0.009 0.003 0000 0004 0014 3340 0001
Lawrence; Sloan; Sun (2013) ~ 0.034 0.006 0000 0023 0045 6039 0.000
Tan (2013) 0.035 0003 0000 0030 0040 13847  0.000
Kravet (2014) 0.081 0012 0000 0058 0104 6861 0.000 [ |
Aier; Chen; Pevzner (2014) 0.028 0007 0000 0014 0042 3819 0.000
Lara; Osma; Penalva (2016)  0.017 0.005 0000 0007 0026 3400 0.001

0.044 0.008 0000 0027 0060 5209  0.000 ’

1.00 0.50 0.00 0.50 1.00

Fonte: Elaborada pelas autoras (2016).

No gréfico da figura 1 foram reunidos todos os estudos encontrados na pesquisa sobre a relagio do
conservadorismo e os mecanismos de controle e governanga. Sobre este tema foram encontrados 10 estudos.
Apés a andlise da ilustragdo do gréfico da figura 1, percebe-se que as pesquisas empiricas confirmam o uso do
conservadorismo como mecanismo de controle e governanga, pois todas as pesquisas estio do lado direito do
grifico e o desenho do diamante do gréfico estd relativamente distante da linha vertical. Se esta figura de
diamante que representa a significdncia da pesquisa tocasse na linha vertical, significaria que o estudo nio
teve relevancia. O gréfico de floresta serve para reunir os achados das pesquisas e evidenciar os efeitos do
tratamento em vérios estudos, permitindo uma anélise visual tanto dos effect-size quanto dos intervalos de
confianga, facilitando a comparagdo visual dos achados de diferentes estudos (BREI, VIEIRA; MATOS, 2014).
No gréfico da figura 1 foi encontrado um p-value geral de 0.000, ou seja, um p < 0,05, confirmando que a H1
apresentou significdncia nos estudos testados. Para o grafico da figura 1 foi realizado o teste de
heterogeneidade e foi constatado que os resultados precisariam ser convertidos para Z de Fisher. Os
resultados foram testados pelos dois métodos, o de efeito fixo e de feito aleatério (randdmicos) para avaliar
qual o melhor método. Foi constatado que para este grafico o melhor método é de efeitos aleatérios.

Nos achados da pesquisa de Kravet (2014, que fazem parte do grafico da figura 1, por exemplo, foi
apontado que o conservadorismo esta associado fortemente as decisdes de investimento real como ferramenta
de gestdo de riscos, ou seja, com gerentes que utilizam o conservadorismo contédbil como ferramenta de
controle as organizagdes fazem aquisi¢des menos arriscadas.

Na mesma linha, a pesquisa de Ahmed e Duellman (2012) encontrou evidéncias consistentes de que
quando o CEO ¢é excessivamente confidvel estd mais propenso a acelerar boas noticias de ganhos devido
confianga ao de excessiva e estd mais provavel a retardar o reconhecimento de perda (conservadorismo)
confirmando os achados de LaFond e Roychowdhury (2008) que afirmam que as empresas com uma maior
apropriagdo do executivo tém contabilidade menos conservadora. Além disso, os autores encontraram que o
excesso de confianga gerencial estava negativamente relacionado com mudangas no conservadorismo contabil
ap6s a troca do CEO.

4.2 ASSIMETRIA DA INFORMACAO

Em relagio ao conservadorismo contabil e a assimetria da informagdo foi elaborado o grafico de floresta,
demonstrado na figura 8, a seguir:
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Figura 3: Conservadorismo e a assimetria da informagéo — H2

Study name Statsics for each study Fisher's Zand 93% CI

Fishers ~ Standard Lower Upper
[ emor Variance [imit it IValue pValue

Bal, Stivakumar (200 0196  0.0M4 0000 0168 0205 4504 0000 |
Hui Matsunage; Morse (2009) 0.029 0012 0000 0005 002 2400 0016 |
Collns Hbar, Tan 20%4) 0422~ 0061 0004 0004 0241 201 0043 = -

076 0004 0000 0168 0164 42605 0000 |

AN A0 0 030 10

Elaborada pelas autoras (2016).

Fonte:

A figura 8 representa os estudos significativos sobre o conservadorismo relacionado coma a
assimetria da informagio encontrados pela revisdo sistematica. O método usado na elabora deste gréfico foi
efeito fixo, pois as varidveis utilizadas nos estudos foram semelhantes entre si. Apesar da pesquisa ter
encontrado apenas 3 estudos que relacionem o conservadorismo com a assimetria da informagdo, foi
encontrado na anélise um p-value < 0.001, significando que os estudos tém relevancia e sdo significativos.
Percebe-se na figura 8 que o diamante est4 bem distante da linha vertical, logo os estudos sdo estatisticamente
significativos e confirmam a H2, pois todos estdo na direita do gréfico. Logo, todos os estudos confirmam que
o conservadorismo nio aumenta a assimetria da informaggo. Cita-se como exemplo de confirmagio da H2 a
pesquisa de Hui, Matsunaga e Morse (2009) que encontrou nos seus principais achados um conjunto de
evidéncias que suportam a visdo de que o conservadorismo reduz a assimetria de informagdes e que o
conservadorismo também reduz o custo dos litigios esperados pela administragéo ao divulgar o impacto das
mas noticias tempestivamente.

4.3 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

A pesquisa ndo encontrou estudos significativos para elaborar o gréfico de floresta. A maioria dos
estudos encontrados na revisdo sistematica abordam o tema “governanga e mecanismos de controle”, os
estudos encontrados sobre gerenciamento de resultados relacionados com conservadores nesta anélise
sistemdtica ndo eram suficientemente significativos para elaboragio e ilustragdo do grafico e nos testes
aplicados, tanto o método de efeito fixo quanto o de efeito aleatério ndo apresentaram significincia, ou seja,
nio foi possivel elaborar a ilustragido da meta-analise. Logo, a H8 ndo foi sustentada.

4.4 CONSERVADORISMO NA PRATICA

Para responder a questdo norteadora da pesquisa, foi elaborado o gréfico de forest plot demonstrado
na figura 4:
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Figura 4: Conservadorismo contabil em foco

Study name Staistics for each study Fisher's Z and 5% CI
Fisher's  Standard Lower Upper

l error  Variance limit ~limit Z\Value pValue

Gioly, CarlaHayn 2000) ~ 0.0% 0007 0.000 0085 0111 15026 0.000
Ball; Shivakumar (2006) 0%  00M4 0000 0186 0205 4504 0.000
Chung; Wynn (2008) 0093 003 0001 0012 0155 2% 0.003
Ball, Shivakumar (2008) 008 0004 0000 0020 0037 6619 0000
Hu; Matsunaga; Morse (2009) 0064 0009 0000 0046 0082 683  0.000
Hup Klasa; Yeung 2012) ~ 0.029 0012 0000 0005 005 2400 0.016
Ettiedge; Huang; Zhang (2012) 0069 0025 0000 0019 0018 2700 0007
Abmed; Duellman (202) 0057 0008 0.000 0041 0073 6865 0.000
Roychowdhury; Martin 2013) 0009 0003 0000 0004 004 3340 0001
Lawrence; Sloan; Sun (2013) 0034 0006 0000 0023 0045 6039 0.000
Tan(2013) 003% 0003 0000 0030 0040 13847 0.000
Collng; Hribar, Tian (2014~ 0122~ 0061~ 0.004 0004 0241 2021 0.043
Kravet (2014) 008t 0012 0000 008 0104 6861 0.000
Aer, Chen; Pevzner (2014) ~ 0.028 0007 0000 004 0042 3819 0.000
Lara; Osma; Penabia 016) 0017 0005 0000 0007 0026 3400 0001

006t 0016 0000 0031 0091 4009 0.000

100 030
Elaborada pelas autoras (2016).

0.50 100

Fonte:

Para elaboragdo deste gréfico ilustrado na figura 4, foram consideradas todas as pesquisas
sistematizadas do estudo. Para este também foram realizados os testes de heterogeneidade e foi encontrado
que o melhor método para elaboragio deste é o efeito aleatério, devido as diversidades dos estudos sobre o
tema. Observa-se que todos os estudos estdo na direita do gréfico e que o p-value encontrado no grafico é <
que 0,05, portanto, aponta-se que o uso do conservadorismo é confirmado e ndo refutado em todas as
pesquisas empfricas quantitativas deste estudo, seja como mecanismo de controle e governanga ou para
reduzir a assimetria da informacdo, o conservadorismo contébil conforme os achados nesta pesquisa é
ressaltado e utilizado pelas organizagdes mesmo depois da sua retirada quadro conceitual pelo Financial
Accounting Standard Board (FASB) e das Normas Internacionais de Contabilidade pelo IASB.

Confirmando os achados deste estudo, pode-se mencionar como exemplo, a pesquisa de Lara, Osma
e Penalva (2016) que realizaram um estudo contendo 41.626 observagoes. O objetivo dos autores era testar
previsdes sobre a associagdo entre o conservadorismo contébil e empresas de investimento, financiamento e
desempenho. Os principais achados da pesquisa a partir das evidéncias encontradas, sugere fortemente que o
conservadorismo pode levar a um beneficio para os investidores na forma de investimentos mais eficientes.
Segundo os autores a eliminagdo do conservadorismo do quadro conceitual da contabilidade pode conduzir
consequéncias econémicas indesejadas.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A retirada do conservadorismo contébil do quadro conceitual pelo Financial Accounting Standard
Board (FASB) e das Normas Internacionais de Contabilidade pelo IASB foi questionada por Watts e Zuo
(2016). Os autores mencionam que tal decisdo foi tomada sem tentar compreender a fundo as razdes da
existéncia do conservadorismo contédbil, baseada apenas no argumento de “supostamente” aumentar a
assimetria da informagdo. Para Watts (2003), a eliminagio do conservadorismo iria mudar o comportamento
gerencial e impor custos significativos para os investidores e para a economia em geral, j4 que é um
mecanismo de controle de informagéo e governanca.

Assim, esta pesquisa teve por objetivo analisar se os artigos publicados nos 10 (dez) primeiros journals
internacionais da 4rea contabil, conforme o ranking Journal Citation Reports (JCR), estdo refutando ou
confirmando o uso do conservadorismo contabil como mecanismo de controle e de governanga. Para alcangar
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o objetivo foi elaborada esta revisdo sistemdtica com o uso da estatfstica da meta-anélise. E para a ilustragéo
dos resultados e melhor compreenséo dos achados foram elaborados os graficos de forest plot.

Com base nos estudos empiricos analisados, os resultados da pesquisa apontam o conservadorismo
como mecanismo de controle da informacdo e de governanga, corroborando as afirmagdes de Watts e Zuo
(2016). Os achados também sugerem que o conservadorismo reduz a assimetria das informagdes nas
organizagdes, tal como apontando por Lafond e Watts (2008).

Por fim, sugere-se para pesquisas futuras, ampliar outros temas relacionados ao conservadorismo
contébil, assim como ampliar a anélise para outras bases da coleta de dados e plataformas de pesquisa
internacionais.
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