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RESUMO

O presente trabalha aborda o tratamento das garantias de terceiros pela
recuperacdo judicial na Nova Lei de Recuperagdo Judicial e Faléncias (Lei n°
11.101/05). As principais controversas examinadas se tratam da possibilidade de
extensdo dos efeitos do stay period e da novacdo recuperacional aos terceiros
garantidores ou coobrigados, especialmente, quando previstos tais efeitos no plano
de recuperacao judicial, os quais podem resultar na supressao ou suspensao da
garantia. Desse modo, foi analisada a clausula de exoneracdo sob a oOtica dos
planos de validade e eficacia do fato juridico, convergindo para a conclusao quanto a
possibilidade de supressao ou suspensdo das garantias pelo plano. Para tanto, o
estudo foi realizado a partir da doutrina e da jurisprudéncia.

Palavras-chaves: Recuperacdo Judicial. Garantias. Stay period. Novacao

Recuperacional. Exoneracéo dos terceiros garantidores e coobrigados.



ABSTRACT

This note addresses the treatment of third party guarantees for judicial
recovery according to the New Law on Judicial Recovery and Bankruptcy (Law No.
11.101/05). The main controversies examined are related to the possibility of
extending the effects of the stay period to the guarantee and the third-party release,
especially when such effects are foreseen in the judicial reorganization plan, which
may result in the relinquishment of the collateral. Thus, third-party release was
analyzed from the perspective of the validity and effectiveness of the legal fact,
converging to the conclusion as to the possibility of suppression or suspension of
guarantees by the plan. For this, the study was carried out based on doctrine and

jurisprudence.

KeyWords: Judicial Recovery. Guarantee. Stay Period. Discharge of debtor.

Third-Party Release.
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1. INTRODUCAO

O ordenamento juridico d& grande importancia a disciplina do crédito tendo
em vista a sua influéncia nas relagcdes econémicas, bem como os efeitos juridicos
que se originam delal. Com o advento da economia moderna, este tema vem se
mostrando cada vez mais relevante dada a dependéncia destas relagbes
crediticias®. Isto se da pelo papel relevantissimo e essencial que o crédito
desempenha na economia de uma nacao.

O crédito, seu custo e disponibilidade, influenciam diretamente o
desenvolvimento econémico do pais na medida em que possibilita investimentos na
producdo de bens e servigcos, inovacdes, dentre outras operacdes tendentes ao
desenvolvimento econémico®. Consequentemente, conforme demonstra Yuval Noah
Harari*, a economia baseada no crédito “trouxe crescimento econémico real; e o
crescimento fortaleceu a confianga no futuro e abriu caminho para ainda mais
crédito”.

E, nesse sentido, a circulacdo do crédito também é fundamental para a
economia, bem como os instrumentos que a tornam mais agil € menos onerosa®. A
circulacdo do crédito, portanto, se traduz na facilidade com que o credor pode
transferir o seu crédito a terceiros adquirentes®.

Paralelo a isso, tanto para a concessdo do crédito quanto para a sua

circulacdo, as garantias desempenham papel essencial’, podendo, na sua auséncia,

1 GOMES, Orlando. Obrigacdes. 18. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016. p.3

2 ASCARELLLI, Tulio. Teoria Geral dos Titulos de Crédito.2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1969.
p. 8

3 IVO, Gabriel de Andrade; CRUZ, Diogo Batista de Freitas; CHINELATO, Flavia Braga;
ZIVIANI, Fabricio. A expansdo do crédito no Brasil: uma ferramenta para o
desenvolvimento  socioecondmico: uma ferramenta para o0 desenvolvimento
socioecondémico. Gestdo & Regionalidade, [s.l.], v. 32, n. 95, p. 160-174, 24 jun. 2016, p.
161.

4 HARARI, Yuval Noah. Sapiens: Uma breve histéria da humanidade. 51. ed. Porto Alegre:
L&PM, 2020, p. 321.

5 MARTINS, Fran. Titulos de Crédito. 16. Ed. Rio de Janeiro: Forense, 2013.

6 ASCARELLI, Tulio. Teoria Geral dos Titulos de Crédito. 2 ed., Sdo Paulo: Saraiva, 1969,
p. 7.

" ZICA, Roberto Marinho Figueiroa; MARTINS, Henrique Cordeiro. Sistema de garantia de
crédito para micro e pequenas empresas no Brasil: proposta de um modelo. Rev. Adm.
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inviabilizar a concessdo de crédito, mormente pelas instituicdes financeiras — ou,
evidentemente, representar um aumento do seu custo®.

Justamente, entdo, para viabilizar da melhor forma possivel a concesséo e a
circulacdo do crédito é que existem diversas garantias, que sao instituidas a fim de
que o credor possa se precaver contra o inadimplemento por parte do devedor,
facilitando a realizac&o do crédito em favor da pessoa que o concedeu. Desse modo,
a fim de satisfazer o seu crédito, o credor pode se valer do patriménio do devedor,
porém quando presente alguma garantia, pode também satisfazé-lo no patriménio
de terceiros ou ter prioridade sobre determinados bens®.

E as garantias podem assumir modalidades diversas, podendo ser
fidejussorias ou reais.

As garantias fidejussorias, basicamente aval e fianca, sdo obrigacdes
assumidas por terceiros que sujeitam o0 seu patriménio a satisfacdo de divida
assumida por outrem®®. Ou seja, o credor pode ndo s6 buscar o adimplemento ao
crédito no patrimoénio do devedor, mas também no de um terceiro garantidor (e.g.,
avalista ou fiador) que se expds através do aval, nos titulos de crédito, ou da fianca,
nas obrigacdes contratuais*?.

Ja as garantias reais!?, como a hipoteca, o penhor e a alienagéo fiduciaria,

entre outras, sdo aquelas que vinculam uma coisa, e ndao o patrimoénio de terceiros,

Pablica, Rio de Janeiro, v. 42, n. 1, p. 181-204, Fev. 2008. Available from
<http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0034-
76122008000100009&Ing=en&nrm=iso>. access on 20 de Maio de 2020. p. 182

8 NERI, Marcelo Cortes; GIOVANINI, Fabiano da Silva. Negdcios nanicos, garantias e
acesso a crédito. Rev. econ. contemp., Rio de Janeiro, v. 9, n. 3, p. 643-669, Dez.
2005. Disponivel em <http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1415-
98482005000300007&Ing=en&nrm=iso>. Acesso em 20 de Maio de 2020. p. 653.

® GOMES, Orlando. Obrigacdes. 19. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2019. p. 231 — 233.

10 RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Coisas. 7. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2014. p. 1032

11 RESTIFFE, Paulo Sérgio. GARANTIAS TRADICIONAIS NO NOVO CODIGO CIVIL.
Revista dos Tribunais, S&o Paulo, v. 821, p. 731-752, mar. 2004. Disponivel em:
<https://revistadostribunais.com.br/maf/app/resultList/document?&src=rl&srguid=i0ad6adc6
000001718fc90c94a5124c23&docguid=1147fd940f25111dfab6f010000000000&hitguid=114
7fd940f25111dfab6f010000000000&spos=3&epos=3&td=213&context=184&crumb-
action=append&crumb-
label=Documento&isDocFG=false&isFromMultiSumm=&startChunk=1&endChunk=1#.>
Acesso em: 19 abr. 2020.

12 Ainda, existem as garantias autbnomas que compde uma classe diferenciada de contratos
de garantia, contudo, as mesmas nao serdo objeto do presente trabalho.
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ao cumprimento da divida'®. Isto é, o credor que goza de garantia real tem
preferéncia sobre a coisa dada em garantia ao passo que recebera, em primeira
mao, o pagamento, restando o saldo, se houver, aos demais credores'4.

Contudo, de nada adianta a titularidade de um direito de garantia sem, no
entanto, efetivamente dela poder se utilizar e de seus beneficios gozar, isto €,
devem possuir efetividade esperada, pois ndo ha razdo alguma para deté-las sem
que delas possa o credor se valer de modo célere. Ocorre que, no Brasil, enfrentam-
se grandes dificuldades de efetivar as garantias como meio de satisfacdo do crédito
na medida em que seus privilégios sao relativizados, podendo, inclusive, o valor do
crédito se depreciar, tendo em vista a morosidade do processo judicial para sua
recuperacgao?®,

Nesse contexto, o Banco Mundial ja editou diversos documentos sobre a
tematica, a exemplo dos relatérios denominados Doing Business!® (com publicacdo
anual). A titulo de exemplo, a 132 edicdo, publicada em 2016, trouxe importantes
apontamentos com relacdo a contribuicdo do sistema judiciario eficiente com a
economia, quais sejam: (i) economias dotadas de cortes eficazes, isto €, aquelas
gue impdem, de forma efetiva, o cumprimento das obriga¢des contratuais, usufruem

de mercados crediticios mais bem desenvolvidos e, por conseguinte, de niveis mais

13 RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Coisas. 7. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2014. p. 1032.
p. 1031 — 1032

14 RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Coisas. 7. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2014. p. 1032.
p. 1031 — 1032

15 BORGES, Luiz Ferreira Xavier; BERGAMINI JUNIOR, Sebastido. O Risco Legal na
Analise de Crédito. Revista do Bndes, Rio de Janeiro, v. 8, n. 16, p. 215-260, dez. 2001.
Disponivel em:
<https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/11894/2/RB%2016%200%20Risc0%20
Legal%20na%20An%c3%allise%20de%20Cr%c3%a9dito_P_BD.pdf>. Acesso em: 19
maio 2020.

18 Interessante destacar que, no Ultimo relatério do Doing Business, em 2020, o Brasil ficou
classificado na posicdo 124° em um ranking de 190 economias. Quanto ao acesso ao
mercado de crédito, o Brasil pontuou apenas 02 em um total de 12, por conta da
inexisténcia ou escassez de mecanismos ou direitos legais de prote¢do dos interesses das
partes da relacdo crediticia. Ademias, tal pontuacdo tem reflexo na (in)seguranca dos
direitos dos credores em meio aos procedimentos de liquidacdo e reorganizagao.
Conforme o mesmo Relatério no que tange a secdo de aspectos concursais, no Brasil, as
empresas recuperam, em média, 18,2 centavos a cada dolar e permanecem em
recuperacdo por 04 anos ao custo de cerca de 12% do valor da empresa (BANCO
MUNDIAL. Doing Business: Comparing Business Regulation in 190 Economies. Economy
Profile Brasil. World Bank Group, 2020. Disponivel em: <
https://portugues.doingbusiness.org/pt/data/exploreeconomies/brazil>.)
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elevados de desenvolvimento, assim como (ii) as regides com cortes judiciais
eficazes gozam de maior acesso ao crédito?’.

E, evidentemente, as garantias mostram-se extremamente importantes em
situacOes de estresse do devedor, 0 que fica especialmente evidente no Direito da
Insolvéncia.

Os processos concursais concedem, a0 menos em tese, alguns direitos aos
credores detentores de garantias, a exemplo da vedagéo a supressdo de garantia
sem a autorizagdo do seu credor titular nos processos de recuperagao judicial e
extrajudicial, bem como a possibilidade de prosseguimento das acfes e execucdes
em face dos coobrigados, nos termos do 81° do art. 49 e do art. 6°, ambos da Lei
11.101/2005.

Ainda assim, tais previsbes legais vém sendo objeto de grandes debates
doutrinarios e disputas judiciais, causando duvidas quanto a sua interpretacao e
aplicacdo. N&o raro as garantias também sédo afetadas pelos processos
recuperacionais e falimentares, onde, em prejuizo de direitos e privilégios dos
credores garantidos, outros aspectos sao postos em evidéncia, tal como a protecao
aos trabalhadores e a preservacao da empresa. Fato é que os julgados que aceitam
a mitigacdo dos direitos concedidos pela legislacdo concursal aos créditos
garantidos, na pratica, prejudicam a sua eficacia e aplicabilidade, gerando profunda
inseguranca juridica®®.

Diante disso, o presente trabalho pretende analisar o tratamento dado pela
legislacdo recuperacional aos créditos com garantia fidejussoria, tracando os seus
privilégios, direitos e sujeicdo a recuperacdo judicial, bem como analisar as

hipéteses de modificacdo pelo plano de recuperacdo judicial implicando na sua

1 BANCO MUNDIAL. Doing Business Measuring Regulatory Quality and Efficiency in 2016.
World Bank Group, 2016. p. 91. Disponivel em:
<https://portugues.doingbusiness.org/pt/reports/global-reports/doing-business-2016>.

18 Cf. BRASIL. STJ. Recurso Especial n.° 1.700.487 - MT. Relator Ministro Ricardo Villas
Bbas Cueva. Relator para Acoérdao: Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, j.
02/04/2019; BRASIL. STJ. Agravo Interno em Recurso Especial n.° 1.838.568 — AC.
Relator Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva, Terceira Turma, j. 24/08/2020; PARANA.
TJPR. Agravo de Instrumento n.° 47396-88.2019.8.16.0000. Relator Desembargador
Lauri Caetano da Silva, Décima Sétima Camara Civel, j. 04/05/2020; e PARANA. TJPR.
Agravo de Instrumento n.° 1.679.359-8. Relator Desembargador Péricles Bellusci de
Batista Pereira, Décima Oitava Camara Civel, j. 05/07/2017.
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supressédo, substituicdo ou modificacdo, sempre a luz da jurisprudéncia delineada

pelos Tribunais patrios.
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2. A SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES AJUIZADAS EM FACE DA
DEVEDORA

Quando a empresa, entdo devedora, peticiona a concessao de recuperacao
judicial, o juizo fara o exame da documentacdo e, estando todos 0s requisitos
preenchidos, deferird o processamento da recuperacao judicial'®. Assim, a devedora
efetivamente ingressa no procedimento recuperacional, sujeitando-se a uma série de

efeitos que dai decorrem, conforme o artigo 52, da LREF:

Art. 52. Estando em termos a documentacao exigida no art. 51 desta
Lei, o juiz deferirh o processamento da recuperacéo judicial e, no
mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21
desta Lei;

Il — determinara a dispensa da apresentacdo de certiddes negativas
para que o devedor exerca suas atividades, exceto para contratacédo
com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art. 69
desta Lei;

Il — ordenara a suspenséo de todas as a¢gbes ou execucdes contra o
devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos
autos no juizo onde se processam, ressalvadas as acfes previstas
nos 8§ 1°, 2° e 7° do art. 6° desta Lei e as relativas a créditos
excetuados na forma dos 88 3° e 4° do art. 49 desta Lei;

IV — determinara ao devedor a apresentacdo de contas
demonstrativas mensais enquanto perdurar a recuperacao judicial,
sob pena de destituicdo de seus administradores; (...)

V — ordenara a intimag&o do Ministério Publico e a comunicagéo por
carta as Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e
Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.

No bojo do estudo das garantias na recuperacao judicial, é relevantissima a
suspensao das acdes e execugcbes movidas contra o devedor, uma das medidas

mais importantes para o soerguimento da devedora?®. Este momento processual

TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: Faléncia e recuperacdo de
empresas, v. 3. 5. ed. S&do Paulo: Atlas, 2017. p. 91.

20 AZEVEDO, Charles Stevan Prieto de. O alcance da decisdo de processamento da
recuperacao judicial sob a perspectiva do principio da preservacdo da empresa. Revista
de Direito Recuperacional e Empresa, Sdo Paulo, v. 14, out. — dez. 2019. Disponivel em:
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recebeu a denominacao de stay period, igualmente denominado, por alguns, como
automatic stay period?! ou, por outros, conditional stay?2.

A denominacéo refere-se ao momento em que ocorre a suspensao das agoes
e execucgOes contra o devedor, sendo que, no direito americano, o stay period
decorre da distribuicdo da acdo, enquanto, no direito brasileiro, decorre da deciséo
que defere o processamento da recuperacéo judicial®®. Assim, nos termos do artigo
52, da LREF, a suspensado é condicionada a apreciacdo e posterior ordem judicial
nesse sentido, isto é, vale dizer que o stay period é condicionado a decisao judicial e
ndo automatico?*.

De qualquer sorte, o stay period resulta na suspensédo das acdes e execucdes
ajuizadas em desfavor da devedora, ressalvadas as acdes que demandem quantia
iliquida, as acbes trabalhistas em fase de conhecimento e as execugdes fiscais,
permanecendo os autos destas acdes tramitando em seu juizo respectivo?®. Embora
o periodo de suspensdo seja fixado em 180 dias sem a possibilidade de
prorrogacdao, os tribunais tém entendido, em uma série de julgados, que o prazo do
stay period é passivel de prorrogacéo?®.

Ainda, tratando-se de credores proprietarios (como aqueles dotados de
propriedade fiduciaria e arrendamento mercantil), ndo se aplica esta suspensdo?’.

Contudo, este dispositivo comporta excecdes, particularmente, diante da protecéo

https://revistadostribunais.com.br/maf/app/resultList/document?&src=rl&srguid=i0ad6adc60
0000174657244f9a641af13&docguid=17c452540119f11ea84cf010000000000&hitguid=I7c4
52540119f11ea84cf010000000000&spos=13&epos=13&td=34&context=60&crumb-
action=append&crumb-
label=Documento&isDocFG=false&isFromMultiSumm=_&startChunk=1&endChunk=1#.
Acesso em: 06 set. 2020.

21 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: teoria e pratica na lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p.
276.

ZAYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacéo Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 127.

2 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacao Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 127.

24 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacéo Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 128.

% BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacédo de empresas e faléncias. 12.
Ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2017. p. 193.

% Cf. AgInt em Resp. n.° 1.717.939 — DF, 32 Turma, v.d., Rel. Min. Ricardo Villas Boas
Cueva, j. 28/08/2018.

27 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: teoria e préatica na lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2016. p.
286.
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especial em relacdo aos bens de capital essenciais, conforme o artigo 49, 83°, da
LREF:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

(..

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicéo de proprietéario fiduciario
de bens moveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de proprietario
ou promitente vendedor de imével cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive
em incorporagfes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos
efeitos da recuperagdo judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condi¢cdes contratuais, observada a
legislacao respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de
suspensdo a que se refere 0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a
retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

(..

Entdo, embora a LREF excepcione expressamente 0s credores proprietarios
dos efeitos suspensivos do stay period, estes devem respeitar a suspensdo na
retirada dos bens de capital essenciais a atividade empresaria?®.

Por sua vez, em relacdo aos coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, 0
resultado € outro, uma vez que nao ha qualquer incidéncia destes dispositivos em
seu beneficio. Assim, as acbes e execucdes podem prosseguir contra o0 seu
patrimonio?®, inclusive, a prépria LREF, dispGe expressamente a conservacédo dos

direitos e privilégios dos credos contra estes agentes:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso.

(..)

28 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: teoria e préatica na lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p.
286 - 287.

2% AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacéo Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 58-60.
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Ou seja, via de regra, a recuperacao judicial da devedora € fato que nao
muda em nada a situacdo dos coobrigados, fiadores e obrigados de regresso
permanecem obrigados, sem, no entanto, significar que o credor tem a faculdade de
renunciar ao seu direito de cobranga ou simplesmente permanecer inerte em relacao

ao coobrigado°.

30 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios a lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. Sao Paulo: Editora Saraiva, 2018. Disponivel em:
<https://integrada.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788553604173/>. Acesso em: 27 out.
2020. p. 216 — 217.
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2.1 O POSICIONAMENTO JURISPRUDENCIAL ACERCA DA EXTENSAO
DOS EFEITOS DO STAY PERIOD

O entendimento majoritario, seguindo o posicionamento do Superior Tribunal
de Justica, é que, deferida o processamento da recuperacéo judicial e suspensas as
acOes e execucdes movidas contra o devedor, os credores mantém o0S seus
privilégios contra os coobrigados da devedora. E, nesse sentido, conforme o
Recurso Especial n.° 1.333.349 — SP, julgado em consonancia com o procedimento

dos Recursos Repetitivos, o Superior Tribunal de Justica entendeu que:

Portanto, ndo ha falar em suspensdo da execucdo direcionada a
codevedores ou devedores solidarios pelo s6 fato de o devedor
principal ser sociedade cuja recuperacdo foi deferida, pouco
importando se o executado é também sécio da recuperanda ou nao,
uma vez nao se tratar de sécio solidario.3!

Além disso, de tal julgamento resultou a edicdo da Sumula 581, do Superior
Tribunal de Justica que consolida o posicionamento de que o stay period ndo se
estende as acles ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou demais

coobrigados:

A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das agfes e execugdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoéria.*?

Ndo é diferente o resultado dos julgamentos, cujo objeto centra-se na
suspensao das aclOes e execugOes contra os coobrigados, em diversos tribunais
estaduais, tais como o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul®3® e o Tribunal de
Justica de Sdo Paulo®. Logo, denota-se uma grande uniformidade por parte dos
tribunais no sentido de interpretar o stay period como uma ferramenta que aproveita
a apenas a devedora, mas ndo os seus coobrigados, inclusive quando sdo seus

soécios.

31 STJ. REsp 1333349/SP, 22 Secéo, v.d., Rel. Min. Luis Felipe Salomao, j. 26/11/2014.

32 STJ. Simula 581, 22 Secdo, j. 14/09/2016.

% TJRS. Agravo de Instrumento 70083760082, 122 Camara Civel, v.d., Rel Desa. Ana Lucia
Carvalho Pinto Vieira Rebout, j. 18/06/2020.

3 TJSP. Agravo de Instrumento 2214411-69.2019.8.26.0000, 202 Camara de Direito
Privado, v.d., Rel. Rebello Pinho, j. 24/08/2020.
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A situacao fatica que recobre os julgados circunda em torno de garantidores,
frequentemente avalistas da empresa devedora em recuperacdo, que sustentam a
inexigibilidade de titulo diante do deferimento do processamento da recuperagéo
judicial e, consequentemente, a imposi¢do do stay period. Assim, seguindo este
entendimento, os garantidores discorrem que os efeitos do stay period ndo se
limitam a devedora, mas também a eles mesmos, especialmente, diante da redacao
dada no art. 6° da LREF:

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento
da recuperacgédo judicial suspende o curso da prescricdo e de todas
as acgOes e execucOes em face do devedor, inclusive aquelas dos
credores particulares do sécio solidario.

§ 1° Ter& prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a
acdo que demandar quantia iliquida.

§ 2° E permitido pleitear, perante o administrador judicial, habilitag&o,
exclusdo ou modificagdo de créditos derivados da relagdo de
trabalho, mas as acgbes de natureza trabalhista, inclusive as
impugnacdes a que se refere o art. 8° desta Lei, serdo processadas
perante a justica especializada até a apuracao do respectivo crédito,
gue serd inscrito no quadro-geral de credores pelo valor determinado
em sentenca.

§ 3° O juiz competente para as agOes referidas nos 88 1° e 2° deste
artigo podera determinar a reserva da importancia que estimar
devida na recuperacdo judicial ou na faléncia, e, uma vez
reconhecido liquido o direito, serd o crédito incluido na classe
prépria.

§ 4° Na recuperacéo judicial, a suspenséo de que trata o caput deste
artigo em hipétese nenhuma excedera o prazo improrrogavel de 180
(cento e oitenta) dias contado do deferimento do processamento da
recuperacao, restabelecendo-se, apés o decurso do prazo, o direito
dos credores de iniciar ou continuar suas agfes e execucgoes,
independentemente de pronunciamento judicial.

§ 5° Aplica-se o disposto no § 2° deste artigo a recuperacao judicial
durante o periodo de suspensdo de que trata 0 8§ 4° deste artigo,
mas, apos o fim da suspensédo, as execucdes trabalhistas poderao
ser normalmente concluidas, ainda que o crédito ja esteja inscrito no
quadro-geral de credores.

§ 6° Independentemente da verificacdo periddica perante os cartorios
de distribuicdo, as agbes que venham a ser propostas contra o
devedor deverdo ser comunicadas ao juizo da faléncia ou da
recuperacao judicial:

| — pelo juiz competente, quando do recebimento da peticéo inicial;

Il — pelo devedor, imediatamente apds a citacao.
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§ 7° As execucdes de natureza fiscal ndo sdo suspensas pelo
deferimento da recuperagdo judicial, ressalvada a concessdo de
parcelamento nos termos do Cdédigo Tributario Nacional e da
legislagéo ordinaria especifica.

§ 8° A distribuicdo do pedido de faléncia ou de recuperacgéo judicial
previne a jurisdicdo para qualquer outro pedido de recuperacéo
judicial ou de faléncia, relativo ao mesmo devedor.

Comumente, é levantado que a lei menciona a suspensdo das acgles e
execugdes em face, também, “dos credores particulares do socio solidario”, o que
levaria & suspensdo da acdo movida pelo credor titular da garantia contra este
agente. No entanto, vale esclarecer a distingdo entre a figura do sdcio solidario e do
devedor solidario propriamente dito.

O s6cio solidario é aguele ilimitadamente responsavel pelas dividas sociais®,
como aqueles que contratam sociedade em nome coletivo, enquanto o devedor
solidario ou coobrigado, na verdade, corresponde a aquele que, independentemente
de ser sdcio ou ndo, garante a divida, por exemplo, como os avalistas ou fiador3®.
Ou seja, tanto a devedora e os seus soécios solidarios, se houverem, aproveitam a
suspensao das acdes e execucdes. No entanto, 0 mesmo ndo pode ser dito dos
demais devedores solidarios e coobrigados, como avalistas e fiadores, inclusive
quando sécios da devedora em recuperacdo judicial, que ndo se valem deste
beneficio, isto é, ndo é extensivel a eles os efeitos do stay period®’, pois ndo se
enguadram no conceito de sécio solidario.

Nesse sentido, a LREF prescreve expressamente a conservacdo dos direitos
e privilégios dos credores da devedora em recuperacdo judicial em face dos
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, conforme o seu art. 49, 81°, o qual,
em conjunto com a redacédo do art. 6° permite a execucao das garantias outorgados

pelos terceiros coobrigados:

35 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salle de. Comentarios aos arts. 1° a 33. In: TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salle de.; ABRAO, Carlos Henrique (Org.). Comentéarios a lei de
recuperacdo de empresas e faléncia, 6. Ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2016. p. 72.

% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de
Empresas, 13. Ed. S&o Paulo: Thomas Reuters Brasil, 2018. p. 81 — 82.

37 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de
Empresas, 13. Ed. Sdo Paulo: Thomas Reuters Brasil, 2018. p. 81 — 82.
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Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacgdo judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso.

(..

Pelo acima disposto, inclusive quando a devedora logra éxito na obtencao da
recuperagéo judicial, os credores podem exigir as mesmas obrigagdes originais dos
seus coobrigados, nos exatos termos e condigcdes avencados previamente, ou seja,
a recuperacdo judicial ndo afeta a obrigacdo anteriormente garantida3®. Isto se
aplica, inclusive, em relacdo aos detentores de obrigacdes acessorias que, em tese,
seguiriam a sorte da obrigacao principal (obrigagdo esta que teve a sua exigibilidade
suspensa ou até novada pela concesséo da recuperacao judicial), ou em relacdo ao
aval que corresponde a garantia autbnoma pelo que a recuperacéao judicial jA ndo o
afetaria®.

Tal posicionamento foi referendado na | Jornada de Direito Comercial, do
Conselho da Justica Federal, que editou o enunciado n. 43, na qual restou
consignado que: “A suspensao das agdes e execugdes previstas no art. 6° da Lei n.
11.101/2005 n3o se estende aos coobrigados do devedor™?.

Desse modo, precisamente pela conservacdo dos direitos contra 0s
coobrigados e pela manutencdo da obrigacdo em seus termos ja pactuados, os
coobrigados apenas podem ser demandados, em juizo ou fora dele, no vencimento
normal previamente ajustado*'. Também, em que pese a conservacéo dos direitos e
privilégios dos credores em face dos coobrigados, € vedado ao credor receber o

valor integral tanto do devedor quanto de seu garante, devendo informar ao juizo da

% DE SOUSA, Marcos Andrey. Comentarios aos artigos 48 e 49. In: DE LUCCA, Newton;
SIMAO FILHO, Adalberto (Org.). Comentéarios & nova lei de recuperacéo de empresas e
faléncias. S&o Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 233

3% DE SOUSA, Marcos Andrey. Comentarios aos artigos 48 e 49. In: DE LUCCA, Newton;
SIMAO FILHO, Adalberto (Org.). Comentarios & nova lei de recuperacéo de empresas e
faléncias. S&o Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 233

40 CJF. Enunciado n° 43 da | Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justica
Federal. Disponivel em: < https://www.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/68>.

41 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de empresas e faléncias. 12.
Ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2017. p. 167.
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recuperacao sobre os valores que, porventura, venha a receber a fim de evitar dupla

cobranca®?.

42 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. O coobrigado cambial e civil ante o processo de
recuperacao de empresa. In: MARTINS, Sérgio Pinto; MESSA, Ana Flavia (org.). Empresa
e Trabalho: estudos em homenagem a amador paes de almeida. S&o Paulo: Saraiva,
2010. Cap. 28. p. 409-415. Disponivel em:
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/#/books/9788502139275/. Acesso em: 26 ago.
2020.
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3. A NOVACAO DAS OBRIGACOES NA RECUPERACAO JUDICIAL

Aprovado o Plano de Recuperacdo Judicial pela Assembleia Geral de
Credores ou nao havendo objecédo ao Plano apresentado por parte de nenhum dos
credores® e observadas as exigéncias legais, o juizo o homologara e concedera a

recuperacao judicial**, conforme o artigo 58, da LREF:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a
recuperacdao judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objegéo
de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado
pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperacdo judicial com base em
plano que ndo obteve aprovacéo na forma do art. 45 desta Lei, desde
gue, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos o0s créditos presentes a assembléia,
independentemente de classes;

Il — a aprovacédo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do
art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com
credores votantes, a aprovagao de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art.
45 desta Lei.

§ 2° A recuperagao judicial somente podera ser concedida com base
no § 1° deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado
entre os credores da classe que o houver rejeitado.

Da decisao que concede a recuperacao judicial a recuperanda emanam uma
série de efeitos, quais sejam, (i) a novacao das obrigacdes existentes até a data do

pedido e que tenham sido objeto do Plano de Recuperacdo Judicial, (i) a

43 Existe, ainda, o mecanismo do Cram Down, previsto no art. 58, 8§ 1° e 2°, da Lei de
Recuperacao de Empresas e Faléncia

44 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacgdo de
Empresas e Faléncia: teoria e préatica na lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p.
325.
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constituicdo de titulo executivo judicial e (iii) possibilita a alienagcéo de ativos livres de
dividas tributarias e trabalhistas®.

Entdo, com o objetivo de analisar as consequéncias da concessdo da
recuperacdo judicial sobre as garantias e os credores que as detém, serd dada
énfase no estudo da novacado das obrigacdes existentes, no momento da concesséo
da recuperacéo judicial pela decisdo de homologacédo do plano, conforme o art. 59,
da LREF:

Art. 59. O plano de recuperacao judicial implica novacao dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele
sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do
art. 50 desta Lei.

Inicialmente, a tematica ja foi analisada pelo Superior Tribunal de Justica no
julgamento do Recurso Especial 1.333.349 — SP* em que foram tratadas, no que
tange a novacdo na recuperacgdo judicial, (i) a natureza da novacdo quando da
homologacdo do plano de recuperacéo judicial, (ii) a possibilidade da manutencao
das garantias apds a novacdo das obrigacdes e (iii) a condicdo resolutiva da
novacao resultante da homologacéo do plano.

Neste item, o julgado examinou se a novacgéao resultante da homologacgao do
plano extingue as acbes e execugbfes movidas contra a devedora e seus

garantidores, nos termos dos artigos 360, 364 e 365 do Cadigo Civil:

Art. 360. Da-se a novagéo:

| - quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir
e substituir a anterior;

Il - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o
credor;

Il - quando, em virtude de obrigacdo nova, outro credor é substituido
ao antigo, ficando o devedor quite com este.

4 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: teoria e préatica na lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p.
333.

46 BRASIL. STJ. Recurso Especial 1.333.349 - SP, Segunda Secé&o, Relator Ministro Luis
Felipe Saloméo, j. 26/11/2014.
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Art. 364. A novacdo extingue os acessoOrios e garantias da divida,
sempre que nao houver estipulacdo em contrario. Nao aproveitara,
contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a anticrese, se
0s bens dados em garantia pertencerem a terceiro que nao foi parte
na novacao.

Art. 365. Operada a novacdo entre o credor e um dos devedores
solidarios, somente sobre 0s bens do que contrair a nova obrigacéo
subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado. Os outros
devedores solidarios ficam por esse fato exonerados.

Da analise do regime recuperacional com o regime geral do Caodigo Civil,
percebe-se que a novacéo, resultado da concessao da recuperacéo judicial, exprime
efeitos diversos daqueles previstos na novacdo entabulada no Codigo Civil. Ou seja,
vale dizer que a novacdo decorrente da recuperacdo judicial (a novacgao
“recuperacional™’) é diferente daquela novacdo convencional regrada no Cédigo
Civil, possuindo, portanto, natureza e efeitos diversos®®. Isto se da por duas
importantes razdes.

Primeiro, de regra, as garantias sdo conservadas, dado que o paragrafo 1° do
artigo 49, da LREF, deixa claro que os credores conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Diferente da novagéao recuperacional, a novacgéo convencional “ocorre quando
o devedor contrai nova divida com o credor com 0 escopo de extinguir a divida
anterior”, consistindo em uma substituicdo em que a divida anterior deixa de existir
em favor de uma nova divida*® e afetando ndo s6 a obrigacéo principal, mas também
os acessorios, incluindo as garantias da divida®. E a tipica hipdtese em que o

acessorio segue o principal e, ndo havendo anuéncia do garantidor para a novacao,

47 Cf. PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacdo Recuperacional. Revista do
Advogado — Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009.

48 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacdo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 118.

4 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. A Novagdo Recuperacional. In: COELHO, Fabio
Ulhoa (Org.). Tratado de Direito Comercial: Faléncia e Recuperagcdo de Empresas,
Direito Maritimo . v. 7. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. p. 295 — 299.

%0 Aqui, ressalva-se o garantidor que prestou anuéncia a novacgdo, pois aquele que anuiu
permanece garantidor da divida, conforme o regime geral do Cddigo Civil (PEREIRA
CALCAS, Manoel de Queiroz. Novagédo Recuperacional. Revista do Advogado — Aasp, V.
29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 119).
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a extincdo da divida anterior leva consigo a garantia, ficando a nova divida despida
de suas garantias e acessorios®!.

Segundo, a novacgdo, oriunda da homologacdo do plano, fica sujeita a
condigdo resolutiva, segundo a qual, em caso de descumprimento das obrigacdes
do plano, a recuperacédo judicial sera convolada em faléncia. Por outro lado, a
novacao convencional ndo possui qualquer condicdo resolutiva para a plena
producdo de efeitos, o que diverge completamente da sistematica da novacao
recuperacional.

Explico melhor. A novacdo recuperacional é sempre condicionada ao
cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial®® por parte da recuperanda e, em
caso de descumprimento, a recuperacao judicial serd convolada em faléncia e os
credores terdo reconstituidos os seus direitos e garantias nas condicdes
originalmente contratadas®. Logo, se a devedora deixa de cumprir os termos e
condicbes do plano, seus direitos e privilégios dos credores sdo devolvidos a
condicdo que detinham anteriormente

Ou seja, a novacao recuperacional vem acompanhada de uma condicéo
resolutiva que, na hip6tese de convolacdo da recuperacao judicial em faléncia, faz
ressurgir nova obrigacdo idéntica aquela anteriormente extinta, nos termos do artigo
61, da LREF®;

Art. 61. Proferida a deciséo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor
permanecera em recuperac¢ao judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos
depois da concesséo da recuperacao judicial.

8§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano acarretara
a convolacdo da recuperacdo em faléncia, nos termos do art. 73
desta Lei.

1 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacéo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 119.

2 STJ. REsp 1.299.981/SP, 32 Turma, v.d., Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 11/06/2013; e TJRS.
Agravo de Instrumento 70082470477, 6@ Camara Civel, v.d., Rel. Luis Augusto Coelho
Braga, j. 20/02/2020.

% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de
Empresas, 13. Ed. Sdo Paulo: Thomas Reuters Brasil, 2018. p. 248.

> PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacéo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 120.
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8 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condicdes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no ambito da recuperacéo judicial.

Por fim, a convolagédo em faléncia decorrente do descumprimento dos termos
e condi¢des entabulados no Plano de Recuperacado Judicial apenas podera ocorrer
no prazo de supervisao judicial de 02 anos, contados da concessao da recuperacao
judicial®®; Nada obstante, o descumprimento do plano, apés este prazo, possibilita ao
credor apenas proceder a execugdo, em processo proprio, ou na propria faléncia da
devedora, nos termos da LREF®S.

% VIGIL NETO, Luiz Inacio. Teoria falimentar e regimes recuperatérios. Porto Alegre:
Livraria do Advogado, 2008. p. 185.

5% NEGRAO NOGUEIRA, Ricardo José. Recuperacéo Judicial. In: SANTOS, Paulo Penalva
(coordenador). A Nova Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas: Lei n°
11.101/05. Rio de Janeiro: Forense, 2006. p. 154.
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3.1 A CLAUSULA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL QUE AMPLIA A
NOVACAO RECUPERACIONAL AOS GARANTIDORES

Conforme dito acima, a recuperacao judicial ndo aproveita aos garantidores.
Esta ndo € uma posicdo unissona na doutrina, nem nha jurisprudéncia, e segue
sendo objeto de intensas discussfes com posicionamentos tanto no sentido da
manutenc¢ao das garantias pelo credor que teve a obrigacdo novada pela concessao
da Recuperacdo Judicial, quanto pela subordinagcdo dos acessorios (tal como a
fianca) as mesmas condicdes do crédito novado®’.

Nesse sentido, Francisco Satiro de Souza Janior®® entende que ndo é
possivel exigir do fiador a obrigacao original quando ocorre a novagado da obrigacao
principal, tendo em conta acessoriedade da garantia, diferente do aval, cuja
autonomia e abstracdo o diferenciam®. Alids, Rachel Sztajn®® afirma que as
garantias, enquanto instrumentos acessorios ao crédito, devem seguir o principal
com o propdésito de manter a coeréncia do sistema juridico com os objetivos da Nova
Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia.

Assim, o aval é garantia autbnoma e independente em relacdo a obrigacao
garantida e, portanto, ndo é afetada pela recuperacéo judicial do avalizado, podendo
o legitimo possuidor do titulo (desde que preenchidos os requisitos do regime

cambiario®?) executar o avalista®?.

5" CAMINHA, Uinie; MARINHO, Sarah Morganna Matos. A Novacdo na Recuperagao
Judicial: Analise das Peculiaridades da Aplicacdo do Instituto de Direito Civil ao Direito
Falimentar. Revista NEJ — Eletrdnica, v. 18, n. 1, p -135-150, jan-abr. 2013. p. 142 — 144.

%8 Existem outros autores que acompanham este posicionamento, tais como MUNHOZ,
Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro. PITOMBO, Antbnio Sérgio A. de
Moraes. (Coordenadores). Comentéarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia.
Sado Paulo: RT, 2005, p. 290; e CHAVES, Natalia Cristina. Novacdo ou Inovagéo?. In:
SOARES DE CASTRO, Moema Augusta; CARVALO, William Eustaquio (Coordenadores).
Direito Falimentar Contemporéaneo. Porto Alegre: Sérgio Antdnio Fabris Editor, 2008. p.
165 — 166.

% SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Credor versus fiador na recuperacéo judicial.
Valor Econdmico, edi¢do de 03.11.14, S&o Paulo.

60 SZTAJN, Rachel. Comentarios ao artigo 49. In. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro.
PITOMBO, Antbnio Sérgio A. de Moraes. (Coordenadores). Comentarios a Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: RT, 2005. p. 229.

61 Uma vez pago o crédito, parcial ou integralmente, o garantidor terd, consequentemente,
direito de regresso em relagdo a devedora e eventuais outros coobrigados, devendo o
credor informar nos autos o recebimento, mesmo que parcial, de valores do garantidor a
fim de que ndo ocorra pagamento em duplicidade (SPINELLI, Luis Felipe. O aval na
recuperacao judicial e na faléncia. In: CRUZ GUEDES, Gisela Sampaio da; DE MORAES,
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A despeito disso, a novacdo recuperacional, diferente da novacao
convencional, de regra, ndo modifica as garantias prestadas em favor dos credores,
seja pelo artigo 49 (“sem prejuizo das garantias”), seja pela conservacao dos direitos
e privilégios dos credores sobre os coobrigados do devedor, conforme o artigo 49,
ou pela manifesta necessidade de autorizacdo para substituicdo ou supressao do
credor titular da garantia®?, inclusive no que tange a fianca.

Paralelo a isso, a aplicabilidade do dispositivo da Lei de Recuperacao de
Empresas e Faléncia, em detrimento as normas gerais do Cadigo Civil, é a
interpretacdo mais precisa ao passo que o0s critérios de especializacdo e de
cronologia favorecem a incidéncia das normas da LREF sobre o CC, pois aquela é
mais especifica, assim como mais contemporanea em relacdo a esta®. Tal como
disserta Thiago Peixoto Alves, este posicionamento encontra base predominante na

doutrina:

Os principais doutrinadores que se baseiam preponderantemente na
literalidade destas duas normas sao Manoel Justino, Sérgio
Campinho, Fabio Ulhoa Coelho, Julio Kahan Mandel, Vera Helena de
Mello Franco, Rachel Sztajn, Paulo Sérgio Restife, Amador Paes de
Almeida, Mario Sérgio Milani, José da Silva de Pacheco e José da
Silva de Araljo®°.

Destarte, a LREF permitiu que o credor titular da garantia concordasse com a
supresséao ou substituicdo de sua garantia, conforme o art. 50, 81°. E, diante desta e
outras razGes abaixo melhor descritas, o legislador deixou aberta a possibilidade

para que o Plano de Recuperacao Judicial verse, ainda que de forma restrita, sobre

Maria Celena Bodin; VENCELAU MEIRELES, Rose Melo (Org.). Direito das Garantias.
S&o Paulo: Saraiva, 2017. p. 160.).

2 SPINELLI, Luis Felipe. O aval na recuperagéo judicial e na faléncia. In. CRUZ GUEDES,
Gisela Sampaio da; DE MORAES, Maria Celena Bodin; VENCELAU MEIRELES, Rose
Melo (Org.). Direito das Garantias. Sao Paulo: Saraiva, 2017. p. 136 — 144.

6 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: Faléncia e recuperacdo de
empresas, v. 3. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017. p. 227 — 228.

6 ALVES, Thiago Peixoto. O Garantidor e a Novacdo Recuperacional. 2014. 145 f.
Mestrado. Faculdade de Direito, Universidade de S&o Paulo, S&do Paulo, 2014. p. 93.
Disponivel em: <https://lwww.teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2132/tde-24022016-
165231/pt-br.php>. acesso em: 04 out. 2020.

8 ALVES, Thiago Peixoto. O Garantidor e a Novacdo Recuperacional. 2014. 145 f.
Mestrado. Faculdade de Direito, Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2014. p. 88.
Disponivel em: <https://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2132/tde-24022016-
165231/pt-br.php>. acesso em: 04 out. 2020.
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a alteracdo das garantias dos créditos, muito por conta que a recuperacao judicial
tem natureza contratual, pois € um negoécio de cooperacdo entre credores e
devedores a fim de atingir uma finalidade em comum - o0 soerguimento da atividade
empresaria®®.

Nesse sentido, o julgado, relatado pelo Desembargador Manoel de Queiroz
Pereira Calcas, concluiu que a clausula de extensédo da novacgao aos garantidores é
valida, porém a sua eficicia é restrita aos credores que anuiram expressamente

para tanto:

Referida clausula, examinada sob os planos da existéncia, validade e
eficacia, nos termos do escolio de PONTES DE MIRANDA,
perfilhado por ANTONIO JUNQUEIRA DE AZEVEDO (Negdcio
Juridico, Ed. Saraiva, 4a edi¢do, 2002), é de ser considerada valida
(n&o é nula e nem anulavel) e eficaz em relagdo aos credores da
sociedade em recuperacéo judicial que, expressamente, a aprovaram
durante a deliberacdo assemblear que serviu de lastro & concesséo
da recuperacéo judicial.®’

A partir disso, a fim de inferir a possibilidade de extensdo dos efeitos da
novacao aos coobrigados, é essencial examinar a clausula do plano de recuperacao
judicial sob a otica dos planos de validade e eficacia para, entdo, concluir pela
(in)validade e (in)eficacia do referido dispositivo.

Quando a validade, o ato juridico é valido quando estd em consonancia com
0s requisitos do ordenamento juridico e, consequentemente, ndo sofre com
elementos que possam resultar em sua invalidade®. Na concepcdo de Marcos

Bernardes Mello®®, tais requisitos de validade podem ser classificados como

% PICOLO, Angelo Antdnio. Natureza e Limites do Plano de Recuperacdo de Empresas
(Aspectos Juridicos e Econdmicos). 2012. 182 f. Mestrado. Faculdade de Direito,
Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2012. p. 152 - 160. Disponivel em:
<https:/teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2132/tde-18032013-091853/pt-br.php>.  Acesso
em 19. Out. 2020.

67 SAO PAULO. TJSP. Agravo de Intrumento 580.551-4/0-00. Camara Especial de
Faléncias e Recuperacgfes Judiciais de Direito Privado. Relator Desembargador Manoel de
Queiroz Pereira Calcgas, j. 19/11/2008.

6% AZEVEDO, Anténio Junqueira de. Negécio Juridico: existéncia, validade e eficacia. 4.
ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2002. p. 42.

6 O autor categoriza da seguinte forma: “(a) A primeira categoria se refere ao problema da
manifestacdo da vontade, visando a resguarda-la em relagdo a sua consciéncia e
autenticidade. Tem cunho protectivo das pessoas e de seu patrimonio. (b) A segunda tem
por fundamento a consonancia do ato juridico com o direito ou com a natureza das coisas,
considerando-se ai a licitude, a moralidade, a determinabilidade e a possibilidade do seu
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pressupostos relativos “(a) ao sujeito; (b) ao objeto; e (c) a forma da exteriorizacao
da vontade™°.

A titulo exemplificativo, € invélido, quanto ao sujeito, o ato praticado por
pessoa absolutamente incapaz, quanto ao objeto, o ato juridico cujo objeto seja
ilicito, impossivel ou indeterminavel e, quanto a forma da exteriorizacdo da vontade,
0 ato praticado sem observar a forma prescrita em lei. Ocorridas falhas em algum de
seus elementos, como a manifestacao de vontade, licitude do objeto ou regularidade
da forma adotada, o ato podera recair em invalidade’?.

Acerca das normas de nulidade do negdcio juridico, constantes no artigo 166,
o Cdbdigo Civil assim disp6s, sem embargo das normas atinentes as hipoteses de

anulabilidade’?:

Art. 166. E nulo o negécio juridico quando:

| - celebrado por pessoa absolutamente incapaz;

Il - for ilicito, impossivel ou indeterminavel o seu objeto;

Il - 0 motivo determinante, comum a ambas as partes, for ilicito;

IV - ndo revestir a forma prescrita em lei;

V - for preterida alguma solenidade que a lei considere essencial
para a sua validade;

VI - tiver por objetivo fraudar lei imperativa;

VIl - a lei taxativamente o declarar nulo, ou proibir-lhe a préatica, sem
cominar sancao.

Diante de tais hipoteses de invalidade do negdcio juridico, a clausula de
extensdo da novacao, grosso modo, ndo estaria enquadrada em nenhum destes
casos, especialmente, considerando que o direito de garantia é direito patrimonial

disponivel, podendo ser transacionado’3. Em outras palavras, de regra, a clausula é

objeto. (c) E, finalmente, a terceira se baseia no pressuposto de que certos atos juridicos,
pela sua relevancia, devem ser praticados segundo solenidades especiais e obedecendo a
determinada forma capaz de melhor documentar a conclusdo do negdcio, facilitando a sua
prova.” (MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da Validade. 12.
ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2013. p. 54.)

70 MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da Validade. 12. ed. Sdo
Paulo: Saraiva, 2013. p. 54.

L MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da Validade. 12. ed. Séao
Paulo: Saraiva, 2013. p. 37.

2 Nos termos dos artigos 138 e seguintes, do Cédigo Civil, os negécios juridicos sdo
passiveis de anulacdo por Erro ou Ignorancia, Dolo, Coac¢éo, Estado de Perigo, Lesdo e
Fraude contra Credores.

* PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacéo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 126.
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valida. E, sendo assim, passado o exame de validade do ato, apenas entéo se inicia
o estudo quanto a eficacia da referida clausula em relacdo ao concurso de
credores’.

Eficaz é aquilo que produz efeitos, ou seja, dele decorrem consequéncias
juridicas’®. Naturalmente, a producéo de efeitos é a razdo de ser do fato juridico,
mas existem circunstancias que podem impedir a producéo dos efeitos pretendidos,
total ou parcialmente’®. Parcialmente quando a producdo de efeitos se da em
relacdo a apenas uma parcela dos agentes, por exemplo’’.

Essas circunstancias impeditivas a producéo de efeitos podem ser entendidas
como condicdes, ou fatores de eficacia’®, que devem ser superadas para, enfim, as
consequéncias juridicas se materializarem. Antdénio Junqueira de Azevedo melhor

descreve os fatores de eficacia:

Séo, por exemplo, casos de negécios, que precisam de fatores de
eficacia, os atos subordinados a condi¢édo suspensiva. Enquanto nédo
ocorre o advento do evento, 0 negdécio, se tiver preenchido todos os
requisitos, é valido, mas ndo produz efeitos; certamente, a condicdo
como clausula, faz parte (é elemento) do negd6cio, mas uma coisa é a
clausula e outra o evento a que ela faz referéncia; o advento do
evento futuro €, nesse caso, um fator de eficacia (é extrinseco ao ato
e contribui para a producéo dos efeitos).”

Assim, importante repisar o artigo 50, 81°, que impde a necessidade de
aprovacao expressa do credor titular da garantia real para fins de sua supresséo ou
substituicdo, ou seja, deixa clara a possibilidade de o credor anuir com a
modificacao da garantia que detém:

7+ AZEVEDO, Anténio Junqueira de. Negécio Juridico: existéncia, validade e eficacia. 4. ed.
S&o Paulo: Saraiva, 2002. p. 64.

> MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da Eficacia — 12 Parte.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 60.

¢ MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da EficAcia — 12 Parte.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 60 — 62.

T MELLO, Marcos Bernardes de. Teoria do Fato Juridico: Plano da Eficacia — 12 Parte.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 62 — 64.

8 AZEVEDO, Antdnio Junqueira de. Neg6cio Juridico: existéncia, validade e eficacia. 4.
ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2002. p. 55.

® AZEVEDO, Antdnio Junqueira de. Neg6cio Juridico: existéncia, validade e eficacia. 4.
ed. S&o Paulo: Saraiva, 2002. p. 55.

33



Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a
legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros: (...)

§ 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supresséo da
garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante
aprovacao expressa do credor titular da respectiva garantia.

Destarte, os direitos de garantia sdo direitos patrimoniais disponiveis e, a vista
disso, passiveis de serem transacionados pelas partes. Inclusive, os credores
podem renunciar ao seu direito de cobrar os garantidores®°,

Desse modo, estamos diante da hipotese em que a eficacia do ato (no caso, a
cladusula de extensdo da novacdo aos coobrigados) € condicionada a anuéncia
expressa do credor titular da garantia®'. E, por conseguinte, a producdo das
consequéncias juridicas s6 se efetiva em relacdo a alguns credores (aqueles que se
manifestaram favoravelmente), ndo a totalidade do concurso. Vale dizer que o
negécio juridico é ineficaz perante a algumas pessoas e eficaz perante outras, a
depender da superacédo da condi¢do, que €, no caso, a sua concordancia expressa —
é precisamente o caso da ineficacia relativa®?.

Dito isto, os credores (i) ausentes a Assembleia Geral de Credores, (ii)
presentes, mas abstinentes, (iii) que reprovaram o Plano de Recuperacao Judicial ou
(iv) que aprovaram o Plano, mas manifestaram sua discordéancia especificamente
quanto a clausula de extensdo da novacdo aos garantidores, ndo tem as suas
garantias novadas por esta clausula, pois € imprescindivel a sua concordancia
expressa para que o fim pretendido de fato venha a se realizar®s.

Explico melhor, quanto aos credores ausentes ou abstinentes, ndo havendo a
sua concordancia, os seus direitos e privilégios contra os seus garantidores sdo
conservados. Entdo, conforme dito alhures, a clausula € valida, mas apenas produz
efeitos sobre o credor que concordou expressamente com a novacdo de sua

garantia, o que ocorre nos casos em que nao houve manifestacdo do credor ou a

8 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacédo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 127.

81 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacédo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 127.

82 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de Direito Privado: Parte Geral:
Eficacia Juridica. Determinagfes inexas e anexas. Direitos. Pretensfes. A¢des. v. 5, Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2013. p. 132

8 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacédo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 128.
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sua manifestacdo foi contraria a novacédo®*, hipétese em que a clausula segue
valida, mas ineficaz perante a eles.

Salienta-se que este entendimento ndo € unissono nos tribunais patrios,
havendo posicionamentos de cortes que entendem pela validade e eficacia restrita
da clausula e outros que consideram a clausula, especialmente quando irrestrita,
invalida®. E o mesmo se verifica na doutrina®.

Desse modo, nao havendo a incidéncia de qualquer hipotese de invalidade do
negdcio juridico, nem vedacao expressa para a inclusédo de clausula de extensédo da
novagdo aos garantidores, é valida a clausula®’. No entanto, a clausula produzira
efeitos apenas em relacdo aos credores que expressamente manifestarem a sua
aprovacao na Assembleia Geral de Credores, tendo em vista a norma dos artigos
49, 81°, 50, 81° e 59, caput, todos da LREF e o direito do credor de dispor dos seus
direitos de garantia.

Ocorre que o Superior Tribunal de Justica vem admitindo a supressao
irrestrita das garantias pelo plano, mesmo sem a concordéncia expressa do credor
titular da garantia. Em suma, o STJ entendeu ser inadequado restringir a supressao
das garantias apenas aos credores que votaram favoravelmente e que a aprovacgao
do credor se d4 mediante a representacao pela sua respectiva classe, conforme o
Recurso Especial 1.700.487 - MT?88;

4.4 Inadequado, pois, restringir a supressao das garantias reais e
fidejussorias, tal como previsto no plano de recuperacao judicial
aprovado pela assembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberagdo majoritaria.

8 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacdo Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 128.

8 Cf. SAO PAULO. TJSP. Al 2238438-19.2019.8.26.0000, Segunda Camara Reservada de
Direito Empresarial, Relator Desembargador Ricardo Negrdo, j. 29/09/2020; e RIO
GRANDE DO SUL. TJRS. Al 70082332347, Sexta Camara Civel, Relator Desembargador
Luis Augusto Coelho Braga, j. 17-09-2020.

8 BEZZERA FILHO, Manoel Justino. A responsabilidade do garantidor na recuperagdo
judicial do garantido. Revista do Advogado — Aasp, v. 29, n. 105, p -129 - 128,set . 2009.
p. 130 — 131, 133 - 134.

8 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. A Novacdo Recuperacional. In; COELHO, Fabio
Ulhoa (Org.). Tratado de Direito Comercial: Faléncia e Recuperacdo de Empresas,
Direito Maritimo . v. 7. Sao Paulo: Saraiva, 2015. p. 312.

8 . STJ. Recurso Especial 1.700.487 — MT. Terceira Turma. Relator para Acordao
Ministro Marco Aurélio Bellizze. j. 02/04/2019.
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4.5 No particular, a supressdo das garantias real e fidejussoérias
restou estampada expressamente no plano de recuperagao judicial,
que contou com a aprovacdo dos credores devidamente
representados pelas respectivas classes (providéncia, portanto, que
converge, numa ponderagao de valores, com o0s interesses destes
majoritariamente), o que importa, reflexamente, na observancia do 8
1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente, na vinculacéo
de todos os credores, indistintamente.

A decisdo nado foi unanime entre os julgadores, tendo prosperado o
posicionamento do Ministro Marco Aurélio Buzzi que estendeu os efeitos da novacéo
aos credores que ndo votaram favoravelmente a supresséo da garantia, suprimindo-
as mesmo sem O seu consentimento expresso, considerando que os credores
estariam representados pelas suas respectivas classes, com a finalidade de né&o
conferir tratamento diferenciado aos credores. Desse modo, 0s credores
manifestariam a sua concordancia com a supressao de suas garantias por meio da
aprovacado das classes e, consequentemente, da assembleia geral de credores, e
ndo cada credor individualmente em relacdo a sua respectiva garantia, em que pese
alguns deles tenham divergido da posi¢cdo majoritaria.

Embora a decisdo da assembleia geral de credores seja soberana, ela sofre o
controle de legalidade do juizo, pois o plano de recuperacéo judicial deve atender
aos requisitos da lei, tal como os requisitos de validade do ato juridico em geral®®. E,
nesse sentido, um dos limites impostos ao plano de recuperagdo judicial é
precisamente a modificacdo das garantias que sdo, de regra, conservadas,
conforme o artigo 49, §1°%,

Todavia, como dito acima, trata-se de regra de eficacia, pois ndo ha
invalidade alguma na hip6tese do préprio credor titular renunciar do seu direito de
cobrar o garantidor, mas isto ndo pode ser estendido aos seus pares, pois apenas
se limita aos direitos de que é titular®:.

Nada obstante, as discussdes ndo cessaram com o0 julgamento do Superior

Tribunal de Justica, tendo surgido novas questdes, tal como, o debate atinente a

8 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: Faléncia e recuperagdo de
empresas, v. 3. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017. p. 213.

% AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacéo Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 61.

1 PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz. Novacado Recuperacional. Revista do Advogado
— Aasp, v. 29, n. 105, p -115-128,set . 2009. p. 128.
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possibilidade de suspensdo das garantias (e ndo da supressdo ou substituicdo,
como é mais costumeiro), enfrentada pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do
Sul®? e o Tribunal de Justica do Estado do Parana®:.

No caso do TJRS, tratava-se da recuperacédo judicial do Grupo Ecovix, em
que a corte distinguiu o caso dos precedentes ja julgados pelo Superior Tribunal de
Justica, mormente o Recurso Especial 1.333.349 — SP, aduzindo que a suspenséo
da exigibilidade das garantias n&do foi objeto de apreciacdo do STJ no referido
julgado, o que permitiu a ado¢do de posicionamento diverso. Isto é, foi esclarecido
gue o caso sub judice tem objeto diverso daquele ja julgado pelo Superior Tribunal
de Justica.

Em suma, o objeto do Agravo de Instrumento n° 70079944484, do TJRS,
tinha, neste ponto, o objetivo de tratar da “possibilidade (ou ndo) de prosseguimento
de acdes e execucbes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios quando a
supressao ou suspensao das garantias prestadas constam no plano de recuperacao
judicial”. Entdo, a nova discussdo em torno do Agravo de Instrumento seria a
suspensao das garantias enquanto os créditos forem satisfeitos (ou seja, pagos) na
forma do plano de recuperacao judicial.

Feitas estas consideracfes quanto ao distinguishing dos casos ja julgados
pela corte superior, o TJRS, lancando mao do seu poder de controle judicial de
legalidade e julgou que a clausula do plano de recuperacao judicial é legal e pode

produzir os seus efeitos plenamente:

Por conseguinte, é caso de reconhecer a legalidade da Clausula
9.2.1, pois redigida consoante previsédo dos arts. 49, §1°, 50 81°, e
59, caput, da Lei 11.101/05.

Com efeito, inexiste violagdo dos comandos legais expressos nos
arts. 59, caput, e 50, 81° pois ndo se esta diante da hipétese de
supressao ou extincdo das obrigacdes anteriores - firmadas entre
credores e devedoras - em razdo da homologacdo do plano,
mantendo-se higido, portanto, o comando do art. 49, 81°. O que se
apresenta a partir da novacdo aprovada pela Assembleia Geral de

%2 RIO GRANDE DO SUL. TJRS. Agravo de Instrumento 70079944484, Sexta Céamara
Civel, Relator Desembargador Luis Augusto Coelho Braga, j. 27/08/2020.

9 . TIPR. Agravo de Instrumento n.° 1.679.359-8. Relator Desembargador Péricles
Bellusci de Batista Pereira, Décima Oitava Camara Civel, j. 05/07/2017.; e PARANA.
TJPR. Agravo de Instrumento n.° 47396-88.2019.8.16.0000. Relator Desembargador
Lauri Caetano da Silva, Décima Sétima Camara Civel, j. 04/05/2020
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Credores gque chancelou o plano de recuperacédo das devedoras é a
implementacdo de uma condig&o resolutiva sobre o negécio juridico
originario, negécio que, ndo obstante a alteracéo dos termos iniciais,
vigorara enquanto nao satisfeitas as condi¢des firmadas no plano.

Isto é, ndo satisfeitos os créditos na forma e prazo previstos no
plano, as condi¢des originariamente contratadas poderdo novamente
ser exigidas, conforme constou na prépria clausula, bem como
poderdo ser reconstituidas conforme expressa determinacdo do art.
61, 20, da Lei 11.101/05.

Outrossim, no caso do Tribunal de Justica do Estado do Parana, entendeu-se

pela possibilidade da suspenséo dos efeitos das garantias:

Assim, no que concerne ao desconto e ao prazo, ndo ha qualquer
ilegalidade que macule a forma de pagamento, de modo que a
decisdo homologatéria, nesse aspecto, ndo merece qualquer
reforma.

O mesmo raciocinio se estende a suspensdo das garantias, pois,
além de a maioria dos credores terem concordado com tal
possibilidade, o art. 49, § 2° da Lei n° 11.101/2005 prevé que as
condigdes inicialmente contratadas podem sofrer altera¢cdes no plano
de recuperagdo.®

Dito isso, entendo que a redacao da clausula em andlise (clausula 9)
é confusa e contraditéria, ndo sendo possivel compreender o alcance
da previsdo de liberacdo dos devedores coobrigados. E, mesmo
diante de toda a controvérsia existente sobre o tema, a interpretacéo
da lei conduz para a possibilidade de suspensdo dos efeitos das
garantias e ndo a sua supressao. Tal entendimento evita, inclusive, a
utilizacdo do procedimento de recuperagéo judicial como manobra
para obtencdo de vantagens indevidas em desfavor dos credores.®

A possibilidade de mera suspenséo das garantias foi tangenciada por Thiago
Peixoto Alves®® na medida em que dissertou acerca da novacdo do coobrigado a

qual, em verdade, suspenderia® a exigibilidade da garantia, pois a novagdo é

o4 . TIPR. Agravo de Instrumento n.° 1.679.359-8. Relator Desembargador Péricles
Bellusci de Batista Pereira, Décima Oitava Camara Civel, j. 05/07/2017.

% PARANA. TJPR. Agravo de Instrumento n.° 47396-88.2019.8.16.0000. Relator
Desembargador Lauri Caetano da Silva, Décima Sétima Camara Civel, j. 04/05/2020

% ALVES, Thiago Peixoto. O Garantidor e a Novacdo Recuperacional. 2014. 145 f.
Mestrado. Faculdade de Direito, Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2014. p. 100 -
105. Disponivel em: <https://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2132/tde-24022016-
165231/pt-br.php>. acesso em: 04 out. 2020.

% O autor esclarece que “A palavra “suspensao” da exigibilidade da divida dos garantidores
pessoais, enquanto estiver sendo cumprido o Plano de Recuperagéo, retornando a sua
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condicionada ao cumprimento do plano de recuperacdo judicial. Desse modo, 0
credor conservaria o0 seu direito contra os garantidores, pois podera cobra-los, em
caso de inadimplemento do plano®,.

No entanto, ndo se pode esquecer que a suspensao da exigibilidade da
garantia afeta diretamente os direitos e privilégios dos credores, que deveriam ser
conservados, nos termos do artigo 49, 81°, da LREF. Isto porque o garantidor, assim
como o devedor, tem o dever de prestar/pagar e o credor tem o direito sobre a
prestacdo®.

Posto isto, ao suspender a exigibilidade da garantia, o plano de recuperacéo
judicial, na verdade, esta impedindo o credor de exercer um direito que, em tese,
estaria conservado pela LREF, motivo pelo qual a clausula de suspensdo das
garantias ndo poderia ser aplicada indistintamente a integralidade do concurso de
credores. Entretanto, da mesma forma que a clausula de extensdo da novacéao, os
direitos de garantia do credor sdo direitos patrimoniais disponiveis o que autoriza a
disposicdo quanto a eles. Entéo, a clausula de suspenséo, embora valida, produzira
efeitos apenas em relagéo aos credores que a ela aderirem.

Interessante que este impasse nao € exclusivo do regime concursal brasileiro,
mas também do direito norte-americano, cuja sistematica influenciou a nossa
legislacdo'®. L&, a possibilidade de exoneracdo dos terceiros garantidores (o
chamado third-party release) € objeto de escrutinio judicial h4 anos, tendo sido
prolatadas decis6es em diversos sentidos.

Nos Estados Unidos da América, ficaram consolidadas trés vertentes!!

dentre as cortes norte-americanas (denominadas circuits): (i) a posicado majoritaria,

possibilidade de cobranga se e quando houver o descumprimento, ela retornard, ante o
fendbmeno da novagao condicional.” (ALVES, Thiago Peixoto. O Garantidor e a Novacéo
Recuperacional. 2014. 145 f. Mestrado. Faculdade de Direito, Universidade de S&o
Paulo, Séo Paulo, 2014. p. 102.

% ALVES, Thiago Peixoto. O Garantidor e a Novacdo Recuperacional. 2014. 145 f.
Mestrado. Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo, Sado Paulo, 2014. p. 103.

% SILVA PEREIRA, Caio Mario. Instituicdes de direito civil: Teoria Geral das Obrigagdes.
v. 11, 29. ed., Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 32.

0 AYQOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio. A Construcdo Jurisprudencial da
Recuperacéo Judicial de Empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017. p. 127.

101 A posicdo majoritaria € aplicada pelas Segunda, Terceira, Quarta, Sexta, Sétima e
Décima Primeira Cortes, enquanto a posicao minoritaria é aplicada pelas Quinta e Nona
Cortes (COCO, Dorothy. Third-Party Bankruptcy Releases: An Analysis of Consent
Through the Lenses of Due Process and Contract Law. Fordham Law Review, v. 88, n. 1,
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gue permite a exoneracao dos terceiros garantidores com ou sem a concordancia do
credor, mas esta Ultima apenas em circunstancias extremamente excepcionais, (ii) a
posicdo minoritaria, que veda a liberacéo de terceiros!®? e (iii) a posicédo singular da
Sétima Corte que permite a exoneracdo dos terceiros garantidores, inclusive sem
consentimento para tanto!%®, Ainda, dentre as cortes que autorizam a exoneragao
dos terceiros garantidores, os critérios autorizativos'®* da exoneragdo ndo sdo
uniformes!,

O papel central do que se entende por consentimento na analise da liberacédo
dos terceiros garantidores na recuperacdo judicial é inegavel ao passo que a
concordancia dos credores evitaria uma série de violagdes aos direitos destes em

cobrar o seu crédito'®. O foco é precisamente este: a vinculagdo do credor

p. 231 — 265, 2019. Disponivel em: <https://ir.lawnet.fordham.edu/flr/vol88/iss1/6>). Acesso
em: 9. Jun. 2020.

102 Além da interpretacdo legislativa da qual as cortes se valem a fim de subsumir este
entendimento, existe, na doutrina, o entendimento de que as leis falimentares ndo devem
beneficiar aqueles que ndo carregam o fardo do procedimento (GLASSMAN, Paul R. Third-
Party Injunctions in Partnership Bankruptcy Cases. The Business Lawyer, v. 49, n. 3, p.
1081 — 1120, Mai. 1994. p. 1099.Disponivel em:
https://heinonline.org/HOL/P?h=hein.journals/busl49&i=1109https://heinonline.org/HOL/P?h
=hein.journals/busl49&i=1109, Acesso em: 9 Jun. 2020.

103 COCO, Dorothy. Third-Party Bankruptcy Releases: An Analysis of Consent Through the
Lenses of Due Process and Contract Law. Fordham Law Review, v. 88, n. 1, p. 231 — 265,
2019. p. 237 — 242. Disponivel em: https://ir.lawnet.fordham.edu/flr/vol88/iss1/6.)

104 Um dos conjuntos de critérios mais difundidos é proveniente do julgado denominado Dow
Corning Corp:

(1) whether there is an identity of interests between the debtor and the thirdparty ... such that
a suit against the non-debtor, in essence, is a suitagainst the debtor or will deplete the
assets of the bankruptcy estate;

(2) whether the non-debtor has contributed substantial assets to the reorgani-zation;

(3) whether the injunction is essential to the reorganization;

(4) whether the impacted class, or classes, overwhelmingly voted to accept theplan;

(5) whether the plan provides a mechanism to pay for all, or substantially all,of the class or
classes affected by the injunction; and

(6) whether the plan provides an opportunity for those claimants who choosenot to settle to
recover in full.

(SCHELER, Brad Eric; KAPLAN, Gary L.; RODBURG, Jennifer L. Fourth Circuit Invalidates
Third-Party Release Provision in Chapter 11 Plan, Pratt's Journal of Bankruptcy Law. v.
10, n. 6, p. 483 — 487. Set. 2014. p. 484. Disponivel em:
https://heinonline.org/HOL/P?h=hein.journals/prattjb10&i=499.) Acesso em 9. Jun. 2020.

105 COCO, Dorothy. Third-Party Bankruptcy Releases: An Analysis of Consent Through the
Lenses of Due Process and Contract Law. Fordham Law Review, v. 88, n. 1, p. 231 - 265,
2019. p. 242. Disponivel em: https://ir.lawnet.fordham.edu/flr/vol88/iss1/6.)

106 COCO, Dorothy. Third-Party Bankruptcy Releases: An Analysis of Consent Through the
Lenses of Due Process and Contract Law. Fordham Law Review, v. 88, n. 1, p. 231 - 265,
2019. p. 262. Disponivel em: https://ir.lawnet.fordham.edu/flr/vol88/iss1/6.)

40



dissidente a deliberacdo majoritaria afronta direitos patrimoniais garantidos pelo
ordenamento juridico'®’, os quais somente poderiam ser modificados pela
manifestagéo de vontade expressa do titular.

Assim sendo, permitir que a assembleia geral de credores “represente” a
vontade do credor autoriza abusos da maioria sobre a minoria, que podem ser
evitados através da colheita da concordancia destes credores, tanto no direito norte-

americano quanto no direito brasileiro.

07 COCO, Dorothy. Third-Party Bankruptcy Releases: An Analysis of Consent Through the
Lenses of Due Process and Contract Law. Fordham Law Review, v. 88, n. 1, p. 231 - 265,
2019. p. 262. Disponivel em: https://ir.lawnet.fordham.edu/flr/vol88/iss1/6.)
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4. Conclusoes

Dito isso tudo, percebe-se que a Nova Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias resguarda complexa relagdo com os direitos dos credores na medida em
que implica em uma série de modificacbes em relacdo ao anteriormente pactuado.
Contudo, as alteracbes perpetradas pela recuperacédo judicial ndo sao ilimitadas,
tendo em vista que a LREF protege alguns direitos de agentes cujos interesses
gravitam em torno da atividade em crise.

Nesse sentido, buscou-se delinear os efeitos da suspensdo das acdes e
execucodes pelo deferimento do processamento da recuperacéao judicial (denominada
stay period) perante a devedora e as limitagcbes deste instituto em relagcdo aos
credores titulares de garantias de terceiros. O stay period tem o condao de
suspender as acles e execucdbes movidas em face da devedora, observados os
termos do artigo 6° da LREF, preservando-se a possibilidade do credor perseguir o
seu crédito contra o terceiro garantidor, avalista ou fiador, uma vez que o stay period
ndo aproveita a eles, apenas a devedora.

Vale ressalvar que a distincdo entre a figura do socio solidario do devedor
solidario ou coobrigado, porquanto o sécio solidario € aquele que contrai sociedade
sem o beneficio da responsabilidade limitada em relagcdo as obrigacdes sociais,
como na sociedade em nome coletivo, enquanto o devedor solidario ou coobrigado é
o terceiro que se obriga a satisfazer a divida contraida pelo devedor principal, ora
em recuperacao judicial, através da prestacdo de uma garantia, por exemplo, como
aval ou fianca. Logo, nem mesmo por meio desta linha argumentativa seria possivel
estender o stay period aos terceiros garantidores.

Por sua vez, a LREF também resguardou a posi¢do dos credores titulares de
garantia de terceiro quando da novacao das obrigacdes na ocasidao da homologacao
do plano de recuperacéo judicial. A novacgéo sui generis oriunda da homologacgao do
plano, diferentemente da novagao convencional, via de regra, conserva as garantias
prestadas por terceiros, consoante o artigo 49, § 1°. Ou seja, a novacao
recuperacional modifica a obrigacdo principal, mantendo a garantia outorgada
plenamente higida.

N&o obstante, os direitos dos credores em face dos garantidores séao direitos

patrimoniais disponiveis cujo titular pode livremente dispor a fim de, inclusive,
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renunciar do seu direito de cobranca. A vista disso, a clausula do plano de
recuperacdo judicial, que exonera os terceiros garantidores, € valida, contudo,
apenas produz os efeitos pretendidos em relacdo aos credores que efetivamente
manifestaram a sua concordéancia, renunciando expressamente ao seu direito de
cobrar o garantidor, nos termos avencados.

Ocorre que ndo ha uniformidade dos Tribunais patrios quanto a possibilidade
de que a exoneracao do terceiro garantidor produza efeitos apenas aos credores
que anuiram expressamente, 0 que causa inseguranca juridica as partes
interessadas. A titulo de exemplo, isto se verifica no entendimento proferido pelo
Superior Tribunal de Justica que autorizou a supressao das garantias alicercada
meramente com a aprovacado da Assembleia Geral de Credores, por deliberacao
majoritaria, afetando diretamente os direitos dos credores sobre os garantidores que,
conforme a propria LREF, seriam conservados mesmo ap0s a novacao
recuperacional. Entretanto, a matéria ainda néo foi consolidada e permanece objeto

de intensos debates.
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