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RESUMO

O movimento de harmonizacdo da contabilidade brasileira com as Normas Internacionais
trouxe inovacGes em diversos aspectos, introduzidos e orientados pelos pronunciamentos
técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis. Dentre eles, a apresentacdo de operacdes
descontinuadas e ativos nédo circulantes mantidos para venda, a partir de 2010, com o CPC 31,
em conformidade com o IFRS 5. O presente estudo tem como objetivo verificar a aderéncia
do CPC 31 pelas companhias brasileiras que possuem ADR's negociadas na NYSE no periodo
entre os exercicios de 2015 e 2017. Para este fim, a analise baseia-se na verificacdo
documental das demonstracdes financeiras publicizadas pelas empresas com ADR's na NYSE
no site da bolsa de valores B3. Os resultados apontam que as empresas, de forma geral,
interpretam com maior detalnamento a existéncia de ativos nédo circulantes mantidos para
venda do que a descontinuidade de operacGes relativas a estes mesmos ativos. A amostra
analisada apresenta nivel regular de conformidade aos requisitos do CPC 31 no periodo
investigado.
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ABSTRACT

The process of harmonization between brazilian accounting and international accounting
standards has brought innovations in many aspects, introduced and guided by technical
pronouncements from the Accounting Pronouncements Committee. Among them, the
presentation of discontinued operations and non-current assets held for sale, since 2010, from
CPC 31, in accordance to IRFS 5. The current study holds as objective to ascertain the
adherence of CPC 31 by Brazilian companies that trade ADR'S on the NYSE between 2015 to
2017. To this end, the analysis is based on documentary verification of the financial
statements publicized by Brazilian ADR companies on the NYSE in the stock exchange B3
website. The results point to the fact that, in general, the companies interpret in greater
detailing the occurrence of non-current assets held for sale whereof the discontinuity of the
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operations related to those same assets. The considered sample presents a regular level of
adherence to CPC 31 requirements within the investigated term.
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1 INTRODUCAO

Com a missdo de aprimorar o fazer contabil no Brasil e elevar a transparéncia das
entidades brasileiras a um nivel compativel com o mercado global, os 6rgdos normativos
nacionais alinham-se cada vez mais em consonancia com 0s preceitos contabeis internacionais,
representados pelo IASB (International Accounting Standards Board) e incorporados pelas
Normas Internacionais de Relatorios Financeiros (International Financial Reporting
Standards, IFRS). Essas normas séo resultado de amplos e democraticos questionamentos de
fatos contabeis e solucbes existentes ao redor do mundo, debatidas e votadas para que
prevaleca o respeito a realidade econémica e a busca de principios contabeis (LEMES;
CARVALHO, 2010).

Para Schmidt, Santos e Fernandes (2004, p.11-12): “O processo de globalizagdo dos
mercados trouxe a tona a necessidade de harmonizacdo contabil em todo o mundo, pois 0s
investidores, de forma geral, s@o atraidos para mercados que conhecem e nos quais confiam”.
Nesse interim, 0 processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade (NBC) a
recepcdo das IFRS vem sendo assistido pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), entre outros. Quanto a divulgacéo e a aplicacdo das
normas internacionais, foi designado em 2005, pela resolu¢cdo CFC n° 1.055, o Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC), que traduz e orienta os profissionais contabeis na
mensuracéo, classificacdo e evidenciacdo da realidade financeira das empresas, convergindo
as praticas ja consolidadas aos principios e métodos prescritos pelas IFRS.

Dentre os pronunciamentos emitidos desde a criagdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, em 2009 entra em vigor no pais o CPC 31, que prescreve o tratamento e
apresentacdo das operacOes descontinuadas e ativos ndo circulantes mantidos para venda,
materializando a norma internacional IFRS 5 - Non-current Assets Held for Sale and
Discontinued Operations. Esta norma especifica os critérios de classificacdo dessa natureza
de ativos e operacbes, a sua maneira de mensuracdo ou baixa, bem como os requisitos
exigidos para as suas divulgacdes em demonstracbes financeiras. Assim, seguindo tais
preceitos, 0 CPC 31 é aprovado e divulgado em 16 de setembro de 2009, passando a ser
aplicado pelas empresas nas demonstrac6es do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Enquanto o IFRS 5 ingressa no Brasil nesse periodo, o mercado norte-americano ja
prescrevia a ocorréncia e o tratamento de operacdes descontinuadas através da norma SFAS
114 - Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets (FASB, 2001) . Vale
esclarecer, inclusive, que a norma norte-americana vigorava antes da data de criacdo do IFRS
5 e serviu de pardmetro para a criagcdo deste (DELLOITE, 2017). Dessa forma, apesar de o
mercado brasileiro passar a requerer a divulgacdo de operacdes descontinuadas e ativos néo
circulantes mantidos para venda nos moldes internacionais apenas em 2010, as empresas
brasileiras que possuem titulos negociados na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE),
denominados American Depositary Receipts (ADR’s), ja possuem familiaridade com a
contabilizacdo desse tipo de operagdes e ativos, dada a exigéncia daquele mercado. O que
leva a presumir uma maior facilidade por parte dessas companhias a aderéncia do CPC 31 a
partir de sua vigéncia até os dias atuais.

Assim sendo, o estudo em questdo busca responder a seguinte questdo problema:
“Qual o nivel de conformidade com o estabelecido pelo CPC 31, em relacdo a divulgacdo dos
ativos ndo circulantes mantidos para venda e em relacdo as operagdes descontinuadas, pelas



empresas brasileiras listadas na Bolsa de valores B3 que negociam titulos proprios (ADR’s)
na NYSE?”. Para tanto, o objetivo deste artigo & analisar o grau de aderéncia das
demonstracdes financeiras das empresas listadas na B3 com ADRs listadas na NYSE, em
relacdo aos requisitos de divulgagdo do CPC 31, nos exercicios de 2015 a 2017.

A pesquisa de aderéncia das empresas a pratica de classificacdo e divulgacdo de suas
operacdes descontinuadas e ativos mantidos para venda possui relevancia para o melhor
julgamento por parte dos usuarios externos e complementa o papel da contabilidade na
transparéncia das informagdes levadas a publico. A escolha das empresas brasileiras
detentoras de ADR’s na Bolsa de Nova York como populagdo da analise se deu pela propria
natureza e o tamanho desse tipo de operacdes, existentes somente em grandes companhias. Os
grupos empresariais brasileiros que possuem ADR’s sdo hoje global players no mercado
internacional, o que propicia encontrar a ocorréncia de operagOes descontinuadas por
negociacdo de seus ativos ndo circulantes mantidos para venda em situacdo de venda livre e
esponténea, configurando uma pratica regular para a administracdo. Diferente de outros
segmentos de mercado que s6 contabilizariam a descontinuidade de operages numa situacdo
forcada de baixa, assim, ndo possuindo a regularidade do fato analisado neste trabalho, o que
descreditaria os resultados por se tratar de fato excepcional e ndo regular.

2 REFERENCIAL TEORICO

A seguir seguem 0s itens que incorporam esta secao, que busca elucidar os contextos
da evidenciagdo no processo contdbil, do processo de harmonizagdo das normas
internacionais IFRS no Brasil, dos ativos ndo circulantes mantidos para venda e operacdes
descontinuadas e de estudos relacionados.

2.1 0 PROCESSO DE EVIDENCIACAO CONTABIL

A contabilidade tem por objetivo fornecer aos seus usuarios um conjunto basico de
informacdes que atenda igualmente bem a todos, ou que seja capaz de apresentar informacoes
diferenciadas para cada tipo de usuario (IUDICIBUS, 2000).

A evidenciacdo dentro do processo contabil constitui-se como uma das bases dessa
atividade, juntamente com a mensuracao e classificacdo dos fatos contabeis. Nesse interim, a
contabilidade tem a missdo de abrir as informacdes da empresa para a sociedade. A
nomenclatura inglesa utiliza o termo disclosure para se referir a esse processo, 0 que nos traz
a exata semantica da atividade. Nas palavras de Goulart (2003, p.58): “O disclosure pode ser
entendido como o oposto de fechamento, significando “abertura” da empresa por meio da
divulgacdo de informag0es, garantindo a transparéncia corporativa diante do publico e dos
participantes de mercado”.

No cenario de crescente abertura do capital das empresas, a demanda e a exigéncia dos
usuarios pela informacdo util e tempestiva das divulgagdes contabeis aumentam e trazem
novos paradigmas para o contador. Conforme Oliveira e Lemes (2011, p. 161):

Em um mercado cujo principal diferencial competitivo [...] reside na informacéo, as
regras aplicadas pelo moderno mercado de capitais na divulgacdo da informacgéo
mostram-se capazes de reduzir a assimetria da informacdo entre os administradores
de recursos e os investidores.

A ascensao do papel da contabilidade dentro do mercado financeiro de capitais é cada
vez mais requisitada. Isso se deve a sua atribui¢do de instrumento de redugédo da assimetria
informacional entre empresas e seus investidores ou credores, levando a supor que a sua



capacidade de impactar o comportamento dos precos em bolsas de valores é uma aproximacao
valida de sua utilidade enquanto sua razdo de ser (LOPES; MARTINS, 2013).

2.2 RECEPCAO E HARMONIZACAO DAS IFRS NO BRASIL

Dentro do mercado internacional, no qual as empresas brasileiras comegam a se
inserir, existe um crescente processo de harmonizacdo das normas contabeis. O resultado é o
alinhamento na divulgacdo das informagGes contabeis, dinamizando a captacdo e prospecgado
de investimentos entre paises de um mercado cada vez mais unificado (ANDRADE, 2002).

Seguindo essa tendéncia mundial, o processo de harmonizacéo das praticas contabeis
as normas internacionais entra em vigor no Brasil, oficializado pelas Leis 11.638/07 e
11.941/09 introduzindo alteracdes na Lei 6.404/76 (ANTUNES et al., 2012). A Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) aprovou a Instrucdo Normativa n° 457, ainda em 2007, tornando
obrigatoria a adocdo das normas internacionais IFRS para as companhias abertas brasileiras
nas suas demonstracdes contabeis consolidadas, com vistas a busca da transparéncia, da
confiabilidade, da possibilidade de comparar as informacGes e, por fim, 0 acesso mdtuo ao
mercado global de capitais (CVM, 2008).

Importante frisar nesse ponto a diferenga entre harmonizagdo de normas internacionais
e padronizacdo de normas contabeis globais, o que ndo é o objetivo das IFRS. Citando
Fernandes et al (2011, p.32): “A harmonizacédo € a busca da aproximacdo, tem como objetivo
reduzir as diversidades, enquanto a padronizacdo busca a uniformizacdo das praticas
contdbeis, portanto ndo chegam a se confundir, pois se diferem essencialmente por seus
objetivos”. A busca da harmonizagdo ¢ atingir a convergéncia das demonstra¢des sem, com
isso, determinar as normas pelas quais 0s paises devem contabilizar suas empresas.

As vantagens da harmonizacdo das normas sdo mdltiplas e variadas. Para as empresas
brasileiras nacionais a vantagem esta no fato de apresentar suas demonstracdes em linguagem
inteligivel aos usuarios de outros paises. Enquanto para as multinacionais brasileiras a
vantagem proporcionada pela harmonizacdo contabil internacional é a reducdo em custos de
gerenciamento de sistemas contabeis diferenciados em diferentes paises (NI'YAMA, 2010).

Em vista da iminéncia da convergéncia das normas IFRS para o Brasil, foi criado o
Comité de Pronunciamentos Contébeis, o CPC, com o objetivo de promover o estudo, o
preparo e a emissdo de pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade
levando sempre em conta a convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes
internacionais. Conforme Antunes et al (2012, p.9):

O CPC emite os pronunciamentos contabeis baseados nas IFRS e os érgaos reguladores no
Brasil — tais como o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do Brasil (Bacen) [...] — adotam, ou ndo, esses
pronunciamentos, que passam a vigorar como norma contébil.

Os CPC’s sdo, dessa maneira, os pronunciamentos desse comité, os quais trazem as
premissas e principios latentes das normas internacionais para a orientacdo dos profissionais
contabeis nos diversos aspectos do processo de classificagdo, mensuracédo e evidenciacdo dos
fatos contébeis das entidades econdmicas brasileiras.

Nessa esteira, ha em vigor até 0 momento 51 pronunciamentos publicados pelo CPC
abrangendo as normas internacionais nos mais variados aspectos contabeis que requerem
registro e divulgacdo por parte das entidades. Dentre estes pronunciamentos, foi emitido em
16 de setembro de 2009 o CPC 31, que trata da matéria acerca dos Ativos Nao Circulantes
Mantidos para Venda e Operacfes Descontinuadas, oriundo do IFRS 5. A seguir sera
abordado este pronunciamento técnico e seu conteudo.



2.3 ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA E OPERACOES
DESCONTINUADAS

As operacBes de uma empresa englobam geralmente um grupo de ativos, responsaveis
por parte de uma unidade geradora de caixa dentro da entidade. Por vezes sdo até mesmo
responsaveis por uma ou mais unidades geradoras de caixa inteiras.

Quando ha a descontinuidade de operacdes dentro da organizacgéo, esse fato se deve ou
pela venda desse grupo de ativos ou pela sua baixa. Se existir a venda de tal operacéo
descontinuada, esse grupo de ativos serd negociado em conjunto dentro de uma Unica
transagdo. Nessa transacdo, esse grupo de ativos deve ser isolado dos demais no balanco
patrimonial, ele ndo fica registrado no imobilizado da entidade, tampouco em subcontas de
outros ativos: a essas operacdes se da a classificacdo de ativos ndo circulantes mantidos para
venda.

Essas operagcdes possuem um corpus especifico dentro das normas internacionais,
introduzido pelo IAS 35 (International Accounting Standards - Discontinued Operations),
substituidas em 1° de janeiro de 2005 pelo IFRS 5, que passa a determinar o tratamento
contabil para os ativos mantidos para venda e para a apresentacdo e divulgacao das operacoes
descontinuadas (CARVALHO; LEMES; COSTA, 2008). Posteriormente, a partir de 2009, o
IFRS 5 passa a ser acolhido no Brasil e incorporado pelo Comité de Pronunciamento Contabil
na forma do pronunciamento CPC 31 com a tradugdo literal dos termos dessa norma.

Desta forma, esse Pronunciamento Técnico tem por objetivo estabelecer a
contabilizacdo de ativos ndo circulantes colocados a venda e a apresentacdo/divulgacdo de
operacdes descontinuadas para as empresas brasileiras, que até entdo ndo possuiam a
prerrogativa da divulgacdo sistematica e criteriosa desse procedimento aos usuarios externos.
Séao definidos por meio do CPC 31 os ativos que ndo estdo inclusos nessa matéria, bem como
a classificacdo e a divulgacdo dagueles que compreendem como sendo classificados como
mantidos para venda ou como ativos mantidos para distribuicdo aos proprietarios (socios),
que de forma geral sdo regrados no mesmo critério.

Segundo o CPC 31 (2009), devem-se classificar bens como ativo ndo circulante
mantido para venda quando seu valor contabil vai ser recuperado, principalmente, por meio de
transacdo de venda em vez do uso continuo. A sua venda deve ser altamente provavel, ou seja,
0 nivel hierarquico de gestdo apropriado deve estar comprometido com o plano de venda do
ativo, e deve ter sido iniciado um programa firme para localizar um comprador e concluir o
plano por preco que seja razodvel em relacdo ao seu valor justo corrente. Deve-se esperar que
a venda se qualifique como concluida em até um ano a partir da data da classificagcdo. Por fim,
as acOes necessarias para concluir o plano devem indicar que € improvavel que possa haver
alteracdes significativas no plano ou que o plano possa ser abandonado.

O CPC 31 (2009) também especifica os critérios de mensuracdo dos ativos nao
circulantes mantidos para venda. Eles devem ser mensurados pelo menor valor entre o seu
valor contébil e o valor justo menos as despesas de venda. Porém, em caso de aquisi¢do de
ativo como parte de combinacdo de negdécios, deve ser mensurado somente pelo valor justo
menos as despesas de venda. Os ativos dessa natureza devem ter sua depreciagdo ou
amortizagdo cessadas enquanto estiverem na condicdo de mantidos para venda, mas, em caso
de serem revertidos novamente para uso pela entidade por ndo concretizagcdo da venda, a
depreciacdo ou amortizacdo acumulada desse periodo deve retroativamente voltar a compor
estes ativos. Entretanto, o item 25 exige que 0s juros e outros gastos atribuiveis aos passivos
vinculados a esses mesmos ativos devem continuar a serem reconhecidos sem cessar.

Em relacdo as operacgdes descontinuadas, 0 CPC 31 (2009) prevé trés hipdteses para
suas ocorréncias. Sera definida como uma operacéo distinta quando o ativo for:

a) uma importante linha separada de negdcios ou area geogréafica de operacdes;



b) parte integrante de um unico plano coordenado para venda de uma importante linha

separada de negocios ou area geografica de operacgdes; ou

¢) uma controlada adquirida exclusivamente com o objetivo de revenda.

Conforme serd visto nos itens de divulgacdo analisados, o pronunciamento técnico
exige, além das perdas por “impairment” na mensuracao, as receitas, despesas, lucros e perdas
das operacOes descontinuadas enquanto em atividade dentro do ano, bem como o seu fluxo de
caixa liquido das atividades operacionais, de investimento e financiamento, além do efeito
fiscal e ganhos ou perdas de sua venda. O rigor e detalhamento de informacdes requeridas se
devem ao tamanho e importancia que compreende a descontinuidade de uma operacdo inteira
para uma companhia e, assim, todos seus efeitos e variaveis devem ser expostos para 0sS
investidores e demais usuarios externos.

2.4 ESTUDOS RELACIONADOS

Dentro da area de estudos acerca da harmonizacdo das normas internacionais de
contabilidade no Brasil, é valido citar a obra de Antunes et al (2012), que teve como objetivo
apresentar as principais mudancas ocorridas recentemente na pratica contabil brasileira com a
adocdo das normas internacionais IFRS, comentando os efeitos esperados na qualidade da
informacdo contabil em termos do reconhecimento de eventos econdmicos que afetam a
contabilizacdo do patrimonio, da mensuracgdo e da divulgacao das informacdes financeiras por
meio de seus principais relatorios. Nesse sentido, como principal conclusdo, os autores
destacaram que a consequéncia mais relevante observada, apos as alteracdes, se da no ambito
cultural, com a perspectiva de que a contabilidade no Brasil comeca a focar esforcos na
interpretacdo dos pronunciamentos do CPC e cada vez menos na mera aplicacdo de regras.

Costa, Thedphilo e Yamamoto (2012), em seu estudo a respeito da aderéncia dos
pronunciamentos contabeis do CPC as normas internacionais de contabilidade, objetivaram a
comparagao entre 0S mesmos e, consequentemente, verificar a existéncia de diferengas entre
0s pronunciamentos do CPC e as IFRS. Para tanto, utilizaram-se de uma pesquisa
documental, sendo a popula¢do composta pelos pronunciamentos emitidos entre 2007 e 2011.
Como principais resultados, apontam diferencas entre 0s pronunciamentos e as normas
agrupando-as categorias. No entanto, concluem que estas diferencas encontradas no periodo
analisado ndo implicaram em desconformidade relevante entre as demonstracdes contabeis
consolidadas brasileiras com base nos pronunciamentos e as normas do IASB.

Dentre estudos que propdem um olhar acerca do crescente numero de empresas
brasileiras que possuem American Depositary Receipts (ADR’s), negociando agOes
simultaneamente no mercado brasileiro e na bolsa de valores de Nova lorque (NYSE), a
investigacdo de Lopes, Gongalves e Callado (2016) analisou o preenchimento, por parte das
empresas brasileiras listadas na NYSE, das informacdes sobre as fraguezas do controle
interno emitidas nos Relatorio 20-F para a SEC (Securities Exchange Comission) e
Formulério de Referéncia para a CVM, verificando sua adequacgéo as exigéncias de ambos 0s
orgdos, respectivamente. Por meio de pesquisa documental as demonstragdes financeiras da
populacdo de 22 empresas no periodo de 2009 a 2014, os resultados levaram a concluir que
algumas companhias ndo divulgam as informacdes do controle interno integralmente por
preferéncia dos gestores em ndo divulgar tais informacGes no Formulério requisitado pela
SEC. Portanto, ndo fornecendo informacOes inteiramente confiaveis e completas aos
mercados a que se destinam: 0 norte-americano e o brasileiro.

N&o foram encontrados até o0 momento estudos relacionados que tratem da
classificacdo, mensuracdo e/ou divulgacdo de ativos ndo circulantes mantidos para venda e
operacgdes descontinuadas, conforme o CPC 31, relativos a amostra deste trabalho ou qualquer
outra amostra relacionada a companhias brasileiras.



3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa cientifica é classificada com base em trés aspectos: a abordagem do
problema a ser explorado, o0s objetivos da pesquisa e 0s procedimentos de coleta e analise dos
dados que embasam o trabalho.

No que se refere a abordagem do problema de pesquisa, este estudo € classificado
como qualitativo, por ser a forma mais adequada para a percepcdo da natureza de fendmenos
sociais (RICHARDSON, 1999) lancando médo de uma andlise profunda e abrangente dos
dados obtidos (MINAYO, 1997). A investigacdo desenvolvida categoriza-se pela abordagem
qualitativa, tendo em vista que se propfe a analisar as demonstracdes contabeis divulgadas
por empresas brasileiras de capital aberto com ac¢Ges emitidas simultaneamente em dois paises,
objetivando verificar a aderéncia dessas ao pronunciamento contabil nacional escolhido para
analise.

Quanto aos objetivos da pesquisa, este trabalho é caracterizado como descritivo. Na
definicdo de Gil (2010, p. 28), essa forma de pesquisa tem como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou estabelecimento de
relacfes entre variaveis, tendo como caracteristica a utilizacdo de técnicas padronizadas de
coletas de dados. Este estudo visa a relagdo entre a norma contabil e a sua divulgacdo na
aplicagéo social por parte das empresas. Ao mesmo tempo, dentro da prerrogativa do estudo
descritivo, € feita a delimitacdo de uma populacdo, amostra e métodos que orientam a coleta e
interpretacdo dos dados, cujo objetivo é conferir validade cientifica & pesquisa (TRIVINOS,
1987).

No que diz respeito aos procedimentos de coleta e andlise, este trabalho apresenta a
caracteristica documental, por se valer fundamentalmente de notas explicativas e
demonstracdes contdbeis para, a partir delas, comparar e analisar sua conformidade em
relacdo ao pronunciamento técnico CPC 31 (IFRS 5). Nesse tipo de procedimento, conforme
Severino (2007, p. 123), os conteudos dos textos ainda ndo tiveram tratamento analitico, sdo
ainda matéria-prima, a partir da qual o pesquisador vai desenvolver sua investigacao e analise.

A coleta dos dados foi constituida com base nas demonstraces financeiras das
empresas brasileiras listadas na bolsa de valores B3 com ac¢des negociadas na bolsa de valores
de Nova lorque (NYSE) para apurar se as companhias apresentam operacdes descontinuadas
e ativos ndo circulantes mantidos para venda em seu patrimonio consolidado, refletido nas
demonstracdes contabeis, entre os anos de 2015 e 2017. O mercado norte americano opera
com empresas estrangeiras do mundo inteiro atraves de acGes com Recibos Depositéarios
Americanos (ADR’s). Trata-se de um mercado de companhias multinacionais com presenca
ativa em diversos continentes e, dessa forma, com ampla adeséo as praticas contabeis tanto
nas normas USGAAP (Generally Accepted Accounting Principles in the United States)
vigentes no mercado norte-americano, quanto nas normas e praticas de seus paises-sede, que
no presente estudo se trata das normas brasileiras em harmonia com 0s preceitos
internacionais dos IFRS implementados dentro do Brasil pelos Pronunciamentos Técnicos
Contéabeis, os CPC’s.

Dentro do mercado de ADR’s, existem em vigor, até a data desta andlise, 26
companhias brasileiras que negociam agfes preferenciais ou ordinarias, conforme ilustra o
Quadro 1.



Quadro 1 - Empresas Brasileiras que possuem Ac¢6es na Bolsa de VValores de Nova York (NYSE)

Empresa Cdédigo ADR
Ambev S.A. ABEV (O)
Azul S.A. AZUL (P)
BBD (P
Banco Bradesco S.A. BBDO ((Og
BRASILAGRO - Cia Brasileira de Prop Agricolas S.A. LND (O)
Braskem S.A. BAK (P)
BRF S.A. BRFS (O)
Companhia de Energia de Minas Gerais - CEMIG CIG (P)
CIGC (O)
Companhia Paranaense de Energia — COPEL ELP (P)
CPFL Energia S.A. CPL (O)
. . i EBR (O
Centrais Electricas Brasileiras S.A. Eletrobras EBRB((P;
Embraer S.A. ERJ (O)
Fibria Celulose S.A. FBR (O)
Gafisa S.A. GFA (0)
Gerdau S.A. GGB (P)
Gol Linhas Aereas Inteligentes S.A. GOL (P)
Itau Unibanco Banco Holding S.A. ITUB (P)
Ol S.A. OIBRC (O)
Corppanhia Brasileira de Distribui¢éo - Grupo Pao de CBD (P)
Agucar
Petroleo Brasileiro S.A.- Petrobras PEBRT\((?’;
Companhia de saneamento Basico do Estado de Séo
Paulc?— Sabesp SBS (0)
Banco Santander Brasil S.A. BSBR
Companhia Siderurgica Nacional S.A. SID (O)
Telefonica Brasil S.A. VIV (P)
TIM Participagdes S.A. TSU (O)
Ultrapar Participacoes S.A. UGP (0)
VALE S.A. VALE (O)

Fonte: New York Stock Exchange - NYSE (2018).
*(0O) e (P) significam, respectivamente, ADR derivados de a¢des ordinarias e preferenciais.

Este estudo analisou a divulgacdo dos dados publicados em meio eletrénico no site da
bolsa de valores B3 pelas companhias elencadas no Quadro 1. A analise foi elaborada
utilizando as notas explicativas, demonstracdes do resultado do exercicio consolidadas e
balancos patrimoniais das demonstracfes contabeis, objetivando examinar o grau de aderéncia
dos requisitos de evidenciacdo das ocorréncias de operacOes descontinuadas e ativos ndo
circulantes mantidos para venda, em observacdo aos requisitos do pronunciamento técnico
CPC 31, nos exercicios de 2017, 2016 e 2015.

A metodologia da andlise aplicada baseia no método de analise de contetudo. Pois, se
trata de um método estruturado que se constitui de técnicas de simples abordagem com o
objetivo de descrever o contelido emitido em um processo de comunicacdo por meio de
procedimentos sistematicos, que proporcionam o levantamento de indicadores, numéricos ou
ndo numericos, permitindo a realizagéo de inferéncia de conhecimentos (BARDIN, 2010).

Para efetuar a relagao da norma com a analise, foram utilizados check list’s elaborados
com base nos requisitos de apresentacdo e divulgacdo dos ativos ndo circulantes mantidos
para venda e operagdes descontinuadas, constantes no CPC 31. Os dados contidos nas notas



explicativas, demonstracfes do resultado e balangos patrimoniais foram submetidos a analise
de conteldo, seguindo os seguintes critérios:

a) existéncia de evidenciacdo de operacdes descontinuadas e/ou ativos nao

circulantes mantidos para venda;

b) a descricdo dos fatos ou circunstancias, bem como a descricdo do ativo ou

operacdo envolvidos na transacao ou baixa,;

c) adequacdo da divulgacdo aos itens do checklist, seguindo critérios objetivos

quando se tratou se requisitos quantitativos (divulgacdo de valores), e critérios de
nivel de qualidade e detalhamento, quando se tratou de requisitos descritivos e
eventuais (situacOes previstas no CPC, porém ndo obrigatdrias de ocorréncia).

Em vista das informacdes foram elaboradas duas tabelas, avaliando os critérios das
operacdes descontinuadas e dos ativos ndo circulantes mantidos para venda, respectivamente,
no que compete aos critérios de divulgacdo determinadas pelo CPC 31. No que tange a cada
item, foi atribuido o nimero “0” quando ndo atendido pela empresa e atribuido o nimero “1”
guando o item foi satisfatoriamente divulgado. Na analise sdo levantados os percentuais de
aderéncia ao pronunciamento técnico, tanto por empresa quanto por item de evidenciacdo do
checklist.

4 ANALISE DE DADOS E RESULTADOS

Com base nos dados das demonstracdes financeiras divulgadas publicamente através
da bolsa de valores B3, o resultado encontrado, dentre as 26 companhias que possuem ADRs
em negociacdo na bolsa de Nova York (NYSE) atualmente, foi que 11 possuem ativos
mantidos para venda ou operac@es descontinuadas no seu Balanco Patrimonial, Demonstracéo
de Resultado do Exercicio e Notas Explicativas, representando 42% da populagdo. Dentre as
11 companhias que comp&em a amostra, 9 empresas possuiram pelo menos uma operagao
descontinuada nos ultimos trés anos e todas as 11 empresas classificaram e divulgaram ativos
ndo correntes mantidos para venda em seu patriménio consolidado no periodo analisado.

Tabela 1 - Empresas Brasileiras com ADR e operagdes vinculadas ao CPC 31

9 Divulgam Operagdes Descontinuadas

11 Possuem Ativos Nao Circulantes Mantidos para Venda
15 Né&o divulgam operac¢des vinculadas ao CPC 31

26 Empresas Analisadas

Fonte: Elaboragdo propria (2018)

De acordo com a Tabela 1, a populacéo da analise é de 26 empresas. Porém, no escopo
do periodo analisado, 15 companhias néo classificaram nem divulgaram operagdes vinculadas
a proposta deste trabalho em suas demonstraces contabeis, de forma que a amostra total na
qual sera desenvolvida a analise dos requisitos do CPC 31, e demais informacdes, é composta
pelas 11 companhias que demonstraram esse fato contabil.

As companhias detentoras de ADR’s que apresentaram operagdes descontinuadas e
ativos ndo circulantes mantidos para venda entre 2015 e 2017 estdo listadas no Quadro 2,
elaborado através de consulta nas demonstracdes financeiras das empresas da amostra
analisada.
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Quadro 2 - Empresas com Operagdes descontinuadas e/ou Ativos Nao Circulantes Mantidos para Venda
no periodo

Ativos N&o Circulantes
Operac8es Descontinuadas Mantidos para Venda
Relativos a operacdo

Braskem S.A. Venda de Controladas descontinuada
. Relativos a operacdo
BRF S.A. Venda de segmento operacional descontinuada
Fibria Celulose S.A. - Ativos - Areas de Terra Florestada
Relativos a operacdo
Gafisa S.A. Separagdo de Controlada descontinuada e
Plano de venda de terrenos (2018)
Relativos a operacdo
Gerdau S.A. Venda de Controladas descontinuada
Ol S.A. Venda de Controladas Relativos a operagdo

descontinuada

Companhia Brasileira de Relativos & operagio

DIS’tI"IbUI(}aO - Grupo Péo de Separacédo de Controlada-Holding descontinuada
Acgucar
Petroleo Brasileiro S.A.- Petrobras Venda de Controladas Relativos a operagdo

descontinuada

Participaces societarias em outros
segmentos

Companhia Siderurgica Nacional Venda de Controlada Relativos a operagao

S.A. descontinuada

Relativos & operacédo
descontinuada

Banco Santander Brasil S.A. -

VALE S.A. Venda de segmento operacional

Fonte: Elaboracédo propria (2018)

Dentre as nove empresas que apresentaram casos de operacfes descontinuadas, de
acordo com o Quadro 2, observou-se que: em duas destas companhias houve separacéo entre
controladora e controlada; em cinco companhias houve vendas de empresas controladas no
Brasil ou em outra &rea geogréfica de operacOes; e, em duas companhias, verificaram-se
vendas de segmento operacional, que implica na descontinuidade de fabricacdo de um produto
com a venda de um conjunto de empresas que representava uma unidade produtiva destacada
dentro da controladora.

A populacdo selecionada para este trabalho é composta por companhias que possuem
controle aciondrio de dezenas de empresas controladas, participacdes societarias e ativos em
diversos paises e continentes, bem como a pratica recorrente de compra, permuta, venda ou
revenda de controle, participacdo ou mesmo ativos isolados de empresas. Conforme ilustra o
Quadro 2, é possivel verificar que a ocorréncia das operagfes descontinuadas foi
intrinsecamente relacionada a existéncia de ativos ndo circulantes mantidos para venda
vinculados a elas. Porem ndo necessariamente o0 oposto foi averiguado, como € o caso da
Fibria Celulose e Banco Santander, que puseram em préatica o plano de venda de ativos ndo
classificados como unidades geradoras de caixa claramente distintas operacionalmente.

O CPC 31, traduzindo as premissas do IFRS 5, conceitua que para classificar uma
venda ou baixa como operagdo descontinuada é necessario que 0 objeto em questdo seja um
componente da entidade, ou seja, € necessario que esteja vinculado a natureza da(s)
atividade(s) da companhia. A tabela 2 ilustra os setores em que estdo inseridas as empresas
que descontinuaram opera¢fes ou mantiveram ativos a venda, com o fim de entender os
segmentos envolvidos nessas transagoes.
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Tabela 2 - Companhias por Setor

Setor Subsetor N2 Companhias ~ Amostra
Consumo Ciclico Construgéo Civil 1 9%

Alimentos Processados - Carnes e
Consumo néo Ciclico Derivados 18%
Comeércio e Distribuicdo de Alimentos

Financeiro e Outros Intermediarios Financeiros 1 9%

Siderurgia e Metalurgia / Siderurgia
Quimicos e Petroquimicos

Materiais Bésicos ) 5 45%
Madeira e Papel
Mineragdo - Minerais Metalicos

Petroleo. Gas e Biocombustiveis Exploragdo, Refino e Distribuicéo 1 9%

Telecomunicagdes Telecomunicages 1 9%
Total 11 100%

Fonte: Elaboracdo préopria (2018)

O setor de materiais basicos é o que demonstra maior concentracdo de empresas
envolvidas em compra e venda de empresas controladas, com quase metade da amostra
encontrada (45%). Seguido desse, o setor de consumo ndo ciclico, especificamente ligado a
processamento e comércio de alimentos (18%).

Em consulta as notas explicativas das demonstracdes financeiras, nos periodos entre
2015 a 2017, foi constatado que algumas empresas descontinuaram mais de uma operacao ou
estdo com o plano de alienacéo em processo, conforme o grafico 1.

Grafico 1 - Ocorréncias entre 2015 e 2017

Operagoes Descontinuadas

2017

2016

2015

o] 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Fonte: elaboracédo propria (2018)

Dentre as nove companhias que efetuaram separacdo ou vendas de controladas,
ocorreram treze descontinuidades operacionais nos Gltimos trés anos. Somente em 2017 foram
registradas oito descontinuacgdes efetivadas ou em andamento, o que demonstra uma tendéncia
crescente deste tipo de procedimento no mercado internacional atual envolvendo companhias
brasileiras.
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Com a finalidade de verificar a conformidade das companhias que compdem a
populagéo analisada ao pronunciamento CPC 31, foi elaborado um checklist contemplando os
itens requeridos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) para a divulgacdo das
operacgdes descontinuadas por parte das empresas brasileiras, em consonancia ao IFRS 5.

Quadro 3 — Check List para Andlise dos Requisitos de Divulga¢do Previstos no CPC 31:
OperacBes Descontinuadas

Itens

Item | Subitem Descrigdo CheckList

33 - A entidade Deve Evidenciar:
33 (a) 5 O Montante Unico na Demonstracio do Resultado Compreendendo:
(i) Resultado Total Ap6s Imposto de Renda das Operagdes Descontinuadas. 1

(ii) Ganhos/Perdas Apds Imposto de Renda oriundos da mensuragéo pelo valor
justo menos as despesas de venda (ou baixa) de ativos mantidos para venda

gue constituam a operagéo descontinuada.

A anélise da quantia Gnica da alinea (a) - (facultado divulgar na DRE

ou Notas Explicativas):

Receitas, Despesas e o Resultado antes dos Tributos das Operagdes

Descontinuadas.

33 (b) -

(ii) Despesas com Tributos Sobre o Lucro Relacionados no Ganho ou na Perda 4
com a Descontinuidade, divulgadas separadamente (CPC 32 - 81h).

Ganhos/Perdas oriundos da mensuracéo pelo valor justo menos as despesas
(iii) de alienacdo de ativos mantidos para venda que constituam a operagéo 5
descontinuada.

Despesas de Imposto de Renda relacionadas ao resultado das atividades
(iv) ordinarias (operacionais) da operacao descontinuada para o periodo, 6
juntamente com os valores correspondentes a cada periodo anterior
apresentado, divulgadas separadamente (CPC 32 - 81h).

33 (c) - -

(i) Os Fluxos de Caixa Liquidos Atribuiveis as Atividades Operacionais, de 7
Investimento e de Financiamento das Operagdes Descontinuadas.

33 (d) - ]

(i) O Montante do Resultado das Operac¢des Continuadas e o das Operagoes 8
Descontinuadas atribuivel aos Acionistas Controladores.

34 - A entidade deve também:

Apresentar novamente as evidenciagdes do item 33 para periodos anteriores
apresentados nas demonstragdes contabeis, de forma que as divulgaces se
relacionem com todas as operacgdes que tenham sido descontinuadas a data
do balanco do Gltimo periodo apresentado.

(i)

Fonte: Elaboracdo propria com base no CPC 31 (2009)

Em relacdo aos itens exigidos para divulgacdo de operacfes em descontinuidade ou
descontinuadas, cabe registrar que o pronunciamento ainda prevé o item 35, em casos de
eventual ajuste na baixa de operacdes descontinuadas em periodos anteriores, quando
deflagrarem situagcdes de embarago para a concluséo da transacdo que tenham sido sanadas
posteriormente, e o item 36, quando de eventual reversdo de operacdo divulgada como
descontinuada que, nesse caso, deve ser reclassificada como receita operacional novamente.
Porém, ndo ocorreram nas empresas da populacdo os casos previstos nos referidos itens. De
forma que ndo se mostra relevante apontar aderéncia destes itens quando ndo ha fato gerador
para verificagéo.
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A ordem dos itens do check list seguiu a disposicdo apresentada pelo pronunciamento
CPC 31 para que a interpretacdo dos dados e informagdes fique mais dedutivel ao leitor, ao
invés de elencar por grau de detalhamento da informac&o exigida. No que tange a divulgacéo
de operacOes descontinuadas, segue o resultado da aderéncia aos itens exigidos pelo CPC 31,
ilustrados na Tabela 3.

Tabela 3 - Aplicacédo do Check List para as Empresas Brasileiras com Ag¢des na NYSE - Operacdes
Descontinuadas

Evidenciagdo

Empresas 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Itens Aderénci
Atendidos | 9¢"eN¢1a

Braskem S.A. 1 0 1 0 0 1 1 1 1 6 67%

0,
BRE SA. 1 0 1 1 0 1 1 1 1 7 78%

0,
Gafisa S.A. 1 0 1 1 1 1 1 1 1 8 89%

0
Gerdau S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0%

0,
Ol S.A. 1 o0 1 1 o0 1 1 1 0 6 67%
CBD - Grupo Péo de 1 0 1 1 1 1 1 1 1 8 89%
AcUcar
Petroleo Brasileiro S.A.- 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 11%
Petrobras

0,
Siderurgica Nacional S.A. ! 0 1 0 0 ! 1 ! 0 > 56%

0,
VALE S A 1 0 1 1 1 1 1 1 1 8 89%
Aderéncia por item 78% 0% 78% 56% 44% 78% 78% 78% 56%

Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados divulgados na B3 pelas empresas analisadas (2018).

Em face aos dados levantados na Tabela 3, é possivel averiguar que em nenhum dos
itens analisados houve aderéncia plena e nenhuma empresa atendeu a todos 0s requisitos
solicitados. Isso se deve, principalmente, a abstencdo do item 2, pois nenhuma empresa da
amostra divulgou na Demonstracdo do Resultado do Exercicio valores na linha
de “Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Opera¢des Descontinuadas” (ap6s imposto de
renda), embora algumas tenham divulgado o item 5 nas notas explicativas, que se trata da
mesma espécie mensurada, antes do imposto de renda.

Trés companhias obtiveram aderéncia alta, com oito dos nove requisitos analisados,
correspondendo a 89% de atendimento as informagGes requeridas. Trés companhias tiveram
aderéncia média, entre seis e sete dos nove requisitos, gerando respectivamente 67% e 78% de
atendimento as informacdes requisitadas para este fato contabil.

Houve dois casos de adesdo nula ou muito baixa, trata-se das companhias Gerdau S.A.
e Petrobras S.A. A Gerdau S.A. ndo classificou a venda de duas controladas como operacao
descontinuada: a primeira sendo 100% de sua operacdo no Chile em 2017, alegando que
aguarda aprovacdo do 6rgdo de controle do pais; a segunda sendo um acordo definitivo
firmado com compradores para venda de usinas e centros de distribui¢cdo nos Estados Unidos,
também no aguardo autorizacéo dos 6rgéos reguladores do pais antes do final do ano de 2018.
Contudo, o CPC 31 especifica no item “36.A”:
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A entidade que esteja compromissada com plano de venda do controle de uma
controlada deve divulgar as informagdes requeridas nos itens 33 a 36 quando a
controlada for um grupo de ativos e passivos mantidos para venda dentro da
definicdo de operacdo descontinuada, conforme o item 32. (CPC 31, 2009, p.11).

O item 32 traz, entre uma das definicdes, que operacdo descontinuada € qualquer
componente da entidade que represente uma importante linha separada de negocios ou area
geografica de operacGes. Dessa forma, em vista da conceituacdo do Comité de
Pronunciamentos Contébeis, o caso da Gerdau S.A. é tratado neste trabalho como incidéncia
na norma do CPC 31. Assim, fica sinalizado que a companhia ndo aderiu aos requisitos de
divulgacdo dessa natureza de transagdo, embora tenha divulgado os ativos e passivos das
transagcdes como nao circulantes mantidos para venda.

A Petrobras S.A. também incorreu em venda de controle acionario de empresa
coligada em outro pais. Portanto, a empresa também incide no mesmo critério da Gerdau S.A.
e aderiu a somente um dos nove critérios da analise, atendendo a 11% dos requisitos
analisados.

Os itens 4, 5 e 9 tiveram adesdo abaixo da média. O item 5 geralmente é informado
juntamente com outros investimentos no capitulo das notas explicativas destinadas a tratar de
perdas e ganhos por impairment e o item 4 no capitulo de imposto de renda e contribuicdo
social, sem a mencdo de dispor estes fatos no capitulo especifico para operacGes
descontinuadas.

Com relacdo a existéncia de ativos ndo circulantes mantidos para venda, em consulta
as notas explicativas das demonstracdes financeiras analisadas, nos periodos entre 2015 a
2017, também foi observado que algumas empresas classificaram mais de uma venda ou
plano de alienag¢do em processo, conforme o gréfico 2.

Grafico 2 - Ocorréncias entre 2015 e 2017

Ativos classificados como mantidos
para venda
2017
2016
2015
(‘J 2I ;1 (Ii 8 10 12

Fonte: elaboragdo propria (2018)

Entre as onze companhias que incorreram em venda de ativos mantidos separados dos
demais ativos do seu patrimonio consolidado, foram averiguados 27 casos, entre ativos e
passivos de operacdes descontinuadas ou em continuidade, entre o periodo de 2015 e 2017. E
possivel verificar o crescimento linear de ocorréncias ao longo dos anos. Porém ja partindo de
um nimero consideravel dado o tamanho do escopo da analise, 0 que aponta para uma pratica
recorrente por parte das empresas brasileiras que negociam ativos com outros grupos
empresariais ou companhias.

A sequir, foi elaborado um check list contendo os itens requeridos pelo IASB por meio
do IFRS 5, incorporados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis para a divulgagdo dos
ativos ndo circulantes mantidos para venda por parte das empresas brasileiras.
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Quadro 4 — Check List para Analise dos Requisitos de Divulgacdo Previstos no CPC 31: Ativos Nao
Circulantes Mantidos para Venda

. - Itens
Item | Subitem Descricéo CheckList
38 - A entidade Deve Apresentar no Balanco Patrimonial:

(i) O Ativo ndo circulante classificado como mantido para venda separadamente 1
dos outros ativos.

(ii) Os passivos de grupo de ativos classificado como mantido para venda 2
separadamente dos outros passivos.

(i) Apresentar na conta "Outros Resultados Abrangentes”, no Patriménio Liquido, 3
qualquer receita ou despesa acumulada relacionada a um ativo ndo circulante
ou grupo de ativos classificado como mantido para venda.
Nas Notas Explicativas, ou Balanco, devem ser divulgadas separadamente as

(iv) principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para 4
venda.

41 - A Entidade deve divulgar, adicionalmente, nas suas Notas Explicativas:

(a) Descrigdo do ativo (ou grupo de ativos) ndo circulante. 5

(b) Descricéo dos fatos ou circunstancias da venda, ou que conduziram a 6
alienacdo esperada, forma e cronograma esperados para essa alienagao.
Ganho/perda reconhecidos pela mensuracdo por Impairment, sendo o ganho

(c) limitado a perda por reducéo ao valor recuperavel acumulada. Se nao for 7
apresentado separadamente na Demonstracdo do Resultado, a linha na
demonstragdo do resultado que inclui esse ganho ou perda.

(d) O segmento em que o ativo ndo circulante ou o grupo de ativos mantido para 8

venda esté apresentado (CPC 22), se aplicavel.

Fonte: Elaboragdo propria com base no CPC 31 (2009)

Seguindo o mesmo critério do Quadro 3, a ordem dos itens foi elaborada conforme a

disposicdo apresentada pelo pronunciamento CPC 31 para melhor interpretacdo dos dados e
informagdes. O pronunciamento CPC 31 também prevé os itens 39, para casos de ativos
mantidos para venda que sejam empresas controladas adquiridas com finalidade especifica de
revenda, e o item 42, que trata de requerimentos em casos de desisténcia do plano de venda ou
alteracdo de ativos mantidos para venda em ativos mantidos para distribuicdo entre os sécios.
Contudo, nas empresas do escopo de analise deste trabalho, ndo ocorreram 0s casos previstos
nestes itens, de forma que 0os mesmos ndo integraram o check list de aderéncia constante no
Quadro 4.

No que compete a divulgagdo de ativos ndo circulantes mantidos para venda entre

2015 e 2017 por parte de empresas brasileiras que possuem ADRs negociacdo na NYSE,
segue o resultado da aderéncia aos itens exigidos pelo CPC 31, ilustrados na Tabela 4.
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Tabela 4 - Aplicacdo do Check List para as Empresas Brasileiras com AcBes na NYSE - Ativos Néo
Circulantes Mantidos para Venda

Evidenciacdo

Empresas 1 2 3 4 5 6 7 8 ltens Aderanc
Atendidos erencia
Braskem S.A. 1 1 1 1 1 1 0 1 7 88%
0,
BRF S.A. 11 0 1 1 1 0 1 6 75%
0,
Fibria Celulose S.A. 1 1 0 1 1 1 1 0 6 75%
0,
Gafisa S.A. 1 1 0 1 1 1 1 1 7 88%
0,
Gerdau S.A. 0 0 0 0 1 1 0 1 3 38%
0,
Ol SA. 11 11 1 1 1 1 8 100%
0,
CBD - Grupo Pdo de Agicar + 1 1 1 1 1 11 8 100%
Petroleo Brasileiro S.A.- 1 1 1 1 1 1 1 1 8 100%
Petrobras
0,
Banco Santander Brasil S.A. 1 0 1 1 1 1 1 0 6 75%
0,
Siderurgica Nacional S.A. o 0o 1 0 1 1 0 1 4 50%
0,
VALE S.A. 11 0 1 1 11 1 7 88%
Aderéncia por item 82% 73% 55% 82% 100% 100% 64% 82%

Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados divulgados na B3 pelas empresas analisadas (2018).

Com base nos resultados obtidos na Tabela 4, pode-se ver que, em detrimento do que
foi verificado na divulgacdo de operacfes descontinuadas, a aderéncia aos itens de divulgacédo
dos ativos classificados como néo circulantes mantidos para venda foi demasiadamente maior.
Isso ocorre tanto no resultado individual das empresas quanto na aderéncia percentual por
item.

Trés companhias obtiveram 100% de aderéncia aos itens exigidos pelo CPC 31,
inclusive a Petrobréas S.A., que obteve uma das menores aderéncias na analise anterior. Trés
companhias atenderam sete dos oito requisitos de divulgacdo, atingindo 88% de conformidade
aos pontos levantados. Outras trés empresas alcangaram 75% de atendimento ao CPC 31, com
seis dos oito requisitos da norma internacional. Somente a companhia Gerdau S.A. atendeu a
menos da metade dos itens analisados, com a aderéncia de 38% ao check list aplicado.

O item 3 possui carater eventual, de forma que foi utilizado o critério de qualidade da
informacdo. Foi efetuada consulta exaustiva as notas explicativas na busca de mengdo a
existéncia ou auséncia de resultados acumulados reconhecidos diretamente no Patrimonio
Liquido das entidades relacionados a ativo ndo circulante ou grupo de ativos classificado
como mantido para venda. Em caso de mencdo ao requerido no item 3, independente de haver
ou ndo valores, foi considerado como atendido o critério desta analise. Porém, apesar disso,
foi o item com menor aderéncia, atendido por 55% das companbhias.

O item 7 também possui carater eventual, porem foi avaliada a divulgacgéo objetiva, ou
seja, referéncia a valores de perda por impairment de investimentos mantidos a venda de
forma genérica néo foi acolhida como aderente ao requerido na norma, devido a ampla gama
de investimentos que as companhias avaliam por valor de mercado. Somente empresas que
nominaram perdas ou ganhos por impairment de ativos ndo circulantes mantidos para venda
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foi aceita. Também foi analisada a qualidade das informacgdes, como o caso da empresa Fibria
Celulose S.A., que divulgou ter feito teste de perda por impairment em seus ativos nao
circulantes mantidos para venda e alegou ndo ter encontrado diferencas. Este caso foi
interpretado como aderente ao item 7. O percentual de conformidade a este item foi atendido
por 64% das companhias da amostra.

O item 8 possui carater facultativo. Contudo, 82% das empresas atenderam ao item,
mediante mencgdo nas notas explicativas ao segmento dos ativos e operacdes descontinuadas,
em capitulo reservado especificamente aos referidos casos ou no capitulo “Informagdes por
Segmento”, atendendo ao CPC 22.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo se prop0s a averiguar o grau de aderéncia das demonstracdes financeiras
das companhias listadas na B3, com ADRs listadas na Bolsa de Valores de Nova York, em
relacdo aos requisitos de divulgacdo do CPC 31, dentre os exercicios de 2015 e 2017. Nesse
intuito, foram verificadas as informacgdes contidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas, oriundas dos dados publicizados pela populacéo analisada no site da B3.

A andlise foi elaborada de acordo com os requerimentos do CPC 31, transpostos na
forma de checklist para fins de mensuracéo e objetividade dos resultados. Para poder chegar a
esse objetivo, foi feita uma analise descritiva no arranjo dos dados em associa¢cdo com uma
analise de conteudo para poder abarcar as singularidades inerentes a liberdade de forma que
cada companhia disp6s na divulgacédo de suas notas explicativas.

Em face aos dados levantados, é possivel afirmar que a maioria da amostra apresentou
no periodo investigado um grau médio de conformidade aos requisitos do CPC 31, tanto na
apresentacdo de operacOGes descontinuadas quando na divulgacdo dos seus ativos néo
circulantes mantidos para venda. Dentro da amostra de 9 companhias que apresentaram
ocorréncias de operacdes descontinuadas, trés apresentaram aderéncia quase total, quatro
apresentaram aderéncia média e as outras duas resultaram em aderéncia muito baixa ou nula
em relacdo aos requisitos do CPC 31. No que compete a amostra de 11 companhias que
apresentaram ativos ndo circulantes mantidos para venda, trés companhias obtiveram o pleno
atendimento aos requisitos de divulgagdo, seis apresentaram aderéncia quase completa ou
acima da média e duas empresas atingiram aderéncia média ou baixa aos requisitos exigidos
no CPC 31. As companhias com melhores resultados sdo Grupo Pdo de Acucar - CBD, Gafisa
S.A e Vale S.A., que apresentaram aderéncia plena ou quase plena em ambos checklists.

Os resultados apontaram que as empresas, de forma geral, interpretaram com maior
detalhamento a existéncia de ativos ndo circulantes mantidos para venda, porém o cuidado ao
tratar da descontinuidade de uma operacédo relativa a estes mesmos ativos foi menor e em
alguns casos isolados ndo foi divulgada. Estes aspectos podem demonstrar a transicdo de uma
cultura ainda arraigada no reconhecimento somente de posse dos bens da empresa. Em suma,
as companhias demonstram conhecimento regular dos requisitos do CPC 31. Contudo, a sua
aderéncia aos propositos por traz dos requisitos ainda aparenta um mecanicismo em
detrimento de uma compreensdo mais organica do propoésito de ter que divulgar tais
informagdes.

O recente processo de harmonizacdo de normas internacionais sobre operagdes
descontinuadas no Brasil ainda ¢ um assunto pouco explorado na literatura especializada.
Futuros estudos sobre sua divulgacdo em outros segmentos econémicos ou sobre a viabilidade
de uma maior padronizacdo dos requisitos especificos do CPC 31 em notas explicativas
podem ser sugestdes frutiferas para proximas investigagoes.
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