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RESUMO

O presente estudo versa sobre as diversas formas que o tradicional instituto
da Novacéo é apresentado na Nova Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias (Lei n°
11.101 de 2005), especificamente sobre a criacdo legislativa e doutrinaria da
“Novacdo Concursal” nos casos de concessdao de Recuperacdo Judicial as
empresas em crise. Para melhor desenvolver o assunto, inicia-se com uma
descricdo dos objetivos e dos principios do processo judicial de Recuperacdo
Empresarial, apontando as principais caracteristicas e necessidades da empresa
que busca a sua reorganizacdo econdmico-financeira e dos credores envolvidos na
medida recuperatoria. Ainda, com a finalidade de apresentar as bases
procedimentais que orientam a aplicacdo da Novacao Concursal, descreve-se o
principal instrumento utilizado pela recuperanda na busca do sucesso de seu
soerguimento — o plano recuperatério e seus efeitos. Por fim, adentra-se no
desenvolvimento da criacdo de uma nova forma de novagédo, uma vez que o efeito
novativo disposto na Lei de Recuperacdo de Empresas difere-se do preceituado no
Cddigo Civil Brasileiro (para exemplificar referida diferenca de aplicacéo, discute-se
0 posicionamento jurisdicional dos principais Tribunais brasileiros).

Palavras-chave: Empresa. Recuperacdo Judicial de Empresa. Plano de

Recuperacédo. Novacdo. Novacao Concursal. Coobrigados.



ABSTRACT

The present work aims to study several approaches on Novation, a traditional
institute, regarding what is presented in the New Law of Judicial Reorganization and
Bankruptcy (Law No. 11101 of 2005), mainly discussing the creation of legislature
and doctrine of new type of Novation ("Novac¢do Concursal”) for the Reorganization
of companies in crisis. For a better development of the subject, this work begins
describing the objectives and principles of the judicial Corporate Reorganization; it
shows the main characteristics and needs of companies seeking for economic and
financial reorganization and creditors involved in the reorganization. With the purpose
of presenting the procedural bases underlying the implementation of the new type of
Novation, this work describes the main tool used by the company that is being
reorganized in the pursuit of success - the plan of reorganization and its effects. This
work finally approaches the development of a new way of novation, since the effect
of new provisions in the Corporate Reorganization Act differs from the precepts of the
Brazilian Civil Code (aiming to exemplify that difference, it is discussed the reasoning

of the main Brazilian Courts).

Key-words: Company. Reorganization. Reorganization Plan. Novation.
Novacédo Concursal. Co-obliged parties.
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1. INTRODUCAO

Com a introducéo da nova Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias no
ordenamento brasileiro, Lei n°® 11.101/2005, indispenséavel se fez a adaptacdo da
interpretacédo dos assuntos falimentares. Anteriormente, a alternativa mais sensata e
eficaz era a decretacdo da faléncia, que tinha como elemento principal garantir o
cumprimento das obrigacbes e a satisfacdo dos interesses dos credores. A
atualizacao legislativa implementou no sistema concursal um instituto que, a partir
da andlise e da consideragdo da fungdo social da empresa, tem como finalidade
primordial a recuperacdo da companhia que passa por crise econémico-financeira,
atentando tanto aos interesses dos credores como aos da propria sociedade. Nota-
se que o ordenamento, antes voltado a liquidacdo da empresa para suprir 0 passivo,
volta-se hoje a sustentacdo de uma atividade econdmica que se mostra passivel de

reorganizagao.

A manutencdo de uma empresa que apresenta possibilidades de superacéo
de suas dificuldades, por meio do processamento da recuperagao judicial,
fundamenta-se na elaboragdo e concretizacdo de um plano recuperatério que ditard,
por certo prazo, a conduta da companhia no mercado e as condi¢cdes de como serao
cumpridas as obrigacbes com os credores. A Lei denomina este instrumento de

Plano de Recuperacéo.

Pela grande e crescente interferéncia social que as empresas passaram a ter
ao longo da historia, especificamente apdés a primeira Revolucdo Industrial, foi
exigida dos legisladores uma maior protecdo a estas entidades, uma vez que
qualquer crise empresarial atingiria a vida social da comunidade onde estédo
localizadas. Exemplo classico para esta ingeréncia social das companhias € o risco
do desemprego de trabalhadores em caso de decretacdo de faléncia de uma

empresa.

Neste sentido, a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias imp6s como
objetivo principal da Recuperagdo Empresarial: “viabilizar a superagdo da situacéo
de crise econdémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengéo da fonte

produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
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promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua funcdo social e o estimulo a
atividade econdmica”. Funciona como elemento essencial de auxilio a manutencao
de empresas viaveis, isso quer dizer, direciona os atos da sociedade e seus

credores a manutencéo da atividade econémico-financeira da propria recuperanda.

A introducao da referida lei no ordenamento juridico brasileiro proporcionou a
empresa que passa por uma crise econdmico-financeira uma forma de reabilitacéo.
Embora a Lei regule tanto a Faléncia quanto a Recuperacao Judicial, percebe-se
que a preferéncia é dada ao instituto da Recuperacdo, uma vez que este visa
preservar a funcao social da empresa em crise. Desse modo, passou-se a conjugar
os interesses dos credores (principais beneficiarios da antiga concordata) com os

interesses de todos os setores da empresa em crise.

Embora seja um instituto conhecido e aplicado por ordenamentos
estrangeiros, como € o caso da Italia e dos Estados Unidos, ha anos, no Brasil a sua
recente aplicacdo tem gerado grandes discussdes doutrinarias e jurisprudéncias.
Este estudo concentra-se na discusséo acerca de um dos efeitos da concesséao do
instituto da recuperacéo judicial — a novacéo dos créditos.

Por se tratar de assunto polémico, uma vez que as interpretacbes dadas aos
artigos da Lei de Recuperacdo que tratam sobre novagdo nédo sdo no mesmo
sentido, inicia-se o estudo pela descricdo detalhada do procedimento de um pedido
de recuperacdo judicial; para, depois, questionar e apresentar posicionamentos
sobre a existéncia ou ndo de uma nova forma de novacédo (diversa da apresentada
pelo Codigo Civil Brasileiro) prevista na Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia
—a Novagao Concursal.
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2. O INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS NO SISTEMA
FALIMENTAR BRASILEIRO

A transnacionalizacdo do mercado, através da globalizacdo e da estabilidade
do capitalismo, vivenciada no ultimo século, atribuiu aos legisladores dos diversos
paises a responsabilidade de desenvolver ordenamentos que sustentem as relagdes
comerciais. Paises como Itlia, Estados Unidos e Franga, preconizando a teoria de
manutencdo da empresa face a sua liquidacdo, quando possivel, desenvolveram em
seus ordenamentos medidas no sentido de garantir as empresas em crise a
possibilidade de reorganizagédo de suas gestdes, ao invés de liquida-las. J& o antigo
ordenamento brasileiro, Decreto-Lei n°® 7.661 de 1945, vigente até 2005, privilegiava
a liquidacdo das instituicbes, uma vez que ao devedor eram possibilitadas apenas

medidas como renegociacao das dividas.

A tutela juridica dos ordenamentos nacionais influencia diretamente as
relacbes de mercado, uma vez que, tratando-se de um sistema que se direciona
para a manutencao da empresa, gera a seguranga necessdria para manutencao de
referidas relagcdes de mercado. Ocorre que, no caso de um sistema que sustenta a
possibilidade liquidatéria da empresa em crise, como era o caso do sistema
brasileiro, as relacdes tornam-se instaveis. A decretacdo de faléncia de uma
sociedade empresaria que passa por dificuldades econémico-financeiras nao atinge
apenas 0s negocios da propria empresa, mas gera reflexos na sociedade como um
todo (desemprego, mudancas na oferta de produtos e de servigos, inseguranga no
mercado). Por tal razdo torna-se necessario o afastamento desta medida de

liquidacdo sempre que possivel.

! BRASIL. Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945. Lei de Faléncias. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil/Decreto-Lei/Del7661.htm >. Acesso em: 02 nov. 2010.
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A Lei n° 11.101/2005° surge no ordenamento juridico brasileiro como
inovagdo ao direito concursal, modificando procedimentos da Faléncia, e,
principalmente, introduzindo no sistema brasileiro o instituto da Recuperacdo de
Empresas. Para melhor compreender a euforia resultante desta nova lei, faz-se
necessaria uma breve analise das criticas doutrinarias feitas ao Decreto-Lei n°

7.661/45, antiga legislacao concursal.

O referido Decreto dispunha sobre o sistema falencial brasileiro, orientando
os institutos da faléncia e da concordata. Parte geral da doutrina nacional compara
as concordatas com 0 novo sistema recuperacional, embora este ndo seja o
substituto daquelas. A principal critica as concordatas resume-se a sua baixa
eficacia, uma vez que a grande maioria das empresas concordatarias tinha a sua

faléncia decretada.

Por ser reconhecido como um favor legal concedido pelo Estado, ja que
independia dos interesses dos credores, a concordata concedida a empresa em
crise caracterizava-se pela intencdo liquidatoria, enquanto deveria ser a sua
intencdo a manutencdo da atividade empresarial. Confirmou-se como um instituto
concursal que nao condizia com 0 momento socio-econémico vivido pelos mercados
internacionais, sendo que os estudiosos enfatizavam suas criticas ao sistema de
concordatas justamente por este ndo adotar solu¢cdes de mercado na busca da

reorganizagao empresarial.

Newton de Lucca, em Comentarios a Nova Lei de Recuperacdo de Empresas
e de Faléncias, conclui muito bem sobre o Decreto-Lei:
18) N&o pode ele refletir, em razdo da época em que veio a lume, as

consequéncias socioecon6micas que o segundo conflito mundial provocou
nas diversas economias do mundo;

2 Neste estudo, com o intuito de facilitar a compreensao, sempre que se fizer referéncia a Lei
n°11.101/2005 seréd utilizada a sigla LREF. BRASIL. Lei n°® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 .
Regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.
Disponivel em: <http://www. planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm>. Acesso
em: 02 nov. 2010.

® LUCCA, Newton de. SIMAO FILHO, Adalberto (Coords.). Comentarios a Nova Lei de
Recuperacdo de Empresas e de Faléncias . S&o Paulo: Quatier Latin, 2005. p. 24-25.
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2%) Dirigiu-se fundamentalmente para o comerciante individual,
descurando, quase completamente, da importdncia da empresa, enquanto
atividade economicamente organizada para a produ¢do ou circulacdo de
bens e de servicos;

3?) Nao fez, pelo mesmo motivo do momento histérico em que foi editado, a
necessaria distingdo entre empresario e empresa. Estabelecendo um
esquema representativo em relacdo ao primeiro, trouxe conseqiiéncias
desastrosas para a segunda, enquanto instituicdo social com multiplos
interesses a serem preservados. As disposicBes constantes dos arts. 140,
inciso Il e 111 do texto legal sédo suficientes para demonstrar, por si sos, a
evidéncia de tal assertiva,;

4%) Voltou-se, excessivamente, para regular a situacdo obrigacional entre
devedores e credores, exacerbando-se num processualismo tal que os
formalismos estéreis e inconseqiientes culminaram por obnubilar quase que
inteiramente a realidade econdmica, de sorte que o proprio fim da lei —
realizacdo do direito dos credores — ndo logrou ser atingido;

5%) Subsistiu, na Lei Falimentar brasileira, em consequéncia das
concepcbes anteriores, uma finalidade liquidatéria-solutéria que é
indisfarcavel e que s6 deveria existir nos casos de completa inviabilidade da
atividade empresarial. Exemplo: o sistema da impontualidade ndo o da
insolvéncia (v. art. 1° e art. 11, §2°). A jurisprudéncia afirma, inocuamente,
qgue o processo falimentar ndo se constitui em meio de cobranca, mas é
assim que tem sido;

6%) Subsistiram, igualmente, excessivos privilégios estabelecidos em favor
do fisco, de tal sorte que nem mesmo os credores com garantia real
sentem-se seguros no momento de concordar com a concesséao do crédito.

Depreende-se, pois, a inconformidade entre o ordenamento anterior com a
veraz necessidade das empresas em crise. A imposi¢cdo de meios de mercado como
métodos para recuperacdo da empresa em crise mostrou-se como principio basilar

ao legislador da LREF (como adiante se analisara).

A Recuperacao Judicial instituida em 2005 traz como finalidade, conforme
preceitua o artigo 47 da LREF*, a manutencéo da funcéo social da empresa e de sua
unidade produtiva, uma vez que introduzida no sistema brasileiro a Teoria da
Empresa. A adocao desta teoria, assinalando e distinguindo as caracteristicas do
empresario e da empresa - e afastando, por conseguinte, o conceito de comerciante

-, justifica a demanda por uma legislagcdo falimentar voltada a preservacao

empresarial.

4 Assunto estudado no item 2.1. abaixo.
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Neste sentido, concede a nova legislacdo, aquelas empresas em crise que
apresentam viabilidade de reorganizagdo socio-econémica, a utilizacdo de um
instituto que estimula a negociacdo entre devedores e credores na busca pelo
soerguimento do negocio em decadéncia. Por esta razdo, deixa de ser um favor
legal®, como ocorria nas concordatas, para ser uma forma contratual de beneficio,
uma vez que, sem a aprovacado dos credores, a proposta de reorganizagcdo do

devedor ndo tem seguimento.

A crise da empresa recuperanda reflete-se na sua esfera econémica, sendo
necessario, para um bom desenvolvimento do instituto recuperacional, investigar a
causa das dificuldades e, posteriormente, desenvolver os meios de recuperacéo
com énfase na reorganizacdo e no desenvolvimento dos ativos. Esta analise torna-
se multidisciplinar por exigir o estudo aprimorado de todos os ramos que envolvem a

gestdo da companhia, inclusive a relacao entre clientes, credores e trabalhadores.

As formas contratual e negocial da recuperacdo empresarial decorrem da
conjuncao dos interesses de todas as partes envolvidas na tramitacdo do beneficio
concursal. O devedor tem na possibilidade de utilizagdo do instituto a saida mais
eficaz para manutencdo de seu negocio; os trabalhadores tém a manutencdo de
seus empregos e renda; os credores, por fim, diretamente afetados pelas medidas
recuperacionais, buscam na aprovacdo da medida uma maximizacdo das
possibilidades de recuperagédo dos créditos concedidos a sociedade em crise. Para
uma eficacia do soerguimento empresarial, € necessario criar uma harmonizacao

destes interesses.®

® Para Jorge Lobo a recuperacao judicial teria uma natureza hibrida, uma vez que, além de um
carater contratual (quando a vontade do devedor e dos credores “marcham paralelas”), o instituto
seria um beneficio legal, por compreender medidas especificas ao devedor recuperando (como ,por
exemplo, a suspenséo das acdes e execuc¢des individuais), e, também, uma obrigacdo ex lege (por
ser concedida pelo juiz por sentenca). (LOBO, Jorge. Comentarios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia . coord. Paulo F. C. Salles de Toledo. S&o Paulo: Saraiva, 2005. p. 105.)

® BENETI, Sidnei Agostinho. O processo da Recuperac¢do Judicial. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente
de (Coord.). Direito Falimentar e a Nova Lei de Faléncias e Recu peracdo de Empresas . Séo
Paulo: Quatrtier Latin, 2005. p. 224-225.
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2.1. OBJETIVOS DO INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Como exposto acima, a nova legislacao traz como premissa a viabilizacdo da
recuperacdo da empresa em crise. Neste sentido, se deixa de lado uma visao

liquidatoria do sistema falimentar para adotar uma sistematica recuperacional.

Justamente por se tratar de uma crise momentanea, haja vista que a
recuperacdo somente sera concedida para aqueles sujeitos que comprovarem uma
situacdo econdmico-financeira possivel de ser recuperada’, o legislador utiliza-se do
principio da preservacédo da empresa® para nortear as finalidades e os objetivos do

sistema recuperacional.

O artigo 47 da LREF delineia os objetivos do instituto da Recuperacao

Judicial:

viabilizar a superacdo da situacdo de crise econbmico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

Analisando o artigo supracitado, depreende-se que o0 procedimento da
recuperacdo judicial busca, através dos diversos meios dispostos na lei, como
objetivo primordial, a manutencdo de uma empresa que consiga desempenhar sua

funcao social.

Conforme anteriormente ressaltado, por ter a empresa, no mercado atual,
relevante interferéncia na vida social, seja pela criacdo de empregos, seja pela

producdo e circulagcado de produtos e de servicos, uma crise economico-financeira

" Nem toda empresa podera requerer a concessao da recuperacao judicial. No artigo 48 da LREF, o
legislador impds requisitos que deverdo ser comprovados pelas empresas que pretendem requerer a
concessdo. Sao eles: (i) exercer regularmente as atividades ha mais de 2 (dois) anos; (iii) ndo ser
falido ou ja terem sido declaradas extintas as responsabilidades decorrentes da decretacdo; (iii) ndo
ter obtido nos ultimos 5 (cinco) anos a concessao de recuperacdo judicial; (iv) ndo ter obtido a
concessdo de recuperacdo especial nos ultimos 8 (o0ito) anos; (v) ndo ter sido condenado, ou seu
administrador ou sécio controlador, aos crimes previstos na lei.

® Assunto estudado no préximo capitulo.
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ultrapassa os limites internos da gestdo empresarial, atingindo também a
comunidade. Gladson Mamede comenta que o objetivo dado pelo legislador a
preservacdao da empresa na verdade busca a protecdo ndo do empresario ou da
sociedade, mas sim da comunidade e do Estado, que se beneficiam de alguma

maneira da atividade realizada por aquela sociedade®.

Assim, o objetivo de manutencéo da fonte produtora e dos empregos pode
ser incluido na finalidade genérica de manutencdo da empresa. Registra-se,
portanto, que o fim de preservar a empresa torna-se indispensavel para que a
mesma possa cumprir a sua funcdo social'®. Exposto isto, percebe-se que a
finalidade da concessdo da recuperacao judicial € garantir a manutencdo no
mercado de uma empresa que tenha condi¢cdes de prosseguir com a geracao de

emprego, produgéo e circulagdo de mercadorias/servigos (funcéo social).

Alguns doutrinadores consideram que a forma com que os objetivos foram
dispostos no artigo 47 indica uma hierarquia entre os mesmos. Manoel Bezerra
Filho, em seu comentéario ao referido artigo, declara haver uma superioridade das
finalidades de manutencdo da fonte produtora e dos empregos em relacdo a
satisfacdo dos interesses dos credores'. A razdo para isso seria de que a
manutencdo da atividade empresarial garantiria a preservacdo do emprego dos
trabalhadores; mantidas estas finalidades, seria possivel satisfazer os interesses dos

credores. 12

Opondo-se a posicdo de Manoel Bezerra Filho e Gladson Mamede de que
existe uma hierarquia entre as finalidades do instituto recuperacional, alguns juristas
alegam que os interesses envoltos no procedimento da recuperacdo deverdo ser

aplicados de forma harménica, sendo que o ideal do instituto € a busca pela maxima

® MAMEDE, Gladson. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recupera  ¢&o de empresas . v. 4.
Sao Paulo: Atlas, 2006. p. 182-183.

1 MAMEDE, Gladson. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recupera  ¢do de empresas. V. 4.
Sao Paulo: Atlas, 2006. p. 182.

' FILHO, Manoel Justino Bezerra. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias Comentad a. 52
ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2008. p. 142-143

2 No mesmo sentido: MAMEDE, Gladson. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recupera  ¢éo
de empresas. v. 4. S&o Paulo: Atlas, 2006. p. 183.
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satisfacdo dos diversos interesses. Tal posi¢cao sustenta-se pela propria natureza do

instituto: a ética da solidariedade.

Nessa linha, Jorge Lobo desenvolve em seus comentarios ao artigo 47 o

fundamento da ética da solidariedade que orienta a legislagéo vigente:

Para alcancar esse multiplo escopo e para atender aos interesses das
partes envolvidas e harmonizar os direitos de cada um equanimamente, ao
invés do confronto entre devedor e seus credores, impde-se a cooperacao;
ao invés do litigio, a conciliacdo; ao invés da apologia dos direitos pessoais,
a luta para a realizagdo dos fins comuns; ao invés da defesa egoistica e
intransigente dos interesses individuais, a busca de solu¢des solidarias e
equitativas, que causem o menor sacrificio a todos, dentro da perspectiva
de que se deve priorizar a composicdo dos interesses conflitantes,
raramente convergentes se ndo houver, de parte a parte, a compreenséo e
a sensibilidade do que é absolutamente indispensavel: salvar a empresa

em crise, que demonstre ser econdmica e financeiram  ente viavel, com

a finalidade precipua de manté-la empregadora de ma o-de-obra,
produtora e distribuidora de bens e de servicos, cr iadora de riquezas e

de prosperidade, geradora de impostos e, por igual, ao mesmo tempo,

respeitar os direitos e interesses dos credores .13(grifei)

Em suma, os diversos objetivos da recuperacao judicial de uma empresa

(manutencdo da fonte produtora, manutencdo dos empregos e satisfacdo dos

interesses dos credores) deverdo ser observados conjuntamente, com a finalidade

especifica de conservar a funcdo social desempenhada pelo devedor através da

preservacao da empresa em crise.

2.2. PRINCiIPIOS NORTEADORES

O processo concursal, seja pelo instituto da recuperacao, seja pela faléncia, é

orientado por principios que direcionam o procedimento a principal finalidade do

¥ LoBO, Jorge. Comentarios aos artigos. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles. ABRAO, Carlos Henrique
(Coords.). Comentérios a Lei de Recuperacao de Empresas e Falé ncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2005.

p. 109.
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novo diploma: a manutencdo da funcdo social da empresa®. Os referidos principios
devem ser analisados como uma “rede de principios”, uma vez que nao ha
autonomia entre suas aplicacbes; conforme dispde Waldo Fazzio Junior, os

principios mantém entre si um nexo de complementaridade™.

Em consonancia com a orientacdo doutrinaria, os principios gerais juridicos e
os norteadores da LREF atuam de maneira a complementar as disposi¢des legais,
guiando os operadores do direito e as partes submissas ao ordenamento

recuperacional.

Inicia-se a analise especifica de cada principio norteador por aquele que, se
fosse possivel criar e discriminar uma hierarquizacdo principiologica, seria
considerado como principio supremo do instituto recuperacional — o Principio da
Preservacdo da Empresa’®. Esta hipotética supremacia decorre da abrangéncia
deste principio, uma vez que sua conceituacdo incorpora as especificacbes dos

demais.

A preservacao da empresa nada mais é do que o proprio intento do legislador
da LREF ao prever como motivacédo as dificuldades socio-econémicas que podem
decorrer da decretacéo de faléncia'’. Na atual conjuntura econémica, a empresa tem
grande influéncia social na comunidade onde esta localizada, bem como influéncia

econdmico-financeira na sociedade como um todo, sendo que sua crise repercute

* Elenise Peruzzo dos Santos, no livro sobre a nova lei, assim dispds: “Verifica-se, pois, que a
novidade cinge-se aos principios dedicados a realiz  acéo da funcéo social do empreendimento
surgidos da necessidade de oportunizar ao devedor que transponha o periodo de crise com
expectativa de sucesso.” (grifei) (SANTOS, Elenise Peruzzo dos ... [et. AL.]. BATELLO, Silvio Javier
(org.). Principais Controvérsias na nova lei de faléncias . Porto Alegre: Sergio Antonio Fabris,
2008.)

' Waldo Fazzio Junior. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas . Atlas: Sdo Paulo, 2008. p.
15.

'® para Ricardo José Negrdo Nogueira, este principio poderia ser conceituado como Principio da
Supremacia da Recuperacao da Empresa. A definicdo dada pelo autor a este principio condiz com a
conceituacao explicitada no estudo ao Principio da Preservacdo da Empresa. (NOGUEIRA, Ricardo
José Negrao. Recuperacao Judicial. In: SANTOS, Paulo Penalva. A nova lei de faléncias e de
recuperacdo de empresas — Lei n°11.101/05 . Rio de Janeiro: Forense, 2006. p. 141-142.)

" DOMINGOS, Carlos Eduardo Quadros. As Fases da Recuperacdo Judicial . Curitiba: J. M.
Livraria Juridica, 2009. p. 77-86
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em prejuizos a comunidade, razdo pela qual o principio privilegia a recuperagdo da

empresa a sua liquidacao.

O principio da preservacéo da empresa é consequéncia da incluséo da teoria
da empresa no ordenamento brasileiro. Neste diapasao, distinguiu-se a figura da
empresa da do empresério, orientando o instituto & manutencdo da unidade
produtiva e ndo a manutencédo das intencdes dos proprietarios/administradores da

empresa.

Alexandre Alves Lazzarini justifica a separacdo dos conceitos de empresa e
empresario ao elevar o patamar deste principio ao status de interesse publico.*
Para o autor, a recuperagcdo nao se restringe aos interesses do devedor e dos
credores, mas atinge diretamente os interesses da sociedade. Por esta razao,
estando a recuperacdo da empresa (preservacao de sua funcéo social) subordinada
as oscilacdes do mercado, este principio tem natureza econémica, razao pela qual a

finalidade € a manutencéo da unidade produtiva e ndo da empresa em si.

De forma sintetizada, a utilizacdo do Principio da Preservacdo da Empresa
busca diretamente a protecdo da funcéo social da empresa de forma a garantir o seu
papel ativo na esfera social: circulacdo de riquezas, criagdo de empregos e incentivo

a cultura.

Em decorréncia desta influéncia social, preocupou-se o legislador em limitar
as hipéteses de incidéncia deste processo de revitalizagdo da empresa em crise.
Como anteriormente explicitado, na grande maioria das vezes a crise vivenciada
pela companhia é econdbmica, razdo pela qual a viabilidade financeira da empresa

em dificuldades devera ser analisada para a concess&o da recuperacdo®®. Assim,

'8 LAZZARINI, Alexandre Alves. Reflexdes sobre a Recuperacdo Judicial de Empresas. In: LUCCA,
Newton de. DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (Coords.) Direito Recuperacional — Aspectos
Teodricos e Praticos . Sao Paulo: Quartier Latin, 2009. p. 124-129.

¥ JUNIOR, Waldo Fazzio. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas . S&o Paulo: Atlas, 2008.
p. 15-21.
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tem-se a incidéncia do Principio da Viabilidade da Empresa, segundo o qual nem

toda empresa pode ou deve ser recuperada.®

Esta limitacdo imposta pelo legislador pondera a finalidade substancial do
instituto recuperacional que é a de evitar a quebra e ndo de adia-la.*
Consequentemente, permite-se a utilizacdo dos meios de recuperagdo apenas
aguelas empresas que, independentemente da crise, apresentem uma capacidade

econdmica de suportar a reorganizacao de seus negocios.

Fabio Ulhoa Coelho justifica esta limitacdo em funcdo do custo gerado pela

concessao de recuperacao de uma empresa a sociedade. Expoe:

(...) como os principais agentes econdmicos acabam repassando aos seus
respectivos pregos as taxas de riscos associados a recuperacéao judicial ou
extrajudicial do devedor, o 6nus da reorganizacdo das empresas no Brasil
recai na sociedade brasileira como um todo?.

Continua o autor:

Falo dos custos da recuperacdo da empresa, que sao socializados por um
encadeamento complexo de relagdes econdmicas e sociais.

Em concordancia com o explanado pelo autor, o principio da viabilidade da
empresa justifica o “sacrificio” sofrido pela sociedade®. A verificacéo da viabilidade
ou ndo da devedora dar-se-a pela observacdo de fatores enddégenos e exdgenos

das relacbes da préopria empresa. Waldo Fazzio Junior expbe como fatores

%% COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial — Direito de Empresa . v. 3. Sdo Paulo:
Saraiva, 2007. p. 382-385

2L BATTELLO, Silvio Javier (Org.). Principais controvérsias da nova lei de faléncias . Porto Alegre:
Sergio Antonio Fabris, 2008.

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial — Direito de Empresa . v. 3. Sdo Paulo:
Saraiva, 2007. p. 382.

23 Fabio Ulhoa Coelho exemplifica: “Imagine que os bancos vejam, em diversos processos judiciais de
recuperacdo dos respectivos devedores, seus créditos transformados em capital, pelo plano de
reorganizagcdo aprovado pela maioria dos credores e homologado pelo juiz. Isso implica que em vez
do dinheiro emprestado, os bancos receberdo agfes ou quotas da sociedade empresaria devedora,
tornando-se — a contragosto ou ndo — sOcios de um negécio de futuro incerto. Quer dizer, se as
medidas de recuperacao frutificarem, os bancos terdo de volta o seu dinheiro; mas em caso contrario,
perderdo tudo que haviam emprestado. Essa mudanca importara impactos nas taxas de juros
praticados pelos bancos. (...) Com isso, o custo do dinheiro aumentara e, consequentemente, todos
os empresarios fornecedores de bens ou servicos que dependem de financiamento bancario
acabardo por repassar o aumento a seus pre¢os.” (COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito
Comercial — Direito de Empresa . v. 3. S0 Paulo: Saraiva, 2007. p. 382.)
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enddégenos o ativo e o passivo da empresa, o faturamento anual, o nivel de
endividamento da empresa — enfim, causas proprias da gestdo empresarial; € como
fatores exdgenos a relevancia sécio-econdmica da atividade*. Fabio Ulhoa Coelho,
corroborando para o entendimento de Waldo Junior, em sua analise sobre o
principio em comento, elenca os vetores que deverdo ser considerados pelo Poder
Judiciario quando da concessao da recuperacdo, quais sejam: importancia social da
atividade, mao-de-obra e tecnologias aplicadas, volume do ativo e do passivo, idade

da empresa e o seu porte econémico.?

Analisados os referidos fatores, conclui-se que a empresa considerada
economicamente viavel para o processo de recuperacao sera aquela que gera uma
maior expectativa de éxito na execucao do plano recuperacional. Esta viabilidade
também esta intimamente relacionada com o Principio da Maximizacdo de Ativos e
com o Principio da Manutencao de Meios Produtivos. Ambos os principios observam
a necessidade de operar o procedimento de recuperacdo nos meios que a propria
atividade da empresa em crise detém, otimizando o negécio ja existente da

sociedade a manutencao e ao aprimoramento dos ativos.

A viabilidade econbmica da empresa e a situacdo dos seus ativos impdem um
procedimento célere de recuperacéo, a fim de evitar a deteriorizacdo dos bens. De
tal modo agiu o legislador ao instituir um procedimento de certa forma
desburocratizado e que pretende uma atuacgéo rapida tanto do devedor (no caso do
prazo para apresentacao do plano de recuperacédo e do prazo para cumprimento das
medidas recuperacionais), *° quanto dos credores (no caso da aprovacéo do plano e

suspensao das acoes e execugodes individuais).

Por tratar-se de um instituto contratual, jA que a ocorréncia da recuperacéo da
empresa depende da anuéncia de seus credores, a atuacdo dos credores e para

com estes € orientada pelo Principio da Par Conditio Creditorum. Como a

4 JUNIOR, Waldo Fazzio. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas . S&o Paulo: Atlas, 2008.
. 16.

ES COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial — Direito de Empresa . v. 3. Sao Paulo:

Saraiva, 2007. p. 382.

%% Artigos 53 e 61 da LREF.
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recuperacdo serd guiada principalmente pelos interesses dos credores?,
contrariando a forma de atuacdo do diploma anterior, a estes devera ser dado um

tratamento igualitario.

O principio da par conditio creditorum prevé uma equidade na abordagem dos
créditos. Esta prerrogativa ocorre justamente pelo receio de se manter nesta nova
forma concursal o que ocorria nas concordatas, quando “0 que chegava primeiro
mais chances tinha de ter o seu crédito realizado”. Como a finalidade é o
afastamento da liquidacdo, o tratamento paritario gera uma propor¢do no
recebimento dos créditos — € importante ressaltar que este tratamento equitativo e
proporcional ocorre dentre credores da mesma classe, uma vez que existe o

nivelamento de classes crediticias.

A possibilidade de aplicacdo de um tratamento paritario decorre do carater
universal dado aos créditos concursais, uma vez que 0 juizo universal falimentar
chama aos seus cuidados todos os créditos da empresa em crise. Exemplos deste
juizo universal sdo a prépria suspensao das acdes e execugdes individuais, prevista
no art. 6°, 84°, LREF, e a prerrogativa de que todos os créditos existentes antes do

pedido estardo sujeitos a recuperacao judicial (art. 49, LREF).

Esta generalidade dos créditos € orientada pela intencdo de otimizagdo dos
resultados a serem obtidos no reerguimento da empresa. Como bem coloca Waldo

Fazzio Janior:%®

Primazia dos credores ndo €é nocdo incompativel com a correcédo
econdmico-financeira da empresa, até porque nenhum credor é movido pelo
animus liquidatério. Em certo sentido, empresa liquidada nédo paga.

Posta a necessidade de preservacdo da empresa e de primazia dos
interesses dos credores, resta analisar o principio que garantira uma boa execucao

do plano recuperacional sem permitir fraudes: o Principio da Publicidade, também

2 Um exemplo desta prerrogativa é a impossibilidade de desisténcia da acdo de recuperacdo por
parte do devedor, sem a anuéncia dos credores, depois que deferido o processamento da acao (art.
52, 8§4°, LREF).

8 JUNIOR, Waldo Fazzio. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas . S&o Paulo: Atlas, 2008.
p. 18.
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denominado de Principio da Transparéncia (conforme expde Alexandre Alves

Lazzarini®®).

A exigéncia de publicidade dos atos garante um procedimento iddneo na
busca da recuperacdo da empresa. A fim de garantir que os credores sujeitos ao
procedimento recuperacional assumam 0s riscos provenientes deste instituto com
plena consciéncia da situacdo econdémica da empresa, impde o legislador que o

devedor atue de forma transparente.°

A publicidade dos procedimentos, além de gerar um processo eficiente e
secundum legem, inibe possibilidades de fraudes concursais, muito corriqueiras na
fase das concordatas. Este principio converge com o principio constitucional de
seguranca juridica, estritamente essencial para a aprovacdo dos planos pelos

credores.

Alexandre Lazzarini, ao conceituar o referido principio, descreve como

conseqiiéncia desta publicidade a mudanca da natureza juridica da empresa*:

A empresa em crise no momento em que postula a recuperacao judicial (ou
mesmo a tutela judicial na recuperacdo extrajudicial) perde a sua natureza
eminentemente privada e passa a uma condicdo institucional, onde, embora
continue na sua livre administracdo (apesar de algumas restricdes), fica
com a sua existéncia condicionada a fatores externos, ou seja, a analise de
sua funcgéo social e interesses dos credores; ndo importa, pois, o interesse
do empresario caso esses fatores nao convirjam com o dele.

E quanto a aprovacéo do plano por parte dos credores, relata:

N&do basta que a empresa seja transparente: € importante que os credores
tenham disposicdo de analisar as informa¢fes apresentadas de modo a
decidir quanto a consisténcia do plano e sua plausibilidade.

? LAZZARINI, Alexandre Alves. Reflexdes sobre a Recuperacdo Judicial de Empresas. In: LUCCA,
Newton de. DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (Coords.) Direito Recuperacional — Aspectos
Teoricos e Préaticos . Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009. p. 127-129.

% Esta transparéncia pode ser verifica nas seguintes hipoteses: (i) artigo 51, Il, LREF — imp6e a
apresentacdo das demonstra¢ges financeiras da devedora quando do pedido de recuperacao; (ii)
artigo 53, Il e lll, LREF — impde a apresentacdo de demonstracdo de viabilidade econdbmica da
devedora, bem como avaliacdo de seus ativos e laudo econémico-financeiro quando da apresentacao
do plano de recuperacao.

%1 LAZZARINI, Alexandre Alves. Reflexdes sobre a Recuperacdo Judicial de Empresas. In: LUCCA,
Newton de. DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (Coords.) Direito Recuperacional — Aspectos
Tedricos e Praticos . Sao Paulo: Quartier Latin, 2009. p. 127-129.



25

Destarte, brevemente analisados os principios norteadores do processo de
recuperacéo judicial, percebe-se que todos agem de forma complementar uns com
os outros a fim de obter uma maior efetividade ao soerguimento da empresa e a
satisfacdo dos créditos da devedora.
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3. PROCEDIMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Indispensavel para uma correta andlise dos efeitos da concessdo da
Recuperacédo Judicial, necessaria se faz a distincdo procedimental do (i) despacho
de processamento da recuperacado judicial com a (ii) decisdo de concessao da

Recuperacéo Judicial.

A LREF define como momentos processuais e procedimentais distintos a
decisdo do magistrado que, ao analisar a peticao inicial de pedido de recuperacao
judicial, defere o processamento da acdo (artigo 52, caput®®), da decisdo que
concede a Recuperacdo Judicial apds apresentacdo e aprovacdo do plano de
recuperacdo (artigo 58, caput®®). Embora ambos os eventos iniciem fases distintas
da acdo de recuperacdo da empresa, geram eles efeitos semelhantes e de

significativa importancia para o estudo em tela.

3.1. DESPACHO DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL E SEUS EFEITOS

Apresentada pelo requerente - empresa ou empresario em crise - a peticao
inicial de pedido de Recuperacdo Judicial, caberd ao magistrado uma analise
restritiva sobre os documentos que a acompanham, a fim de verificar se a mesma
estd instruida com todos os documentos exigidos em lei (artigo 51, LREF), e se séo
legitimas as partes. Verificados os requisitos de processamento da acao, proferira o
juiz despacho de prosseguimento do feito, o que gera efeitos imediatos tanto na

esfera juridica do devedor quanto na de seus credores.

% Art. 52. Estando em termos a documentacdo exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferird o
rocessamento da recuperacao judicial €, no mesmo ato: (...)

® Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperacao judicial do devedor cujo

plano nado tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado

pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.
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O despacho de processamento da recuperacédo judicial comporta como
medida administrativa imediata a nomeacdo de um administrador judicial da
empresa em crise (artigo 52, I, LREF). Esta pessoa, que podera ser tanto pessoa
fisica como juridica, profissional idoneo, sera a responsavel, juntamente com o
magistrado, pela condugéo da recuperacéo, devendo, dentre outras fungdes (artigo
21 e sequintes, LREF), elaborar a relacdo de credores, prestar e obter informacdes
que julgar essenciais ao andamento da recuperacdo e apresentar relatorios

mensais.

Séo efeitos juridicos provenientes do referido despacho, previstos nos incisos
do artigo 52, LREF: (i) dispensa de qualquer certiddo negativa por parte do devedor,
possibilitando a este o pleno exercicio de sua atividade, exceto para contratar com o
Poder Publico (inciso Il); (ii) suspenséo de todas as agbes e execugdes que tramitam
contra o devedor (inciso Ill); (iii) necessidade de apresentagdo de contas mensais
por parte do devedor enquanto perdurar a recuperacao (inciso 1V); (iv) intimacao do
Ministério Publico e comunicacdo as Fazendas Federais, Estaduais e Municipais,

onde o recuperando tenha estabelecimento (inciso V).

Aqui cabe uma breve analise sobre o efeito suspensivo do despacho de
processamento da acdo de recuperacdo. A suspensao das acles e execucdes em
trAmite em outras varas e jurisdi¢cdes esté relacionada ao principio do juizo universal
do processo falimentar®. Excetuam-se deste efeito suspensivo as acées previstas
no artigo 6° e paragrafos da LREF, quais sejam: acdo que demandar quantia
iliquida, acoes trabalhistas para apurar o respectivo crédito, execucdes fiscais e as

acoes relativas a créditos excetuados.

A razéo de ser desta suspensao € justamente a preservacao da caracteristica
principal do instituto da Recuperacdo Judicial: a unido de esforcos de devedor e
credores pela reorganizacédo da empresa em crise. Assim, a suspensao faz com que
os credores se voltem para a agéo de recuperacao, sendo chamados a participar do

processo para garantir um tratamento equanime entre todos os credores.

% BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e

Faléncias Comentada . 5. Ed. Sédo Paulo: Revista dos Tribunas Comentarios, 2008. p. 67.
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Imp6s o legislador o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias para
suspensdo das acdes e execugbes, contados do proprio despacho de
processamento.®® Tal medida buscou garantir o direito dos credores de pleitearem
seus créditos em autos apartados, caso nao seja, dentro do referido prazo, aprovado
o plano de recuperacdo. Mantém-se, assim, o carater célere do processo de
recuperagdo. Transcorridos os 180 dias do deferimento de processamento da
recuperacdo sem que tenha sido o crédito objeto do plano de recuperacéo judicial
aprovado, podera o credor retomar a agdo ou execucado suspensa ou, ainda néo
havendo acdo quanto ao seu crédito, ajuizé-la. Essa possibilidade decorre do fato de
que o plano gera novacédo de todos os créditos anteriores a recuperacado — assunto

este que sera estudado detalhadamente adiante.

A fase que se inicia com o0 processamento da recuperagcdo pode ser
denominada fase de deliberacdo da recuperacdo judicial, como preceitua Fabio
Ulhoa Coelho:*®

A fase de deliberacdo do processo de recuperacao judicial inicia-se com o
despacho de processamento. O principal objetivo dessa fase é a votagao do
plano de recuperacdo da empresa do devedor.

Assim, para que posteriormente seja concedida a recuperacdo da empresa
em crise, passa-se a discutir exaustivamente, entre credores, devedores e
administrador judicial, as formas e 0os meios que serdo aplicados na reestruturacéo

sécio-econdmica da empresa recuperanda.

3. 2. O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E OS MEIOS DE RECUPERACAO

A fase deliberativa, acima referida, é considerada como a mais complexa de

todo o procedimento judicial por envolver multiplos interesses que deverdo ser

% Artigo 6°, §4°, LREF.
% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperacd o de Empresas .
6. Ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009. p. 155.
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manifestados em prazo limitado pelo legislador em 150 (cento e cinquenta) dias —
periodo entre a decisdo de processamento e a decisdo de concessdo da
recuperacao judicial.*'Trata-se da fase de negociacéo entre o interesse da devedora
(manter-se ativa) e o0s interesses dos credores (satisfacdo dos créditos). O
desenvolvimento, a apresentacdo, a aprovacdo e a implementacdo do plano

recuperacional caracterizam esta fase.

A dimensdo da importancia de um plano de recuperacdo esta intimamente
relacionada a razdo de ser do plano, ja que o mesmo foi elevado, pelo proprio
legislador, ao patamar de instrumento de suma importancia para a real eficiéncia da
reorganizacdo da devedora. A importancia da qualidade do plano € destacada por

Fabio Ulhoa Coelho em seus comentarios a LREF:

A mais importante peca do processo de recuperacao judicial (ou de
“reorganizacdo da empresa”). Depende exclusivamente dele a realizag&o ou
ndo dos objetivos associados ao instituto, quais sejam, a preservacdo da
atividade econémica e cumprimento de sua funcéo social.

Como anteriormente explanado, para que a recuperacgao judicial ao seu final
seja eficaz, € indispenséavel que, a época de prosseguimento do feito, a empresa em
crise tenha apresentado um plano recuperacional sélido e, principalmente, viavel®.
Primordial instrumento a ser instruido no processo, o referido plano devera
direcionar a futura forma de atuagcéo da empresa, buscando, pela implementacao de

suas medidas, o desiderato do préprio instituto: 0 soerguimento empresarial.

O autor Donald Mac Nicol bem fundamentou a finalidade do plano de

recuperacao:

O plano de recuperacéo judicial tem o objetivo de possibilitar a recuperacéo
de empresas com dificuldades de ordem financeira, que possam ser

*’NOGUEIRA, Ricardo José Negrdo. Recuperacado Judicial. In: SANTOS, Paulo Penalva. A nova lei
de faléncias e de recuperacao de empresas — Lei n°  11.101/05. Rio de Janeiro: Forense, 2006.
.129-156.

Eg COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a nova lei de faléncias e de recuperacd o de empresas. 62
Ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009. p. 158.

% Ainda, neste sentido, complementa Fabio Ulhoa Coelho: “Se o plano de recuperacéo é consistente,
ha chances de a empresa se reestruturar e superar a crise que mergulha.” (COELHO, Fabio Ulhoa.
Comentarios a nova lei de faléncias e de recuperacd 0 de empresas . 62. Ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p. 158.)
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superadas mediante o planejamento de suas operacfes e a negociacdo de
débitos com seus credores.

O plano deve permitir que a empresa tenha condi¢cbes de melhorar a sua
rentabilidade e a capacidade de geracdo de caixa, para possibilitar a
continuidade das operagbes e volte a operar normalmente, apds o
cumprimento das providéncias previstas. Ou seja, 0 plano ndo é apenas um
conjunto de acBes de curto prazo para dar uma sobrevida a empresa, mas,
sim, um planejamento de reestruturacéo sustentado.*

Assim, em consonancia com o exposto pelo autor acima citado, as medidas
propostas pelo devedor deverdo, obrigatoriamente, prever um equilibrio entre o que
é realmente passivel de realizacdo pela empresa e os interesses dos credores. Isto
porque, como anteriormente mencionado, o plano confirma a orientagcdo contratual
do instituto, uma vez que a sua implementacdo depende de aprovacao direta dos

credores™.

E indispenséavel, por conseguinte, que a devedora consiga, por meio de seu
posicionamento perante a situagdo de crise, transparecer credibilidade a seus
credores. A confiabilidade gerada pela demonstracéo de viabilidade da empresa na
execucao do plano proporcionara aos credores maior seguranca, haja vista que o
mesmo, por ter a finalidade de reestruturar o passivo da empresa, provoca
sacrificios por parte daqueles que o aprovarem. Por isso, como ja comentado, o
plano devera convencer as classes de credores que as medidas ali apresentadas

trardo menores prejuizos do que uma futura quebra.

“° MAC NICOL, Donald; MURCHED, Badih Sanna. Plano de recuperacdo. In: MACHADO, Rubens
Aprobatto (Coord.). Comentarios a nova lei de faléncia e recuperacgao de empresas — Doutrina e
Pratica . Sao Paulo: Quatrtier Latin, 2005. p. 166.

*1 N3o cabe a este estudo analisar as formas de aprovacdo do plano de recuperacéo; entretanto,
apenas por exemplificacdo, cita-se, de forma simplificada, as trés hipéteses de aprovacéo: (i) quando
os credores ndo apresentam qualquer objecdo ao plano apresentado pela devedora — aprovacao
tacita; (ii) havendo objec¢6es ao plano, o magistrado sera obrigado a convocar a Assembléia Geral de
Credores (artigo 56, LREF), sendo que o plano serd aprovado de forma assemblear se votado
conforme as disposi¢cdes do artigo 45, LREF, for aprovado por todas as classes de credores
existentes; e (iii) podera ser concedida a recuperagdo pelo magistrado nos casos em que o plano
tenha sido aprovado por duas classes creditérias conforme os requisitos de votagdo do artigo 45,
LREF, e que na classe que o plano tenha sido rejeitado, tenha havido voto favoravel de 1/3 dos
credores — possibilidade preconizada no artigo 58, §1°, LREF — neste caso, pode-se nomear de
aprovacdo assemblear-judicial. (NOGUEIRA, Ricardo José Negrao. Recuperacao Judicial. In:
SANTOS, Paulo Penalva. A nova lei de faléncias e de recuperacdo de empresa s — Lei n°
11.101/05. Rio de Janeiro: Forense, 2006. p.129-156.)
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Mario Engler Pinto Junior, em oportuno artigo sobre o assunto, menciona que
para a adesdo das classes creditérias é essencial que o plano apresente condi¢gdes
minimamente mais favoraveis do que as advindas de uma possivel decretacdo de
faléncia. ** O autor continua dizendo que, se os interesses dos credores fossem
melhor atendidos na procedéncia da faléncia, ndo teriam aqueles motivacédo para

concordar com o plano e com as medidas propostas.

Assim, o plano proposto consistirdA em mecanismos rigidos qgue comprovem e
garantam a viabilidade econOomico-financeira da empresa em crise e,

consequentemente, convencam os credores de uma eficaz implementagéo.

O artigo 53 do atual diploma impde 0s seguintes requisitos como necessarios
a instrucdo do plano: (i) discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; (ii) demonstracdo de
sua viabilidade econdmica; e (iii) laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos
bens ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa

especializada.

Destas condi¢cdes impostas pelo texto legal a instrucéo do plano, depreende-
se que, assim como os demais atos do processo, esta fase serd dotada de plena
transparéncia (conforme disposto na analise sobre o Principio da Publicidade). A
exposicao aos credores da real situacdo econémica da empresa é imperativa para
gque 0S mMesmos possam votar pela aprovacdo ou ndo do plano com total

conhecimento da situagéo da empresa.

Para que os credores estejam dotados de referida formacéo da vontade, trés
informacdes devem ser constatadas: (i) os meios adotados para a recuperacao; (ii) a

demonstracao de viabilidade da atividade empresarial; e (iii) a demonstracdo de que

“2 PINTO JUNIOR, Mario Edgler. A teoria dos jogos e o processo de recuperacdo de empresas. In:
WALD, Arnoldo (Coord.). Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitai s. Ano 9. jan/mar
2006. p. 63-79.
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o devedor possui condi¢des financeiras (ativos) suficientes para manter o negocio e

aplicar os meios. **
3.2.1. As medidas recuperacionais

Em decorréncia da suma importancia dada ao plano de recuperacdo, o
legislador, no artigo 50 do atual diploma, elencou, de forma elucidativa*, alguns

meios a serem utilizados pela devedora em sua reorganizagao.

A escolha pela utilizacdo de um dos meios, de outras hipoteses que nao
constam na lei, ou, até mesmo, de uma aplicacdo conjunta de varias medidas,
depende exclusivamente da devedora. Ao desenvolver o plano de recuperacgéo, o
empreséario/ a sociedade empresaria em crise utilizar-se-a, dentre as formas
aplicaveis ao seu caso, daquelas medidas que melhor condizem com a possibilidade

de soerguimento de suas atividades.

Por esta razao, o diploma impde a necessidade de a recuperanda apresentar
o plano com detalhes pormenorizados dos meios de recuperacdo que pretende
aplicar na atuacédo da empresa®. Isso posto, visto que cada empresa recuperanda
desenvolvera o seu préprio plano — ndo ha uma forma pré-estabelecida —, cada
negociacdo e atuacdo da empresa corresponderdo a prépria situacao de crise da
recuperanda. Ricardo José Negrdo Nogueira, ao comentar a escolha dos meios

recuperacionais, leciona: “caberd ao devedor justificar a escolha do meio

%3 SOUZA, Marcos Andrey de. Comentarios aos artigos 51 ao 54. In: LUCCA, Newton de (Coord.).
Comentarios a Nova Lei de Recuperacdo de Empresas e  de Faléncias . Sdo Paulo: Quartier Latin,
2005. p. 290-293.

* Nao ha divergéncia doutrinaria quanto a questao de tratar-se os meios elencados no artigo 50,
LREF, apenas como uma listagem exemplificativa, vez que o préprio caput do artigo, ao seu final, traz
a expresséo “dentre outros”.

“Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de
60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacgéo judicial,
sob pena de convolagao em faléncia, e devera conter: | — discriminagdo pormenorizada dos meios

de recuperacdo a ser empregados , conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo (...) (grifei)
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recuperatorio, adequando-o a exposicdo de causas concretas de sua situacao

patrimonial e as razdes de crise econémico-financeira, relatadas em seu pedido” “°.

S&o apontadas pela legislacdo como meios de recuperacéao judicial, no artigo
50 da LREF, dezesseis hip6teses; entretanto, analisaremos apenas aquelas que, de

certa forma, influenciam no desenvolvimento da atividade da empresa recuperanda:

a) renegociacdo das condi¢cdes obrigacionais financeiras: concessao de

prazos e condicdes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou
vincendas; dacdo em pagamento e/ou novacao das dividas. Para alguns juristas,

estas medidas corresponderiam a um plano de acdo emergencial®’

por,
geralmente, ser a primeira medida visada pelo devedor.”® No caso de dacdo em
pagamento ou novacdo®, ndo sdo suficientes, se aplicadas de forma isolada, a

recuperacao®.

b) reestruturacdo societaria: cisdo, incorporacdo, fusdo ou

transformacdo da sociedade; alteragdo do controle societario e/ou dos
administradores e orgaos administrativos; administracdo compartilhada; concesséo
aos credores de eleicdo dos administradores (poder de veto); aumento do capital
social. Trata-se de medidas intrinsecas a gestdo da empresa em recuperacdo. Para
Jorge Lobo,*! esses meios poderiam ser elencados em trés tipos de reestruturacéo:

societaria  (ex. cisdo, incorporacdo); administrativa (ex. mudanca dos

“° NOGUEIRA, Ricardo José Negrdo. Recuperacéo Judicial. In: SANTOS, Paulo Penalva (Coord.). A
nova lei de faléncias e de recuperacdo de empresas  — Lei n°® 11.101/05. Rio de Janeiro: Forense,
2006. p. 129-156.

*" MILITELLI, Marco. Préatica da gestdo para recuperacdo de empresas em dificuldades. In: LUCCA,
Newton de (Coord.). Direito Recuperacional: aspectos tedricos e pratico s. S8o Paulo: Quartier
Latin, 2009. p. 422-449.

8 Este meio &, dentre os apresentados pelo atual sistema, o que mais se aproxima da antiga
concordata. O antigo sistema concursal de concordata preventiva apresenta como plano para
manutencdo das atividades do devedor a possibilidade de remicdo das dividas (remissoria), de
prorrogacgdo dos prazos obrigacionais (dilatéria), ou uma mistura de ambas as possibilidades (mista).
9 0 instituto da novacgdo, seja na forma de meio de recuperacdo ou qualquer outra, serd analisado
detalhadamente no decorrer do presente trabalho.

*® COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & nova lei de faléncias e de recuperacd o de empresas . 6.
Ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009. p. 138.

L LoBO, Jorge. Comentarios ao artigo 50. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de. ABRAO, Carlos
Henrique (Coords.). Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e falé ncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2005. p. 119-129.
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administradores) e de poder de controle (ex. alienacdo do controle, controle
compartilhado e poder de veto).

c) alteracdo dos ativos da empresa: trespasse ou arrendamento de

estabelecimento; venda parcial de bens e usufruto da empresa. Nessas hipoéteses, a
devedora negocia os proprios ativos da empresa na busca de uma manutencdo
financeira ou autoriza que terceiros tomem a direcdo da sociedade para melhor

promover a recuperacao.

d) renegociacbes trabalhistas: reducédo salarial, compensacdo de

horéarios e reducéo da jornada, mediante acordo ou convencao coletiva. Atraves de
negociacédo de condicdes com a classe dos trabalhadores, o devedor busca manter
a mao-de-obra ja acostumada e direcionada para a atividade da empresa.

Esta breve analise dos possiveis meios de recuperacao judicial serve apenas
para demonstrar que a clausula de medidas propostas ao devedor para buscar a sua
reorganizacdo € aberta, e ndo numerus clausus. Caberd ao recuperando,
juntamente com as observacfes e objecOes dos credores, determinar qual a forma
de prosseguimento das atividades empresariais e quais meios se mostrardo mais

vidveis para uma eficaz recuperacao.

Para que o plano recuperatério possa ser submetido a analise dos credores,
devera a devedora apresenta-lo no prazo de 60 (sessenta) dias. A contagem do
referido prazo inicia-se do despacho que concede o processamento da recuperacao.
Assim preceitua o caput do artigo 53 da LREF:

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da public acdo da decisao
gue deferir o processamento da recuperagdo judicial , Sob pena de
convolacao em faléncia, e devera conter: (...) (grifei)

Muitos aplicadores da lei questionam este reduzido prazo, alegando que a
relevancia e a seriedade intrinsecas ao instrumento do plano conflitariam com a

brevidade de dias. Entretanto, estas alega¢gdes n&o prosperam.
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O instituto da Recuperagdo Judicial tem como principio basilar a celeridade
dos atos, justamente para ndo permitir a deteriorizagdo dos ativos empresariais e
satisfazer, o quanto antes e da melhor forma, os interesses dos credores. Isso posto,
presume-se que a situacdo de crise da devedora jA era conhecida por seus
administradores/socios ha um consideravel tempo antes do pedido judicial de
recuperacdo (ndo foi de inopino), o que leva a crer que estes ja tivessem pensado,

com certa antecedéncia, nas formas a serem propostas na recuperacgao.

A legislagcdo vigente considera peremptorio o prazo de 60 (sessenta) dias;
conseqientemente, ndo apresentado o plano nesses 60 dias, cabera ao juiz
decretar a faléncia do devedor. Esta € mais uma razado que condiciona a empresa
que pretende ter a recuperacdo concedida a ja ter desenvolvido seu plano
recuperacional quando do pedido de recuperacdo, ainda que se trate de uma
negociagao inicial. A relevancia de referido desempenho no desenvolvimento do
plano sustenta-se na possibilidade de o pedido de recuperacdao ser convertido na

decretacao de faléncia da requerente.

Por fim, no que cabia a analise do plano de recuperac¢do judicial, importante
mencionar que, excetuados o0s prazos de pagamento previstos no artigo 54 e seu
paragrafo Gnico,* podera o devedor, com a anuéncia dos credores afetados, impor

prazos superiores aos constantes na lei.

Apresentado o plano no prazo previsto no artigo 53, iniciara o prazo para
manifestacdo dos credores e para possiveis discussdes a respeito das negociagdes
apresentadas.*

2 Art. 54. O plano de recuperacao judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para

pagamento dos créditos derivados da legislagcdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacao judicial.

Paragrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacéo judicial.

*% Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objecéo ao plano de recuperacao judicial no
prazo de 30 (trinta) dias contado da publicacdo da relacdo de credores de que trata o § 20 do art.
70 desta Lei.
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3.3. DECISAO DE CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL E SEUS EFEITOS

A fase de deliberacdo do procedimento da recuperagao judicial, conforme
preceituado por Fabio Ulhoa Coelho, tem no plano de recuperagcédo a sua principal

figura.

Como anteriormente analisado, a aprovacao do plano recuperatorio enseja o
inicio da terceira fase do processo de recuperagcdo. De acordo com o principio
basilar deste novo instituto concursal, qual seja, a manutencdo da funcao social da
empresa, o0 plano de recuperacéo judicial, apresentado pelo devedor e amplamente
discutido entre os credores, devedor e administrador judicial, sera o ponto norteador

de toda a recuperacao da empresa em crise.

Aprovado o plano, seja por deliberacédo de todas as classes de credores em
Assembléia-Geral, conforme o artigo 45, LREF, seja pela inexisténcia de objecdo de
credores quanto ao plano, nos termos do artigo 55, LREF, ou ainda, pela concessao

judicial quando for o caso de craw down®*, o juiz concedera a recuperacéo judicial.

Com a publicacdo da decisdo que concede a recuperac¢ao judicial, tem inicio a
fase de execucdo, voltada exclusivamente para a efetivacdo das condicdes e
medidas dispostas no plano de recuperacao. Para esta efetivacao, tera o devedor o

prazo de 2 (dois) anos.>

* Quando a aprovacdo e homologacdo do plano de recuperacdo judicial é realizada por
determinacéo judicial (art. 58, §1° LREF).

>0 prazo de 02 (dois) anos previstos no artigo abaixo exposto foi aplicado pelo legislador apenas
para impedir fraudes a faléncia, explico. Tendo a empresa recuperanda cumprido com todas as
obrigagGes previstas no plano nos 2 anos posteriores a concessao de sua recuperagdo, 0 juiz
decretara o encerramento da recuperagdo, nos termos do artigo 63, LREF. Caso o devedor nao
cumpra com qualquer de suas obrigacGes nestes 2 anos, serd decretada sua faléncia. Entretanto, o
decurso deste prazo nao significa que a empresa tenha ja finalizado todas as suas obrigacfes, pois
podem continuar a existir prestacdes futuras, outras formas de pagamento que foram previstos para
mais de 2 anos do plano. Sendo o caso, devera o devedor a continuar a adimplir com suas
obrigacdes, mas nado sera mais considerado em recuperacéo judicial (e, por conseguinte, ndo podera
mais ser decretada a sua faléncia em caso de inadimplemento).
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O principal efeito desta decisdo que concede a recuperacao judicial da
empresa €, justamente, a razdo deste estudo: a novacdo dos créditos (a seguir
analisado). Outro efeito da concessao recuperacional € a submissdo do devedor e

de todos os seus credores ao plano de recuperacéo.

A decisdo concessoria passa a ter carater executivo, conforme dispbe o

paragrafo primeiro do artigo 59 da LREF:

§ 1° A decisao judicial que conceder a recuperagéo judicial constituira titulo
executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso Ill, do caput da Lei no
5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de Processo Civil.

Assim, os credores que tiverem seus créditos com satisfacdo prevista para
depois dos 2 anos de recuperacgéo previstos no artigo 53 da mesma Lei valer-se-ao

deste titulo executivo judicial para tutelar seus direitos.

Como preceitua o artigo 59, da LREF, a aprovacédo do plano de recuperacao
e a concessao do beneficio recuperacional implicam a novacao de todos os créditos
anteriores ao pedido, bem como vinculam todos credores e devedores ao plano.
Justamente pela ocorréncia da novacado dos créditos, deixa de ter razdo o retorno as
acOes e execucdes individuais contra o devedor previsto no paragrafo 4° do artigo 6°

do atual diploma.

Art. 61. Proferida a deciséo prevista no art. 58 desta Lei, 0 devedor permanecera em recuperacao
judicial até que se cumpram todas as obrigagGes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois)
anos depois da concessédo da recuperacao judicial.

§ 1o Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigacao
prevista no plano acarretara a convolacao da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta
Lei.

§ 20 Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢des
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no ambito da recuperacéo judicial.

Art. 63. Cumpridas as obrigacfes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, 0 juiz
decretara por sentenca o encerramento da recuperacdo judicial e determinara: (...).
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4. ANOVACAO CONCURSAL

Como brevemente relatado anteriormente, o novo sistema concursal
introduzido pela LREF e muitos de seus métodos de aplicacdo ainda séo, apos cinco
anos de vigéncia, amplamente discutidos pela doutrina e jurisprudéncia. Discussoes
acerca da efichcia da aplicagdo da lei, da necessidade de varas judiciais
especializadas e das formas de convencimento dos credores em participar da acéo

tém gerado a criacdo dos mais diversos entendimentos.

As formas como o instituto da novagdo é apresentado na lei e a maneira
como € aplicado e como seus efeitos sdo percebidos também sdo pontos de

divergéncias interpretativas da lei.

Neste capitulo, os esfor¢os voltam-se a diferenciar as diversas maneiras e 0s
efeitos que a novacdo pode surtir; no proximo capitulo, analisar-se-do 0s
posicionamentos jurisprudenciais dos Tribunais de Justica do Estado do Rio Grande
do Sul e do Estado de Sdo Paulo e uma decisao especifica do Superior Tribunal de
Justica sobre o assunto.

4.1. A NOVACAO NO CODIGO CIVIL BRASILEIRO

O instituto da novacdo tem sua origem no direito romano. O antigo
ordenamento romanista, diante da impossibilidade de transmisséo das obriga¢cdes

na forma de cessdo como hoje conhecemos, desenvolveu um meio inovador de
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transmissdo: extinguia-se a obrigacdo anterior pela formagdo de uma nova

obrigagdo — assim, criou-se a novagéo™°.

Para que a referida transmisséo da obrigacdo fosse possivel, era necessario
que o conteudo da obrigacdo se mantivesse idéntico; portanto, a novagao romana
preceituava apenas uma mudanc¢a de forma da obrigagcdo, mantendo-se 0 mesmo
conteudo obrigacional. Maria Helena Diniz relata que, caso houvesse mudanca no
conteudo obrigacional, a época do direito romano, ter-se-iam duas obrigacdes

distintas e coexistentes; assim comenta:

no periodo romano, a prestacdo objeto da obrigacdo antiga e a objeto da
nova deviam ser idénticas — idem debitum -, isto é, o objeto da relacdo
obrigacional devia ser o mesmo; do contrario, ter-se-ia a constituicdo de
outra obrigacao, ao lado da anterior; ambas seriam coexistentes.*’

A concepcdao moderna de novacdo distancia-se radicalmente do conceito
romano, uma vez que a necessidade de transmissdo obrigacional aporta-se na
possibilidade de cessdo de crédito, fazendo com que o proprio instituto da novacao
perca sua relevancia em diversos ordenamentos juridicos (os ordenamentos
modernos alem&o e suico ndo mais se ocupam da regulamentacdo da novacgéo®).
Embora o Cdédigo Civil Brasileiro tenha aportado o instituto, como adiante se

mostrara, o seu papel é diminuto nas relagdes juridicas.

Ao comparar as formas de modificacdo da relagcdo obrigacional, Judith

Martins-Costa ensina®®:

Por ora basta dizer que, no exame da perspectiva dindmica da relacéo
obrigacional, a novacdo tem um papel peculiar justamente porque, ao criar
nova divida, que extingue a anterior, ndo se estara, juridicamente,
“modificando” ou “prosseguindo” uma mesma divida da mesma forma como
ocorre com as demais modalidades modificativas da relacdo obrigacional,

°® DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig  ac¢des. v. 2. 18. Ed.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 279.

" DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig  acdes. v. 2. 18. Ed.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 280.

*® MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de Direito Civil — Direito das Obrigacdes: 12 parte —
Das modalidades das obrigacdes, dos efeitos das obr  igacbes. S&o Paulo: Saraiva, 1997. p. 299.

* MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Novo Cadigo Civil — Do Direito das O  brigag6es. Do

Adimplemento e da Extincdo das Obrigac6es. vol. V. Tomo |. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p.
506.
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embora a pratica contemporanea conheca formas de persisténcia da
relagdo obrigacional (embora ndo da mesma divida) em negécios novativos
socialmente significativos inseridos em cadeias de contratos, uns e outros
se coligando instrumentalmente em atencdo a um mesmo fim econémico-
social.

Continua a doutrinadora no sentindo de ressalvar a manutencdo do uso do
instituto, declarando assim a necessidade de uma compreensdo moderna da
novacao:

(...) o instituto da novacao deve ser compreendido na perspectiva funcional,
em razdo das novas exigéncias sociais e da renovada principiologia que
atinge o Direito Obrigacional como um todo, incidindo, de modo especial, o
principio da funcéo social do contrato (art. 421) e a compreensédo de que,

em variados setores, o instituto conforma verdadeiro modelo juridico
complexo (...)%

A concepcdo moderna do instituto da novacdo aponta como principal
elemento para caracterizagdo da novagao obrigacional a extingdo da obrigacao
originaria, ao contrario do que ocorria no direito romano, que previa a substituicao
obrigacional. Para que ocorra a novagao, como bem ressalva Maria Helena Diniz, é
necessaria uma modificacdo substancial na primeira obrigacdo, o que gerara a

criacdo de uma nova relacéo e a extingdo da antiga.®*

Exposta a posicao doutrinaria quanto a atual funcdo da novacgéo, resume-se 0
conceito moderno de novacdo ao interesse das partes envolvidas de criarem uma
nova obrigagdo para extinguir a antiga. A intengdo da novacao é justamente criar (a
obrigac&o) para extinguir (a obrigacao originaria). °*

% MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Novo Cddigo Civil — Do Direito das Obrigacdes. Do
Adimplemento e da Extincdo das Obrigag6es. vol. V. Tomo |. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p. 507.

®1 DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig  ac¢des. v. 2. 18. Ed.
S&o Paulo: Saraiva, 2003. p. 281.

®2 pAinda neste sentido, Carlos Roberto Gongalves: “O Ultimo aspecto é o mais relevante, pois a
novacdo nao extingue uma obrigacdo preexistente para criar outra nova, mas cria apenas uma nova
relacdo obrigacional, para extinguir a anterior. Sua intencédo é criar para extinguir.”. (GONCALVES,
Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro . v. 2 — Teoria Geral das Obriga¢gfes. 6. Ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2009. p. 315.)
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O Cddigo Civil Brasileiro (CCB) regula a novagdo em seu Titulo Ill — Do
Adimplemento e Extincdo das Obrigacdes (artigos 360 a 367), seguindo o

entendimento conceitual moderno do instituto.®

Pela analise estrutural e conceitual da novacao, conclui-se que nédo se trata
de um negdcio juridico, mas propriamente de um efeito do negécio juridico — segue

esta linha de raciocinio Pontes de Miranda®.
4.1.1. Pressupostos para caracterizagcdo da novacao civil

Para a caracterizacdo da novacao da divida®, na forma preconizada no CCB,

é necessaria a presenca de todos os seguintes requisitos:®

a) existéncia da obrigacdo anterior (prior obligatio): a existéncia da divida
anterior é essencial para caracterizar a novacdo, uma vez que a pretensao, como
dito anteriormente, é criar para extinguir (a divida por ora existente). Embora nao
caiba a este estudo uma analise detalhada de cada requisito, ressalva-se que
obrigacdes anulaveis sdo passiveis de novacao, cabendo ao instituto a confirmacao

do animus obrigacional (vide art. 367, CCB);

® BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002. Institui o Cédigo Civil. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil/leis/2002/L10406.htm >. Acesso em: 02 nov. 2010.
® MIRANDA, Pontes de. Tratado de Direito Privado — Parte Especial . Tomo XXV. 3. Ed. S&o
Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.
®® Embora o texto do Cadigo Civil Brasileiro utilize a expressdo “novacao da divida”, doutrinadores,
como Atilla de Souza Ledo Andrade Jr., ressalvam que deveria ser entendido, assim como
preconizado pela legislagdo estrangeira, como “novacao da obrigacdo”. J& Pontes de Miranda faz
ressalva contraria a apresentada por Attila: “A novagédo diz respeito a divida, embora se fale de novar
a obrigacdo. Pode apanhar todos os efeitos do fato juridico; toda a relacéo juridica ou s6 alguma
divida.”. (ANDRADE JR., Attila de Souza Ledo. Comentarios ao Novo Cadigo Civil . v. Il — Direito
das Obrigacdes. Rio de Janeiro: Forense, 2002. p. 155.) (MIRANDA, Pontes. Tratado de Direito
Privado. Parte Especial. Tomo XXV. 3. Ed. — 22 reimpressdo. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.
. 72)
Eﬁ Pontes de Miranda classifica 0os pressupostos em necessarios (existéncia de divida anterior) e
essenciais (animus novandi e aliquid novi). (MIRANDA, Pontes. Tratado de Direito Privado. Parte
Especial. Tomo XXV. 3. Ed. — 22 reimpresséo. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.)
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b) vontade de novar (animus novandi)®’: a vontade das partes em novar a
obrigacao consiste na declaracdo das mesmas de criar nova obrigacdo que seja a
causa extintiva do antigo negécio® e devera ser inequivoca, independentemente da
forma em que se apresente (expressa ou tacita), ndo sendo presumivel. No caso de
ndo se comprovar o animus novandi, conforme preceitua o artigo 361, CCB®, a
obrigac&o criada apenas confirmara a originaria. Pontes de Miranda’®, ao conceituar
0 animo de novar, o definiu como o animo de atribuir ao negdcio juridico novo a

eficacia novativa, que € apenas a de extinguir o outro crédito;

c) criacdo de nova obrigacdo (aliquid novi): a “novidade”, aliquid novi, é o
modo pelo qual se configura a novacdo. Como anteriormente citado, a novacao
consiste em “criar para extinguir” — assim, a configuracao da nova obrigacdo (divida)
traz consigo a extincdo da originaria (ndo mais desejada pelas partes). A “coisa
nova”, que para alguns autores devera corresponder a uma essencial modificacdo’™,
definird as espécies de novacao: (a) subjetiva — quando modifica 0 sujeito ativo ou
passivo; (b) objetiva — quando a novidade ocorre no objeto da relacdo (vide art. 360,
CCB).

Justamente pela essencialidade do “novo”, a concepg¢ao moderna distancia-se
da histérica romana, havendo a exigéncia de absoluta distingéo entre as obrigagdes.
Entretanto, como relata Judith Martins-Costa, subsiste uma mesma relagao
obrigacional:

" Para Judith Martins-Costa a interpretacdo da vontade de novar apresentada pelas partes

interessadas devera atentar para a boa-fé (a fim de tutelar a confianca e expectativas oriundas da
relacdo contratual existente entre as partes) e funcdo social do negécio novatério, optando-se por
uma interpretacdo mais favoravel ao aderente. (MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Novo
Cddigo Civil. Do Direito das Obrigacdes. Do Adimple  mento e da Extincdo das Obrigacdes. v. V.
Tomo |. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p. 508-509.)

® DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig  ac¢des. v. 2. 18. Ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2003. p. 287.

% Art. 361. Nao havendo animo de novar, expresso ou tacito mas inequivoco, a segunda obrigacéo
confirma simplesmente a primeira.

" MIRANDA, Pontes. Tratado de Direito Privado - Parte Especial . Tomo XXV. 3. Ed. — 22
reimpressao. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.

" Neste sentido: VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil — Teoria Geral das Obrigacbes e Teori a
Geral dos Contratos . v.2. 7. Ed. Sao Paulo: Atlas, 2007. p. 244-251.
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Em suma: a peculiar estrutura dada pelo Direito Moderno a novacgéo indica
ndo existrem “dois momentos” de uma mesma divida, a que
correspondessem dois negdcios juridicos, o extintivo e o novativo, nao
havendo, por igual, “sucessao” ou “retroacdo” eficacial da nova divida. H&
simultaneidade l6gica e ha continuidade fatica da divida.”

Ainda quanto a analise dos requisitos, importante se faz indicar o
carater contratual do instituto (embora ndo se trate de um contrato no sentido
técnico), uma vez que 0 mesmo nao € aplicavel por forca da lei, mas sim por mera

deliberacdo das partes (animus novandi)’.
4.1.2. Efeitos

A anadlise dos efeitos que compdem a novacdo guia-se, na concepcao de
Judith Martins-Costa, pela necessidade de proteger a confianga suscitada nos
destinatarios do préprio negdécio, uma vez que esta é tida, de acordo com o que fora
delineado anteriormente, como um efeito préprio do negdécio juridico,. Defende a

autora; "

(...) no exame das eficacias do negdcio juridico novativo se deve perceber,
para além dos efeitos decorrentes da autonomia privada e de outros
impostos por normas de ordem publica (inclusive de dire¢cdo econdmica, de
especial relevancia em certos negocios novativos), aqueles decorrentes da
necessidade de proteger a confianga do destinatario da declaragéo
novativa, (...)

Seguindo a classificacdo apresentada por Maria Helena Diniz em seu Curso
de Direito Civil Brasileiro™, os efeitos novativos podem ser apresentados em trés
esferas: (i) genérica; (ii) quanto a obrigacao extinta; e (iii) quanto a nova obrigacao.
Entende-se por efeito genérico o “duplo efeito” da novagdo, sua caracteristica
primordial — os efeitos extintivo e criador de obrigacdes.

2 MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Novo Cédigo Civil. Do Direito das Ob  riga¢des. Do
Adimplemento e da Extincdo das Obrigagcdes.  v. V. Tomo |. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p. 518.
" GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro . v. 2 — Teoria Geral das Obrigaces. 6. Ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2009. p. 316.

" MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Novo Cadigo Civil. Do Direito das Obrigacdes. Do
Adimplemento e da Extincdo das Obrigacdes.  v. V. Tomo |. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p. 529.
’® DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig agbes. v. 2. 18. Ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2003. p. 293-295.
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O mais dos perceptiveis efeitos de um negdcio juridico novado € a
capacidade propria do instituto de criar uma divida e, de forma simultédnea, Unica,
extinguir a divida antiga. Neste sentido, ha mesma obra supracitada, Maria Helena
Diniz comenta que a novacao apresenta uma funcao liberatoria, por extinguir uma

antiga obrigacéo, e uma funcao obrigatdria, por criar uma nova obrigacao.

Haja vista que a novacao cria para extinguir, passa-se, primeiramente, a
analise do unico efeito decorrente da criacdo de uma nova obrigacdo. De simples
interpretagdo, a divida criada tem eficacia inteiramente desvinculada do débito
extinto, havendo apenas a vinculacdo por sua forca extintiva, uma vez que a sua

existéncia impde a extingcdo da obrigacao originaria.

Quanto aos efeitos decorrentes da extincdo da divida primaria, o0s mesmos
sao principalmente percebidos na relacdo dos obrigados com terceiros alheios ao
negocio novativo. Assim, sdo efeitos da extincédo (i) paralisacdo dos juros inerentes
ao antigo débito; (ii) extincdo de todas as garantias e acessorios, salvo disposi¢cao
contréaria; (iii) desaparecimento de eventual estado de mora; (iv) exoneracdo dos
devedores solidarios que nado aderirem ao nego6cio novativo, mantendo-se as
garantias reais apenas sobre os bens do devedor que novou; (v) perda das
excecOes presentes na antiga divida; (vi) extincdo das acdes relacionadas ao antigo
débito (caso de perda do objeto); (vii) fim da fianca caso o fiador ndo consinta, em
conjunto com o devedor principal, a novacao da obrigacdo; e, por fim (viii)
responsabilidade e risco do credor no caso de insolvéncia do novo devedor (nos
casos de novacdo subjetiva passiva, quando a aquiescéncia do credor €

indispensavel).

N&o cabe a este estudo uma analise aprofundada dos efeitos da novacao
prevista no Codigo Civil, exceto quanto ao efeito de exoneracdo dos devedores
solidarios e garantidores. Este aspecto sera importante para a discussao posterior
sobre a distincdo entre a novagao prevista no CCB e a apresentada na estrutura

recuperacional.
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Prevé o art. 365 do CCB’® a exoneracéo dos devedores solidarios que néo
consentiram com a novacao da divida. Tal ocorréncia também é prevista para o caso
de o débito originario estar garantido por terceiro; ou seja, ndo havendo a anuéncia
do garantidor quanto a criagdo de nova obrigacdo e a extincdo daquela que ele
préprio garante (seja com seus bens — garantia real, seja por ele préprio — garantia
pessoal), presume-se que a nova divida ndo mais dispde das garantias

anteriormente ofertadas.

Referido efeito vai ao encontro do Unico efeito oriundo da criacdo da nova
obrigacdo, acima explicitado, que garante que a nova divida é inerente ao débito

extinto’’. Neste sentido, relata Atilla de Souza Le&o Andrade Jr."®:

Garantias: As garantias que a novacgdo vai liberar, sdo outorgadas com
referéncia a uma divida determinada; como se muda esta divida, é
necessario se obter um novo consentimento (por parte do devedor), pois o
gue se lhe pede é uma nova garantia. O credor somente conservara suas
acOes relativamente a essas garantias que sejam pertinentes a nova
obrigacdo. Se o credor subordinou a novacdo ao comprometimento das
garantias, e, se elas ndo forem expressamente concedidas, entende-se que
a novacdo nao as inclui.

A doutrina, de forma majoritaria, confirma o entendimento acima explanado —
vide Pontes de Miranda, Silvio de Salvo Venosa, Orlando Gomes, entre outros. Ao
final da andlise especifica deste efeito novativo, indispensavel se faz a sintese
apresentada por Caio Mario sobre o assunto, uma vez que une a caracteristica

primordial da novacdo com o efeito em estudo:

Em sintese, o que ocorre aqui € uma aplicacdo da regra acessorium
sequitur principale. Extinta a obrigacdo pela novatio, com ela extinguem-se
0S seus acessoOrios e garantias. Ndo tem o credor direito aos juros
pretéritos, nem acao contra os fiadores e garantes.

(..)

"% Art. 365. Operada a novagéo entre o credor e um dos devedores solidarios, somente sobre os bens
do que contrair a nova obrigacéo subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado. Os outros
devedores solidarios ficam por esse fato exonerados.

" DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Comercial — Teoria Geral das Obrig agbes. v. 2. 18. Ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2003. p. 295.

® ANDRADE JR, Attila de Souza Le&o. Comentarios ao Cddigo Civil — Direito das Obrigagbe  s.
v.2. Rio de Janeiro: Forense, 2002. p. 160.
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Sendo extintiva da obrigacdo, a novatio pde termo, por inteiro, a relacao
obrigacional. Nao importa a causa da novacdo, ou o processo de que
resulta. Desde gue opere a extincdo do vinculo, os co-devedores solidarios
estao liberados.”

Em suma, toda e qualquer garantia presente na nova obrigacdo deve derivar
de vontades expressas na propria obrigacdo, ndo podendo ser “derivada” da ja

extinta: tudo na nova obrigacao € novo.

4.2. AS FORMAS DE NOVAGAO PREVISTAS NO SISTEMA RECUPERACIONAL

Para um exame mais detalhado das razbes que nortearam o legislador da
atual lei falimentar a apresentar uma forma diferente de novagdo ao sistema
brasileiro, com suas peculiaridades, € preciso retomar superficialmente alguns
aspectos do antigo regime concordatario a fim de se realizar uma comparacao

precisa.
4.2.1. No regime de Concordatas

O Decreto-Lei n° 7.661/45, antigo sistema concursal, preconizava em seu art.
148%, de forma pontual, a ndo ocorréncia de novacdo no caso de processamento de

concordata, bem como a ndo exoneracdo dos coobrigados e garantidores.

Sobre a ndo ocorréncia de novacao, os doutrinadores da época ensinavam
qgue o credor do concordatario ndo adquiria um novo direito com o advento da
concordata. Quanto aos coobrigados, em nada eram afetados pela concesséo do

beneficio legal. Neste sentido, Pontes de Miranda:

Os coobrigados com o concordatario ficam incélumes; os credores podem ir
contra eles como se nada houvesse ocorrido. Obrigados solidarios, fiadores,

" PEREIRA, Caio Mario da Silva. InstituicBes de Direito Civil — Teoria Geral das Ob  rigagfes . v.2.
22. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2009. p.242

8 Art. 148. A concordata ndo produz novacado, ndo desonera os coobrigados com o devedor, nem os
fiadores déste e os responsaveis por via de regresso. (sic)
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donos de bens dados em garantia, obrigados de regresso, coobrigados
cambiarios e cambiariformes, todos continuam obrigados como estavam
antes da concordata. **

Por fim, relembra-se que no antigo sistema era concedida a oportunidade de
0s coobrigados discutirem as propostas apresentadas a concordata, uma vez que as
decisbes tomadas pelo devedor concordatario e seus credores influenciavam

diretamente o patriménio destes co-devedores.®
4.2.2. No regime de Recuperacao Empresarial Judicial

O instituto da novacéo € regulado na nova legislacéo brasileira recuperacional
de duas formas distintas: como meio proprio de recuperacdo e como efeito da

concessao da recuperacao judicial.

Como citado no item 2.2.1, dentre as medidas recuperacionais que podem ser
adotadas pela empresa recuperanda na busca de seu soerguimento econdémico-
financeiro encontra-se a possibilidade de renegociacéo das condi¢cdes obrigacionais
financeiras. Neste ambito de negociacdo permitido a devedora é possibilitada a

novacao de suas dividas.

A novacdo como meio de recuperacdo em sentido estrito esta prevista no art.
50, IX, da LREF. A opcéo ali disposta corresponde a novacgao prevista no Codigo
Civil Brasileiro, anteriormente particularizada. Esta percepg¢éo civilista confirma-se

pelo carater contratual que € apresentado pela prépria legislacao recuperacional.

A hipétese de novacao presente no referido artigo apresenta-se ho momento
em que a negociacao entre a empresa em crise e seus credores é mais evidente e
tem grande relevancia — o momento prévio a aceitacdo ou a rejeicdo do plano de

recuperacao.

8 MIRANDA, Pontes de. Tratado de Direito Privado — Parte Especial . Tomo XXV. 3. Ed. Séo
Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.

8 VALVERDE, Trajano Miranda. Comentarios a Lei de Faléncias . v. Il. Atual. por J. A. Penalva
Santos e Paulo Penalva Santos. Rio de Janeiro: Forense, 1999.
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Embora se mostre como instrumento insuficiente para a reorganizacao da
empresa se implementado isoladamente, na conjuntura com as demais medidas
recuperacionais é capaz de gerar diversos beneficios para a empresa. A relevancia
de sua utilizacdo suporta-se na perspectiva de que dividas antigas podem ser
adaptadas a atual realidade da devedora (cria-se uma divida mais adequada a
situacdo da empresa, extinguindo-se uma obrigacdo que se mostrava de dificil

adimplemento).

Ainda, no caso de uma novacéao subjetiva passiva, a saida da recuperanda do
pblo passivo acarretaria em uma melhora da condicdo do passivo da propria

empresa®’.

A outra forma de previsdo da novacdo na LREF é como efeito da concessao
da recuperacéo judicial. Oportunamente discutiu-se a diferenca entre a decisdo que
processa a recuperacdo e a decisdo que concede a recuperacdo, quando foram
citados como os dois efeitos desta ultima a novacao dos créditos, ora em analise, e
a submissao do devedor e de todos seus credores ao plano de recuperacao judicial

homologado®.

Essa forma de incidéncia do instituto novativo distingue-se, primordialmente,
do instituto previsto no Cdédigo Civil por seu carater legal e ndo mais contratual. A
novacdo adiante conceituada como Novacdo Concursal é de aplicacdo legal,
independe da vontade ou do acordo das partes envolvidas; sua eficacia € efeito legal

da decisao de concessao da recuperacao judicial.

Preconizada no art. 59 do novo ordenamento concursal, essa novagao é
imposicao legal a todos os créditos anteriores a recuperacdo e objetos do plano

recuperatorio, deixando de ser requisito 0 animus novandi.

8 SZTAJN, Rachel. Comentarios ao art. 50. In: PITOMBO, Ant6nio Sérgio A. de Moraes; JUNIOR,
Francisco Satiro de Souza (Coord.). Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Falé ncia —
Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 240.

8 Assunto apresentado no item 3.3 supra.
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Em raz&o da grande divergéncia doutrinaria acerca desse novo contorno dado

a novacado, uma vez que de grande complexidade, impde-se a discussdo especifica

sobre o tema.

4.3. O cONCEITO DE NOVACAO CONCURSAL

ApOs enfatizar as diversas hipoteses de incidéncia da novagdo no

procedimento recuperacional e no antigo sistema concordatério, inicia-se a andlise

detalhada da hipotese aqui denominada de Novacdo Concursal. A qualificacdo aqui

apontada, apenas para facilitar a didatica do estudo, surge da relacéo historica do

instituto (como exposto no CCB) com a forma como é apresentado no novo sistema

recuperacional.

Para a conceituacdo desta recente tipicidade novativa (de certa forma

redundante), deve-se interpretar conjuntamente os artigos. 49, 81°; 50, §1°; 59 e 61,

todos da LREF:

Art. 49. Estao sujeitos a recuperacédo judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiado res e obrigados de
regresso.

(..)

Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislagédo
pertinente a cada caso, dentre outros:

(...)
§ 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supresséo da garantia

ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante aprovacdo expressa
do credor titular da respectiva garantia.

(..)

Art. 59. O plano de recuperacao judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido , e obriga o devedor e todos os credores a ele
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sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50
desta Lei.

(..)

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor
permanecerd em recuperacdo judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois
da concesséo da recuperacéo judicial.85 (grife nosso)

Diante dos dispositivos acima apresentados, depreende-se que ha diferentes
normas com o tipo novativo previsto no Coédigo Civil, o que gera grande discussao

doutrindria e jurisprudencial sobre a forma de aplicacdo desses artigos.

Inicialmente, para que ndo se suscite a hipdétese de conflito de leis, cuja
analise nao é objeto do presente estudo, cumpre esclarecer que pelos critérios de
especialidade (lei especifica) e posterioridade (lei nova) ndo restam duavidas da
aplicabilidade da Lei de Recuperacao Judicial; comprovando tal assertiva, o artigo
364 do CCB se utiliza da expressdo “sempre que n&o houver estipulagdo em

186

contrario™. Porém a andlise comparativa faz-se necessaria para determinar a

natureza juridica da novacédo concursal e verificar os seus efeitos.

O efeito da novacdo, neste item caracterizado, atinge apenas aqueles
credores cujos créditos foram objeto do plano de recuperacao, conforme preconiza o
caput do artigo 59. Assim sendo, toda a discussdo a ser realizada no ambito de
abrangéncia deste efeito novativo, e suas posteriores conseqiéncias devem ser

analisadas apenas quanto a esses creditos.

Este ambito de incidéncia determinado pela lei, que submete todos os
credores e devedores, confirma a importancia de uma fase negocial, prévia a
aprovacdo do plano recuperacional. Realizada uma boa negociacdo entre o0s

interessados na recuperacdao e utilizados meios viaveis de soerguimento da

% BRASIL. Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 . Regula a recuperacao judicial, a extrajudicial

e a faléncia do empresario e da sociedade empreséaria. Disponivel em: <http://www.
lanalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm>. Acesso em: 02 nov. 2010.

® Art. 364. A novacdo extingue os acessoérios e garantias da divida, sempre que ndo houver

estipulacdo em contrario. Nao aproveitara, contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a

anticrese, se o0s bens dados em garantia pertencerem a terceiro que nao foi parte na novacéo.
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empresa, legitima-se a intencdo do legislador de sujeitar todos aos efeitos da

novagao — uma vez que se trata de relagéo contratual.

A ocorréncia da novacao limita as possibilidades processuais dos credores,
uma vez que se constitui efeito do acordo de vontade dos credores e da
homologacdo do poder judiciario. Aprovado o plano de recuperacdo, ndo cabem

questionamentos sobre as razées da novacado dos créditos a ele sujeitos®’.

A novacao concursal, embora apresente diferencas com o instituto previsto no
CCB, pode mostrar-se sob as mesmas formas da referida legislacdo: novacéo
objetiva ou novacéo subjetiva. D4-se novacédo objetiva quando o plano prevé alguma
mudanca substancial do proprio crédito (ex. utiliza-se do meio de dacdo em
pagamento para modificar a forma de pagamento); jA a hipétese de novacgéo
subjetiva acarreta a mudanca de uma das partes da prior obligatio — sendo mais

corrigueira a forma objetiva.

O importante é atentar que esta novagdo concursal € condicional; para que
Ihe surtam os efeitos, € necessario que a condicdo imposta se concretize. No caso
da recuperacéo judicial a novacéo tida como efeito da concessédo da recuperacao é

condicionada ao sucesso do plano apresentado pela empresa devedora.

A recuperacéo judicial como procedimento legalmente previsto tem prazo de
duracdo. A LREF, em seu artigo 61 e paragrafos, estabelece que a empresa em
crise permanecera em recuperagdo por um biénio iniciado da decisdo de concesséo
de recuperacdo. Este periodo inicial de dois anos é utilizado para a fiscalizacao
judicial da execucéo do plano e com a finalidade de impor ao devedor, como forma

de “coacdo” ao bom cumprimento das previsdes acordadas no plano, a possibilidade

8 Neste sentido, o jurista Alexandre Uriel Ortega Duarte, em artigo sobre a Lei de Recuperacéo,
expressou: “Essa novacao, com o devido controle judicial, representa uma blindagem importante para
0 processo, pois uma vez verificado pelo juiz que o plano foi discutido de acordo com as
determinacdes legais e contou com a aprovacdo de todas as classes, ndo ha embasamento para
futuros questionamentos dos credores.” (DUARTE, Alexandre Uriel Ortega. Aspectos Administrativos,
Econdmicos e Contabeis da Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. In: LUCCA, Newton de.
DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (Coord.). Direito Recuperacional — Aspectos Teobricos e
Praticos . Sédo Paulo: Quartier Latin, 2009. p. 186)
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de convalidacao imediata em faléncia, nos termos do artigo 73, caso o acordado ndo

seja cumprido.

Referido dispositivo ndo exclui da tutela os credores que tem a satisfacdo de
seus créditos prevista para depois deste lapso temporal, pelo contrério, pela prépria
natureza da decisdo de concessao de titulo executivo judicial (artigo 59, 8§19, a lei
garante a estes credores a possibilidade de execucdo imediata das medidas
planejadas ou o pedido de faléncia nos termos do artigo 93 do mesmo estatuto legal.

Tal prerrogativa esta prevista no artigo 62 da LREF.

A condicdo imposta a perfectibilizacdo da novacao concursal € justamente o
sucesso do plano de recuperacdo judicial no prazo bienal do processo recuperatorio.
Se descumprida qualquer das obrigacdes acordadas no curso do prazo legalmente
estipulado, restituem-se os credores as condi¢cdes originarias de seus créditos
anteriores & aprovacdo do plano. Roberto Ochoa® relata que nesta hipétese

rescindir-se-ia a novacao operada.

Essa retomada as condi¢cdes originarias ndo corresponde a ressurreicdo da
prior obligatio, j& novada, mas advém uma segunda obrigacdo com as

caracteristicas da obrigacao originaria. Pontes de Miranda explica:

Nao se trata de ressurgimento da divida extinta, mas de nova “obligatio” em

dois tempos, a “obligatio” que existe até a resolucao e a “obligatio’que se
implanta com essa, irradiada do negécio juridico novativo. Ndo ha
identidade entre a “prior obligatio” e essa nova “obligatio”, ainda apds a
resolucao. 89

Embora a resolugdo da condigcdo retome o status quo dos credores com
relacdo aos seus créditos, os atos validamente praticados em observancia do plano
recuperacional serdo preservados, abatendo-se das obrigacdes originarias o0s
valores pagos aos credores durante 0 processo de reorganizacao.

% OCHOA, Roberto Ozelame. WEINMANN, Amadeu de Almeida. Recuperacdo Empresarial — Nova
Lei de Faléncia e Novo Direito Penal Falimentar . Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2006. p. 99.
8 MIRANDA, Pontes de. Tratado de Direito Privado — Parte Especial . Tomo XXV. 3. Ed. Séo
Paulo: Revista dos Tribunais, 1984.
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Ainda que resolvida a novacdo, alguns créditos, devidos aos meios
recuperacionais aplicados ao caso especifico, ndo retomardo o status anterior ao
pedido de recuperacdo, uma vez que a novacgao tera sido definitiva. Em comentarios
a LREF, Eduardo S. Munhoz®® descreve como exemplo de impossibilidade de
resolucdo da novagdo 0s casos em que, regularmente, foram constituidas
sociedades de credores, pois, independentemente da adimpléncia do devedor com
suas obrigacdes no prazo bienal, “as partes ndo poderéo ser restituidas ao estado
anterior, mantendo-se a sociedade validamente constituida e as respectivas

participacdes societarias dos antigos credores”.

Por outro lado, se bem sucedido o plano de reorganizacéo, tendo a empresa
em crise adimplido, no prazo legal, com suas obrigacdes e seus pagamentos, a
novacédo instituida com a concessdo da recuperacdo restara consolidada e, por
conseguinte, serd encerrada a recuperacao judicial por sentenca do juiz (artigo 63,
LREF®).

Efeito do adimplemento das obrigacdes e consequente novagdo dos créditos
€ a impossibilidade de retomada das acfes e execugbes ajuizadas pelos credores
em face da empresa devedora antes do ajuizamento da acéo recuperacional. O
prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias, previsto no 84°do artigo 6°% LREF
para suspensdao das ac¢des e execugdes, bem como para o curso da prescricdo, nao
€ observado, uma vez que com a incidéncia dos efeitos novativos aos créditos néo
mais € possivel retomar as acdes, execucbes e 0 curso prescricional contra o

devedor.

Tal efeito da novacao concursal opera como excec¢ao ao disposto no artigo 6°,
haja vista que as condi¢des de exigibilidade do crédito sao alteradas pela aprovacao
do plano de recuperacdo. Advém com a novacdo dos créditos causa extintiva

daqueles débitos que eram objeto de acdo e/ou execucao judicial.

% MUNHOZ, Eduardo S. Comentarios ao artigo 59. JUNIOR, Francisco Satiro de Souza. In:
PITOMBO, Antbnio Sérgio A. de Moraes. Comentéarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e
Faléncia — Lei 11.101/2005 . S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 291.

oL Art. 63. Cumpridas as obriga¢fes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, 0 juiz
decretara por sentenca o encerramento da recuperacao judicial e determinara: (...).
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Da andlise conjunta dos artigos 6°e 59 da LREF d efine-se uma diferenca
essencial entre a novagéo prevista no CCB e a novacgdo concursal. Como acima
analisado, a superveniéncia da novacdo prevista no artigo 59 impossibilita a
retomada das acfes ou execucdes judiciais suspensas em razdo do disposto no
artigo 6°e paragrafos. Entretanto, esta prerrogati va, em atencao a parte do caput do
artigo 59 que prevé “sem prejuizo das garantias”, em uma interpretacao literal do
texto legal, ndo alcancaria as acfes/execucdes movidas em face os garantidores da

empresa devedora.

Quanto a interpretacdo destes dois artigos e a incidéncia ou ndo dos efeitos
novativos na relacdo entre credores e garantidores, nem a doutrina nem a
jurisprudéncia, como a seguir analisado, tém entendimento unanime. Assim, esta € a
grande discussdo acerca da natureza da novagao apresentada pelo legislador
concursal: trata-se do instituto da novacéo previsto no Cédigo Civil Brasileiro e de
acordo com este deve ser interpretada ou o legislador criou uma nova forma ao

instituto da novagao?

O 81°do artigo 49 prevé que os credores manterdo o direito de executar o
crédito sujeito a recuperacdo em face dos coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. E cabivel a este estudo apenas a discuss&o sobre o direito dos credores

em face dos coobrigados, especialmente quanto aos garantidores cambiarios.

Os doutrinadores® que defendem que os credores sujeitos ao plano mantém
a prerrogativa de buscar a satisfacdo do crédito através da execucdo dos
garantidores justificam tal posicionamento pela prépria caracteristica do instituto da
recuperacdo judicial: ndo tornar a situacdo de crise da empresa onerosa aos

credores. Neste sentido, expde Waldo Fazzio Junior:

A recuperacdo judicial ndo € um veiculo de isengdo de responsabilidades
pela inobservancia de contratos ou da lei. Intenta recuperar a empresa, mas

%2 Seguem este entendimento: Fabio Ulhoa Coelho, Waldo Fazzio Junior, Amador Paes de Almeida,
Roberto Ozelame Ochoa, Manoel Justino Bezerra Filho e Jorge Lobo.



55

ndo € instrumento para inadimplemento obrigacional ou lesionamento de
credores de boa-fé.*

De acordo com este posicionamento, conservam-se intactos os direitos contra
0os coobrigados, cabendo aos garantidores, quer de garantias reais, quer de
garantias pessoais, arcar com 0s prejuizos advindos da concessao de recuperacao
judicial da empresa garantida.’* Essa prerrogativa dada aos credores é uma
faculdade de executar os coobrigados.

A legalidade da concessao desse tipo de garantia decorre da prépria natureza

das garantias cambiarias. As obrigacdes cambiarias tém como principio a

autonomia, ou seja, ndo sédo afetadas por qualquer modificagcdo da obrigacéo

principal do devedor garantido. Marlon Tomazette, ao conceituar o aval, assim
dispos:

Apesar da equiparacdo formal, é certo que a obrigagdo do avalista é

autbnoma em relacéo a obrigacdo do avalizado, ou seja, ndo é afetada pela
obrigacéo do avalizado.”

Considerando que a novacdo nao surte efeito nas relagdes entre credores e
garantidores, ndo ha que se falar em suspensédo das acdes e/ou execucdes judiciais
movidas por aqueles em face destes. Assim, a prerrogativa do artigo 6° da LREF

nao se estenderia aos coobrigados da empresa devedora.

Para aqueles que entendem que a interpretacdo dos dispositivos da LREF
que se referem ao instituto da novagédo deve ser feita em consonancia com as
estipulacbes previstas ao instituto no Caodigo Civil, os coobrigados, fiadores e
obrigados com direito de regresso também estariam submetidos aos efeitos da

novacao advinda da recuperacao judicial.

% FAZZIO JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas . 4. Ed. Sdo0 Paulo: Atlas,
2008. p. 131.
% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperacd o0 de Empresas
SIS_ei n.11.101, de 9-2-2005) . 6. Ed. Sao Paulo: Saraiva, 2009. p. 168.

TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial :Titulos de Crédito, v. 2. Sdo Paulo: Atlas,
2009. p. 123.
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Autores como Eduardo S. Munhoz e Rachel Sztajn sustentam que seria
contraditorio interpretar a lei de forma a n&o conceder os efeitos novativos aos
garantidores. Em seus comentarios ao artigo 59 da Lei, Eduardo S. Munhoz aduz a

uma interpretacdo complementar dos dispositivos da LREF e do CCB:

Assim, a interpretacao sistematica do art. 59 e dos arts. 364, 366 e 367 do
CC leva a conclusdao de que a expressdo “sem prejuizo das garantias”
refere-se as garantias acessorias da divida em geral, ressalvados: (i) a
fianca; (ii) o penhor, a hipoteca ou a anticrese sobre bens pertencentes a
terceiros; e (iii) a obrigacéo solidaria de outros devedores (arts. 364, 365 e
366, CC)*.

Para o autor, a expressao “sem prejuizo das garantias” contida no caput do
artigo 59 € uma énfase dada pelo legislador a necessidade de aprovacao expressa
do credor real no caso de alienacdo de sua garantia como meio recuperatorio.
Assim, uma vez que a expressdo completa do caput (“sem prejuizo das garantias,
observado o disposto no 81° do art. 50 desta Lei”) faz referéncia expressa ao
paragrafo que trata da aceitacdo do credor titular da garantia cujo objeto for
alienado®’, entender-se-ia que apenas para o caso de garantia real os efeitos do

artigo 59 nao se aplicariam.

Enfim, segundo esse entendimento, preocupa-se o legislador em reforcar a
protecdo ao credor de garantia real, suprimindo, com o requisito acima exposto, o
principio majoritario de aprovacdo do plano, uma vez que a posi¢cdo do credor
garantido sera superior ao desejo dos demais credores.

Assim, estariam em conformidade com o disposto no Cddigo Civil tanto a
incidéncia dos efeitos novativos as obrigacbes dos coobrigados quanto a
necessidade de expressa vontade do credor real para alienagcdo do bem objeto de

sua garantia.

% MUNHOZ, Eduardo S. Comentarios ao artigo 59. In: PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes.
SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de (Coords). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia — Lei 11.101/2005 . S&o Paul: Revista dos Tribunais, 2006. p. 291.

97 Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislacdo pertinente a cada caso,
dentre outros: (...)

§ 1o Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substituicdo
somente serdo admitidas mediante aprovacéo expressa do credor titular da respectiva garantia.
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Confirmando esse posicionamento, afirma Rachel Sztajn que a caracteristica
acessoria das obrigacdes de garantia seguiriam as condi¢des da obrigacao original:

O art. 59, que faz remissdo ao art. 50, §1° reprod uz a norma em comento
pelo que se deve considerar que interessa saber da possibilidade de exigir
ou excutir as garantias relativamente a tais créditos. Mantendo-se alguma
coeréncia entre o sistema juridico e o objetivo da nova Lei, sugere-se
interpretar o paragrafo no sentido de que as garantias, como acessorio,
seguem o principal, o crédito. Em assim sendo, ficam elas subordinadas as
mesmas condi¢gbes que incidam sobre os créditos garantidos, ou seja, nédo
podem ser excutidas de imediato.*®

Nesse caso, cabe um adendo, uma vez que nem todas as garantias, como
adiante se verificara na analise jurisprudencial, tém carater acessoério. A titulo
ilustrativo relembra-se o instituto do aval, garantia pessoal peculiar do direito
cambiério, devidamente caracterizada como obrigacdo abstrata e autdbnoma do

garantidor com o credor.

A grande consequéncia desta interpretacao reflete-se no disposto no artigo 6°
da LREF. Considerada a novacgdo dos créditos com a concessdo da recuperacao
empresarial e, por conseguinte, extinta a obrigacao originaria com extincdo de suas
garantias, possiveis acdes e execucdes contra 0s coobrigados também deverdo ser

suspensas.

N&o faria qualquer sentido entender que o efeito novativo estende-se aos
coobrigados e permitir que acbes movidas pelos credores contra aqueles
permanecam em tramitagdo. % E, pois, conseqiiéncia direta do entendimento do
artigo 59 a interpretacdo do artigo 6° no sentido d e que seus efeitos suspensivos
também abrangem os prazos prescricionais, acdes e execucdes dos credores em

face dos coobrigados.

Pois bem, pelo posicionamento doutrinario de que as regras do Caddigo Civil

sobre novacao aplicar-se-iam a interpretacdo dos artigos 49, 50 e 59 da LREF, os

% SZTAJN, Rachel. Comentarios. In: PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes. SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de (Coords). Comentéarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Falé ncia — Lei
11.101/2005. Séo Paul: Revista dos Tribunais, 2007. p. 229.

% Entende-se, neste caso, para acdes também as possiveis execucdes e a interrupcdo do prazo
prescricional, conforme previsto no caput do art. 6° LREF.
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coobrigados restariam submetidos a todas as condi¢cdes decorrentes da concesséo
do efeito novativo, quais sejam: suspensao prevista no artigo 6°e superveniéncia de
novacao condicionada até decurso do prazo bienal previsto no artigo 60 da LREF.
Transcorrido o prazo de dois anos e encerrada a recuperacgao judicial, a novacéo
torna-se efetiva, e o0s coobrigados, se nado assumiram qualquer outra
responsabilidade no plano de recuperacéo, ficam desobrigados de suas garantias
originarias, uma vez que o crédito a que estavam submetidos foi novado de forma

definitiva.

Este entendimento € minoritario na doutrina brasileira, bem como no direito
comparado. A doutrina majoritaria corrobora a intencao do legislador de instituir uma
novacao concursal — conceito que se utiliza das bases institucionais da novacao
prevista no Cbdigo Civil e as adapta as necessidades impostas pela lei

recuperacional.

Poder-se-ia questionar se a imposi¢cao da novacéo concursal ndo imporia uma
cobranca em carater duplice, mantendo-se a possibilidade de cobranca pelos
créditos tanto dos coobrigados quanto da empresa devedora. A resposta seria
negativa, sustentando-se na prerrogativa de que, em situacdes normais de mercado,
poderia o credor cobrar tanto do devedor originario (no caso de recuperacao judicial,
a empresa em crise) quanto dos seus coobrigados (garantidores) — trata-se de
possibilidade abarcada pela prépria natureza das garantias pessoais.

O magistrado Manoel de Queiroz Pereira Calcas, em artigo juridico sobre o
assunto, apontou alguns posicionamentos do direito comparado sobre o tema e
concluiu que “a Doutrina, de forma praticamente pacifica, sustenta que a ‘novacéao
concursal’ € diferente da novacdo prevista no Cadig o Civil, haja vista que
diversos aspectos distinguem as duas modalidades de novacdo”.'® Logo, por mais
que a doutrina encaminhe-se para a composi¢cao de um entendimento de novacgéo

concursal, € necessario analisar a jurisprudéncia para compreender como o Poder

100 CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novacdo Recuperacional . In: Revista do Advogado. Ano

XXIX, n° 105. Setembro, 2009. p. 115/128.



59

Judiciario tem se posicionado perante os problemas praticos do processamento da

recuperacéo judicial apresentados.
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5. ANALISE JURISPRUDENCIAL

A instituicdo da novacdo concursal, denominada e conceituada neste
trabalho, como anteriormente explanado, na nova lei recuperacional e falimentar nao
encontrou ainda entendimento pacifico na doutrina, tdo pouco na jurisprudéncia. Isso
se deve a atualidade da lei, uma vez que, como lecionou Manoel Justino Bezerra
Filho, em sua obra Jurisprudéncia da Nova Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias'®, ndo houve tempo suficiente para que se possa dizer que ja existe uma

tendéncia jurisprudencial.

Antes que se confirme uma tendéncia jurisdicional pacifica, & preciso que a
nova legislagdo se desenvolva na prética e que os problemas percebidos na
aplicacéo do diploma levados ao judiciario impliqguem na manifestacdo deste sobre o
assunto. O mesmo autor, relembrando ensinamento de doutrinador francés, relatou:
“é necessario aguardar que problemas ocorram no meio social e que tais problemas

sejam levados ao Judiciario, para decisao”.

O ingresso de um novo diploma no ordenamento juridico impde tanto uma
analise doutrinaria, realizada nos capitulos anteriores, quanto uma analise

jurisprudencial, desenvolvida no presente capitulo.

Nesta parte do estudo busca-se relacionar a posicdo dos tribunais e
magistrados com o0s divergentes ensinamentos doutrinarios, fazendo-se um
contraponto com as matérias anteriormente estudadas. Com a finalidade de discutir
se a jurisprudéncia tem reconhecido a existéncia da novagao concursal, selecionou-
se decisbes que versam sobre 0s seguintes assuntos: a distin¢cao entre a decisdo de
processamento e de concessao da recuperacao judicial, os efeitos da concesséo — a
novacgao, a incidéncia da suspenséo de acdes e execucdes nos casos que envolvem

coobrigados.

101 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Jurisprudéncia da Nova Lei de Recupera¢cdo de Empres  as

e Faléncias — Decisdes, oficios judiciais, resolu¢d es, sentencas, acordaos, dentre outros
documentos. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2006. p. 7.
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5.1. DISTINCAO ENTRE DECISAO DE PROCESSAMENTO E DECISAO DE CONCESSAO DA

RECUPERACAO JUDICIAL

Assunto amplamente discutido nos itens 3.1 e 3.3 supra, tratam-se de
decisfes distintas aplicadas pelo legislador na LREF; sendo que a diferenca entre as

mesmas € essencial para caracterizar as fases do processo recuperacional.

Os efeitos decorrentes de cada uma das decisdes condicionam a fase que se
inicia. No caso da decisédo de processamento da recuperacéo judicial, tem-se como
efeito o inicio do prazo de suspensédo das acdes e execugdes ajuizadas em face da
empresa devedora (incidéncia do artigo 6° LREF).

Quanto a decisdo de concessdo da recuperacao judicial, justamente pela
finalidade deste estudo, aponta-se como principal efeito a novacgéo condicionada dos
créditos anteriores ao pedido.

A Desembargadora Ana Maria Nedel Scalzilli, relatora da Apelacdo Civil n°
70025153511 do Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul, relatou sobre

0 assunto:

Assim, trata-se de duas fases distintas. Quando deferido o processamento,
€ aberto prazo para que a empresa apresente o plano para adimplir as
obrigacdes e para que os credores habilitem seus créditos, momento em
gue ficam suspensas as acdes jA em curso contra a devedora para
aguardar a concessdao ou nao da recuperacdo judicial. Assim, s6 ha
novagégogas obrigac8es apds aprovado o plano e concedida a recuperacdo
judicial.

No mesmo sentido, ementa de decisdo do TJRS que confirma que o
processamento da recuperagdo nédo tem a finalidade e nem a condicdo de operar a
novacao dos creditos:

192 RIO GRANDE DO SUL. Tribunal de Justica. Apelacdo Civel N° 70025153511 , Décima Sexta
Camara Civel. Relator; Ana Maria Nedel Scalzilli, Julgado em 22/10/2009. Disponivel em: <
http://iwww1.tjrs.jus.br/busca/?tb=juris>. Acesso em: 02 nov. 2010.
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO DE SENTENCA.
RECUPERACAO  JUDICIAL. NOVAGCAO NAO COMPROVADA.
DEVEDORES SOLIDARIOS QUE DEVEM RESPONDER PELA DIVIDA.
CASO EM QUE DOS DOCUMENTOS QUE FORMAM O INSTRUMENTO
NAO HA PROVA INEQUIVOCA DA REALIZACAO DE ASSEMBLEIA DE
APROVACAO DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL E APROVACAO
PELOS CREDORES OU DECISAO JUDICIAL QUE A CONCEDA. O QUE
SE VLSUMBRA, IN CASU, E TAO-SOMENTE A DECISAO DE
PROCESSAMENTO DO FEITO, QUE NAO TEM O CONDAO DE FAZ ER
OPERAR A NOVACAO PREVISTA NO ART. 59 DA LEI 11.101/ 2005. DE
QUALQUER SORTE, MESMO QUE SE HOUVESSE OPERADA A
NOVACAO, OS DEVEDORES SOLIDARIOS NAO SE BENEFICIAM COM A
MESMA, POR FORCA DO ART. 49, § 1° DA REFERIDA LEIl. AGRAVO
IMPROVIDO.'® (grifei)

A jurisprudéncia, neste sentido, confirma o posicionamento doutrinario e legal
da distincdo de ambas as decisdes, bem como dos efeitos gerados por cada uma.
Da andlise jurisprudencial sobre o assunto, destaca-se como ponto relevante a
corrigueira alegacao por parte dos recorrentes de ocorréncia do efeito novativo do
despacho de processamento da recuperacdo — uma interpretacdo equivocada do
disposto nos artigos 6° (efeito deste despacho) e 59 (efeito da concessdo da

recuperacao judicial).

5.2. ANOVACAO CONCURSAL

Independente da denominagcdo dada a novagdo preconizada na LREF, a
identificacdo da novacado como efeito da concesséo da recuperagédo e a sua forma

de interpretacdo também é matéria de grande discusséo na esfera judiciaria.

Em grande parte da jurisprudéncia,’®* a novacéo apresentada nos dispositivos
da LREF é considerada como figura anébmala ao instituto previsto no Cédigo Civil. A

aplicacao desta nova forma de novacao decorreria da especialidade da lei concursal.

1% RIO GRANDE DO SUL. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N° 70026250639 . 172
Camara Civel.Rlator: Elaine Harzheim Macedo. Julgado em 06/11/2008. Disponivel em:
http://www1.tjrs.jus.br/busca/?tb=juris> Acesso em: 02 nov. 2010.

194 Neste estudo a andlise jurisprudencial sera especifica aos seguintes Tribunais: Tribunal do Estado
do Rio Grande do Sul (TJRS), Tribunal do Estado de S&o Paulo (TJSP) e Superior Tribunal de Justica
(STI).
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Neste sentido, excerto de decisdo do TJSP de relatoria do Des. José Marcos

Marrone:

Inaplicavel, por outro lado, o art. 365 do atual Cédigo Civil, uma vez que,
sobre a regra geral ali estampada, ha de prevalecer a norma especial
inserida no citado art. 59 da Lei n°11.101/2005, diploma esse que versa,
particularmente, sobre a hipétese aqui retratada, isto €, sobre empresa que
se encontra sob o regime de recuperacao judicial.'®®

Referida anomalia caracteriza-se pelo elemento condicional da eficacia da
novacao concursal. Neste sentido, descreveu o Desembargador Artur Arnildo Ludwig
do TJRS:

A Novacéo (oriunda da novatio do direito romano) se opera quando, por
meio de uma estipulacdo negocial, as partes criam uma nova obrigacao
destinada a substituir e extinguir a obrigacdo anterior. Nesse sentido € a
regra do art. 360, I, do CC/02. é da esséncia do instituto, portanto, a
extincdo da obrigacdo originaria, com a celebracdo da nova obrigacao,
sendo inequivoco na doutrina e jurisprudéncia tratar-se de forma extintiva
da obrigacéo juridica. E bem verdade que o legislador, ao promulgar a
Nova lei de Faléncias, trouxe uma figura anémala de novacgéao, por
estabelecer uma causa de suspensao resolutiva, qual seja, a
descumprimento do plano de recuperacdo .*° (grifei)

Consoante a decisdo prolatada pelo desembargador, assim como em
diversos outros julgados, a condicéo resolutiva da novacéo concursal torna-se uma
das principais distingbes com a novacdo prevista no diploma civi. Como
consequéncia desta condicdo resolutiva, percebe-se que os efeitos da novacao séo
imediatos, embora condicionados. Isto porque, diferentemente da condicao

suspensiva (que impde a percepcdo dos efeitos a concretizacdo da condicao), a

1% SRO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N°  990.10.065241-9. 232 Camara de
Direito Privado. Relator: José Marcos Marrone. Julgado em 15/09/2010. Disponivel
emc<http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do;jsessionid=2E60A18A579BC5E2CB48D6481C09
440C>. Acesso em: 02 nov. 2010.

1% RI0 GRANDE DO SUL. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N° 70024857302 , Sexta
Camara Civel. Relator: Liege Puricelli Pires, Julgado em 23/10/2008. Disponivel em:
<http://wwwl.tjrs.jus.br/busca/?th=juris>. Acesso em: 02 nov. 2010. EMENTA: AGRAVO DE
INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. FASE DE CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES ASSUMIDAS NO
PLANO. NOCAGAO DAS DIVIDAS ANTERIORES A RECUPERAGCAO, SOB CLAUSULA RESOLUTIVA.
SUSPENSAO DA EFICACIA DOS PROTESTOS DAS DIVIDAS NOVADAS. Uma vez concedida a recuperagao
judicial 2 empresa em crise, opera-se a novacao das dividas anteriores a concessao do beneficio, na forma do
art. 59 da Lei n° 11.101/05. Tratando-se a novatio de causa extintiva da obrigacdo originaria, ainda que sob
condicdo resolutiva do preciso cumprimento do Plano de Recuperacéo, sob pena de retorno das dividas ao
status quo ante (art. 61, §2° da LFRE), impde-se a suspenséo dos efeitos dos Protestos relativos as dividas
originais, inclusive quanto a sua publicidade pelo Cartério de Protestos, eficacia essa que sé retornara a gerar
seus reflexos no caso de convolagdo em faléncia. AGRAVO DE INSTRUMENTO PROVIDO PARCIALMENTE.
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condicdo resolutiva, conforme interpretacdo do artigo 127'°" do CCB, tera eficacia

imediata até que se confirme o negdcio juridico.

Para alguns julgadores, como é o caso do Desembargador Elliot Akel do
TJSP, relator do agravo de instrumento interposto em face de decisdo que
homologou o plano recuperacional da empresa Frigoestrela S.A,'® a novacéo
concursal justifica-se quando analisada a evolucdo historica do regramento
falimentar. Para o magistrado “a exegese desse dispositivo deve ser feita sob a

diretriz histérica do artigo 148 do revogado Decreto-lei n°7.661” .

Ainda quanto a discussfes sobre a natureza e as caracteristicas da novacao
concursal, cabe apresentar orientagdes jurisprudenciais que identificam a novacao
do artigo 59 da LREF como uma forma de pagamento indireto da obrigacao principal
devida pela empresa devedora antes do processamento da recuperacdo. Em
decisdo monocratica, 0 magistrado Des. Jorge Luiz Lopes do Canto, TIJRS, orientou-
se no sentido de que a novacao concursal, uma vez sentida como efeito da
concessao, importaria em pagamento indireto da obrigacdo anteriormente
constituida e, por conseguinte, na extingdo da obrigacdo e de qualquer

acéo/execucdo que tenha como objeto referida obrigacéo. E a ementa do caso:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO DE SENTENCA.
IMPUGNACAO. RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA. NOVACAO DA
DIVIDA. EXTINCAO DA EXECUCAO. 1. O deferimento da recuperacio
judicial da empresa executada, nos termos do art. 6°, § 4°, da Lei n° 11.101/
2005, importa na suspensédo do processo de execucdo no qual a exeqiente
busca a percepcéo de seu crédito, pelo prazo de 180 dias. 2. Ainda que
decorrido o prazo de seis meses fixado na norma legal precitada, incide no
caso em exame o disposto no art. 59 do mesmo diploma legal, que
estabelece que o plano de recuperacao judicial importa em novacédo dos
créditos anteriores ao pedido, bem como obriga o devedor e todos os
credores a eles sujeitos. 3. A decisdo que concede a recuperacao judicial
resulta na constituicdo de titulo executivo judicial, nos termos do art. 584,
inciso 1ll, do Codigo de Processo Civil, cabendo ao exeqiiente habilitar o
crédito reclamado, uma vez que sujeito ao favor crediticio, consoante
preceitua o art. 49 da Lei n°. 11.101/2005. 4. A novacéo da divida importa

em pagamento indireto da obrigacdo anteriormente co nstituida.

197 Art. 127. Se for resolutiva a condicdo, enquanto esta se n&o realizar, vigorara o negoécio juridico,

odendo exercer-se desde a concluséo deste o direito por ele estabelecido.

% SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N°  990100829122. Camara Reservada
a Faléncia e Recuperacao. Relator: Elliot Akel . Julgado em 19/10/2010. Disponivel em<
http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov. 2010.
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Portanto, encontra-se extinta a obrigacdo represent ada pelo titulo
executado, 0 que acarreta, por via de conseqiiéncia, na extincdo da
execucdo. Dado provimento ao agravo de instrumento. (Agravo de
Instrumento N° 70033956897, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto, Julgado em 07/01/2010) (grifei)

Uma vez apresentados julgados que corroboram a existéncia de uma nova
forma de novacéo prevista no atual regime concursal — a Novacdo Concursal -,
passa-se a analise jurisprudencial de matérias especificas a aplicacao deste efeito

novativo.

5.2.1. Aplicacédo da Novacéo Concursal aos coobrigados

Como analisado no capitulo precedente, dentre as discussdes da forma de
interpretacdo da novacéo concursal, se feita apenas com base nos dispositivos da
lei recuperacional ou com subsidiariedade do Cddigo Civil, a grande divergéncia
doutrinaria é quanto a extensao dos efeitos novativos aos coobrigados da empresa

devedora.

Da mesma forma, ndo h& na jurisprudéncia um entendimento sedimentado
sobre a matéria. Para além da extensédo ou nao dos efeitos novativos, a discusséo
abrange, também, a possivel extensdo do beneficio concedido no artigo 6°da LREF
— suspensdo das acbOes e execucOes ajuizadas. Assim, a aplicacdo préatica do
instituto recuperacional tem requerido do Poder Judiciario manifestacbes sobre a
extensdo dos efeitos novativos aos coobrigados e sobre a possibilidade de

suspender-se acdes e execucdes movidas pelos credores em face destes garantes.

Retomando o posicionamento acima mencionado da necessidade de
interpretar-se a atual legislacdo por meio de técnica historico-interpretativa,

manifestou-se o magistrado do Tribunal de Justica de S&o Paulo:

No regime do Decreto-lei 7661/45, a anterior lei de faléncias, ndo havia
qualquer duvida sobre o regular prosseguimento da execugdo em caso de
deferimento do processamento da concordata suspensiva, pois o artigo 148
trazia estipulacdo segundo a qual "a concordata ... ndo desonera o0s
coobrigados com o devedor, nem os fiadores deste...". O entendimento
entdo existente firmou-se no sentido de que a execucdo teria regular
prosseguimento, devendo o exequente cuidar para, se recebesse algum
valor na execucgao, informar na concordata e vice-versa.



66

Embora a concordata ndo exista mais na nova lei e e mbora ndo se
possa dizer que a concordata foi substituida pela r  ecuperacéo, pois
sdo institutos diversos, ainda assim o sistema da nova lei conservou o
método adotado pela lei antiga, no que andou bem, a  nte o principio da
autonomia das relacdes, que também se aplica embora com restricoes,
a fianca. O credor, ao exigir fiangca (ou aval), na realidade esta pretendendo
guardar-se para situacdes nas quais o devedor principal venha a ficar
impossibilitado de efetuar o pagamento; ndo seria assim razoavel que,
ocorrendo a situacdo prevista, ocorrendo a impossibilidade de pagamento,
venha o credor a ser obstado de cobrar o garantidor.109 (grifei)

Esta deciséo, assim como tantas outras prolatadas pelo TJSP, corrobora com
0 posicionamento doutrinario majoritario exposto no capitulo anterior, segundo o
qual a independéncia das relagbes devedor/credor e credor/garantidor impde
qualquer desvinculagdo do beneficio recuperacional concedido & empresa em crise
para com seus coobrigados. A Corte Superior de Justica (STJ) jA se manifestou

sobre o tema:

Mesmo que assim nao fosse, observo que ndo ha na Lei 11.101 nenhum
dispositivo que socorra os interesses das impetrantes, avalistas que sao
da nota promissoéria emitida pela sociedade em recuperacdo, porquanto o
beneficio da recuperacéo judicial foi obtido pela s ociedade e nao se
estendem aos garantidores

Nestes casos em que o judiciario é incitado a manifestar-se sobre a extensao
dos beneficios recuperacionais aos coobrigados, a fundamentacdo dos recursos
baseia-se na interpretacao civil dos efeitos da concesséo da recuperacéao judicial. Na
maioria dos casos, o0 recorrente, coobrigado da empresa recuperanda, alega que o
crédito sobre o qual esta sendo executado é objeto do plano recuperacional e, por
esta razdo, sofreu novacdo, extinguindo-se suas caracteristicas originarias. A
disposicédo dos artigos 365 e 366 do CCB é utilizada como fundamento de direito
para afirmar que a homologacdo do plano extingue o crédito por eles garantido e,
por conseguinte, extingue o objeto das acdes e/ou execucdes contra eles movida

pelos credores.

199 SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N° 991060533405 . 192 Camara de
Direito Privado. Relator: Sampaio Pontes. Julgado em 24/20/2006. Disponivel em<
http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov. 2010.

110 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Medida Cautelar n°® 15.699/SP , Relator: Jodo Otavio de
Noronha, julgado em 26/06/20009. Disponivel em: <
http://www.stj.jus.br/'SCON/decisoes/doc.jsp?livre=15.699&&b=DTXT&p=true&t=&I=10&i=2>. Acesso
em: 02 nov. 2010.
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A contraposicdo a referidas alegagbes e fundamentacdo de que se utiliza
grande parte da jurisprudéncia dos tribunais em andlise € no sentido de que o plano
de recuperacao vincula apenas a devedora originaria quanto a novacao do crédito.
Assim, justifica-se a manutencdo das acdes e/ou execucdes movidas em face dos
coobrigados, bem como se confirma que, mantendo o credor a agdo contra o
garantidor e preservando seu crédito no plano, ndo seria o caso de uma duplicidade
de cobranca, haja vista que € prerrogativa do credor a possibilidade de cobrar seu
crédito tanto do devedor original quanto dos devedores solidarios**. No caso de
obter o credor satisfacdo do seu crédito em uma das acdes movidas em face do
garantidor, deverd o executante informar o juizo recuperacional sobre a quitagdo do
crédito; da mesma forma que devera informar o juizo da execucao do garantidor no

caso de seu crédito ou parcela de seu crédito ser satisfeito pelo plano.

Algumas decisdes, além de utilizarem-se da fundamentacdo propria da
novacao concursal, que por sua natureza e dispositivos legais ndo abrangem o0s
coobrigados, referem-se as hipdteses em que o proprio garantidor, mais
especificamente o fiador, renuncia ao beneficio de ordem, dotando de autonomia a
sua relacdo com o credor. Estas hip6teses confirmam a n&o incidéncia dos
beneficios recuperacionais e dos efeitos novativos, uma vez que, por deliberacao
propria do coobrigado, este se coloca em situacdo de cobranca direta e imediata do
credor. Caso como este pode ser analisado pelo excerto do acérddo do Agravo de
Instrumento 71807577 do TJSP:

A aprovacdo do plano de recuperacéao judicial da devedora principal e sua
homologacéo pelo juizo ndo implicam a impossibilidade de cobrar o débito
relativo aos coobrigados. Os agravantes, na carta de fianca que

fundamenta a execucéo, usaram a faculdade  que lhes conferia o artigo

11 Neste sentido, excerto do acérddo do Agravo de Instrumento 71897577 do TJSP: “A vinculagdo do

crédito da agravada ao plano de recuperacao judicial refere-se exclusivamente a devedora principal.
N&o obsta a execucdo em face dos coobrigados, nem ¢  onfigura duplicidade de cobranca ,
especialmente diante do que dispde o art. 49, § 1° da lei n. 11.101/05. Tal dispositivo é claro ao
afirmar que os débitos dos coobrigados, fiadores e obrigados de recesso ndo sdo atingidos pelos
efeitos do processamento da recuperacéo judicial da devedora principal. A situacdo dos autos se
subsume perfeitamente a previsao legal, conforme ja decidido em agravo de instrumento interposto
pela co-executada lzilda Valério Azevedo.” (grifei) (SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de
Instrumento N° 71807577 . 192 Camara de Direito Privado. Relator: Roberto Bedaque. Julgado em
27/11/2007. Disponivel em< http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov.
2010)



68

1.492, inciso Il, do Cddigo Civil de 1.916, renunciando expressamente ao
beneficio de ordem previsto  nos artigos 1491, 1499, 1500, 1502, 1503 e
1504 do mesmo diploma, 261 e 262 do Cédigo Comercial, e 77 e 595 do
Cadigo de Processo Civil (fls. 133). Sua obrigagédo €, portanto, autbnoma,
podendo ser exigida independentemente da recuperacd o judicial ou
eventual faléncia da afiancada. (grifei)

Ante o0 exposto, depreende-se que parte da jurisprudéncia tem desenvolvido
seu entendimento no sentido de uma interpretacao literal dos dispositivos legais da
LREF, ndo reconhecendo aos coobrigados o direito aos beneficios recuperacionais

concedidos a empresa recuperanda.
5.2.2. Da clausula extensiva aos coobrigados

Evidenciada, pela analise das decisGes supra apresentadas, a ndo aplicacéo
dos efeitos novativos e consequlientes beneficios recuperacionais aos coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso, a pratica falimentar apresentou ao judiciario uma

nova forma de dispor destes beneficios contraria a referidos entendimentos.

Uma vez que a grande maioria das decisbes dirige-se no sentido de né&o
permitir a suspensédo das acbes e execucbes movidas em face dos coobrigados
(embora no inicio deste capitulo colocou-se a impossibilidade de afirmar que o
ordenamento juridico brasileiro jA4 apresente uma orientacdo doutrinaria e
jurisprudencial pacifica), a pratica de implementacdo do plano recuperacional
possibilitou aos mesmos uma forma de submeté-los aos efeitos da recuperagéo: a
implantacdo de clausula extensiva dos efeitos no préprio plano recuperacional. Tal
medida, adotada pelas empresas em crise e seus respectivos administradores
judiciais, trouxe a analise do Poder Judiciario matéria inovadora quanto ao

procedimento da recuperagéao judicial de empresas.

A fim de garantir que os coobrigados gozem dos beneficios decorrentes da
concessao de recuperacdo, a empresa recuperanda, quando da elaboracdo do
plano, inclui, dentre as condicdes e as formas de pagamento dos créditos, de forma
expressa, a novagao dos créditos com relacdo aos garantidores. Como o plano
passara pelo crivo das classes de credores e devera ser aprovado pelas formas

legais, tem se confirmado a legalidade da referida clausula.
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Esta tendéncia, desde que aprovada pelos credores, apresenta-se como uma
forma de proteger os garantidores da recuperanda. A legalidade desta clausula
encontra amparo na natureza do direito dos proprios credores de executar os
coobrigados. Visto que no caso de obrigacdes solidarias, como € o caso dos
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, o direito do credor executar o
terceiro garantidor é uma faculdade apresentada aquele; pode, muito bem, o credor
optar por ndo efetiva-la. Assim sendo, por tratar-se de um direito disponivel do
credor, anuindo este pela seguranca concedida ao coobrigado, ndo ha que se falar

em ilegalidade.

Os recursos interpostos nos Tribunais que versam sobre a clausula de
extensdo dos efeitos novativos aos coobrigados utilizam-se, primeiramente, da
alegacdo de nulidade da clausula, e, posteriormente, da abrangéncia da referida
extensdo. Em voto proferido no Agravo de Instrumento n°® 580.551-4/0-00 do TJSP, o
Desembargador Pereira Calcas, que também desenvolveu o assunto em artigo ja
comentado,**? afastou a alegacdo de nulidade da clausula de extensdo, uma vez

que ndo incidente em nenhuma das hipéteses previstas no artigo 166 do CCB.*3

Complementa:

Outrossim, cuidando aludida clausula de garantia de natureza pessoal
(fianca, aval), direito patrimonial e, portanto, considerado dispositivo,
inexiste proibicdo legal de inser¢éo de clausula extensiva da novagdo aos
coobrigados no plano de recuperacao judicial, sujeita, evidentemente, a
aprovacao ou rejeicao pela Assembléia-Geral de Credores.

(..)

Partindo do pressuposto que as garantias pessoais (fiancas ou avais), de
natureza patrimonial, constituem direitos dispositivos, n&o vislumbro

112 CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novacdo Recuperacional . In: Revista do Advogado. Ano

XXIX, n° 105. Setembro, 2009.

13 Art. 166. E nulo o negécio juridico quando:

| - celebrado por pessoa absolutamente incapaz;

II - for ilicito, impossivel ou indeterminavel o seu objeto;

Il - o motivo determinante, comum a ambas as partes, for ilicito;

IV - ndo revestir a forma prescrita em lei;

V - for preterida alguma solenidade que a lei considere essencial para a sua validade;
VI - tiver por objetivo fraudar lei imperativa;

VII - a lei taxativamente o declarar nulo, ou proibir-lhe a pratica, sem cominar sancao.
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qgualguer empecilho legal para que os credores da sociedade-devedora,
durante a votacdo do plano de recuperagdo judicial, concordem ou
discordem da clausula que estende os efeitos da novacéo aos coobrigados,
fiadores e avalistas. ***

Impbe-se como requisito de eficdcia da clausula extensiva sua aprovacao
pela Assembléia-Geral de Credores. Todavia, sua aprovacdo nao indica a
abrangéncia de sua eficacia. Para a jurisprudéncia majoritaria, nem todos os
credores estardo submetidos as prerrogativas da clausula de extensdo dos efeitos

novativos.

A novacao estendida as obrigacbes dos coobrigados apenas surtira efeitos
para aqueles credores que votaram a favor da aprovacdo do plano, abdicando,
consequentemente, do seu direito de executar o garantidor e submetendo-se
exclusivamente a cobrancga do crédito por meio das condi¢des implantadas no plano
recuperacional. Aqueles credores que se opuseram a aprovacdao do plano, que
apresentaram objecdes especificas a clausula extensiva, ou, até mesmo, aqueles
gue se abstiveram de votar na Assembléia ou que nem mesmo compareceram a
votagdo, ndo estardo vinculados a extensdo dos efeitos novativos aos coobrigados.

Neste sentido:

RECUPERACAO JUDICIAL - COOBRIGADOS - NOVACAO QUE NAO OS
ATINGE AUTOMATICAMENTE - INEFICACIA DE CLAUSULA EXTENSIVA
DA NOVACAO AOS GARANTIDORES, EM SE TRATANDO DE CREDOR
QUE VOTOU CONTRA A APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAO -
PRECEDENTES DA CAMARA - POSSIBILIDADE DE EXECUCAO
CONTRA OS COOBRIGADOS RECONHECIDA - AGRAVO PROVIDO.'*®

(grifei)

Recuperacao judicial. Agravo de instrumento. Plano de recuperacao judicial
gue contém clausula que estende os efeitos da novacdo aos coobrigados,
devedores solidarios, fiadores e avalistas. Concessao do plano com
aplicagdo do "eram down" do art. 58, § 10 e incisos da LRF. A novagéo
prevista como efeito da recuperacdo judicial ndo tem a mesma natureza
juridica da novacéo disciplinada pelo Codigo Civil. Pretensédo de credor de
acolhimento de sua objecéo colimando a nutidade da clausula extensiva da
novacgdo aos garantidores fidejussorios (fiadores e avalistas). Nulidade néo

114 SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N° 994080284130 . 102 Camara de
Direito Privado. Relator: Pereira Calgas. Julgado em 19/11/2008. Disponivel em<
http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov. 2010.

> SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento n°® 990.10.082912-2 . Céamara
reservada a Faléncia e Recuperacdo. Relator: Elliot Akel. Julgado em 19/10/2010. Disponivel em:
<http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov. 2010.
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reconhecida. Validade e eficacia da clausula em face dos credore s que
expressamente aprovaram o plano, por se tratar de d  ireito disponivel,
gue ao assim votarem, renunciam ao direito de execu tar
fiadores/avalistas durante o prazo bienal da "super visdo judicial”.
Ineficacia da clausula extensiva da novagao aos coo  brigados pessoais
(fiadores/avalistas) em relacdo aos credores presen tes a Assembléia-
Geral que se abstiveram de votar, bem como aos ause  ntes do conclave

assemblear. Evidente ineficacia da clausula no que se refere aos
credores que votaram contra o plano e, "a fortiori" , aos credores que
formularam objecdo relacionada com a ilegalidade da clausula

extensiva da novacdo. Agravo provido, em parte, para reconhecer a
ineficacia da novacdo aos coobrigados por débitos da recuperanda, dos
quais a agravante é a credora. Extensdo dos efeitos deste julgamento aos
credores ausentes, abstinentes e aos que formularam objegdo a clausula
hostilizada.™*® (grifei)

Conclui-se, portanto, que a aplicacdo pratica da legislacdo recuperacional
introduziu no sistema de soerguimento de empresas uma alternativa a protecao
dada aos credores nos dispositivos da lei — artigos 49, 81° e 59. Aqueles que
aprovarem o plano de recuperacdo sem qualquer objecdo a clausula extensiva,
estardo impedidos de executar os coobrigados, restringindo suas acoes, pelo prazo
bienal da recuperac&o judicial, ao fiel cumprimento do plano. E importante ressaltar
que, por tratar-se de direito disponivel, referida submissao ndo pode ser presumida;
para que o credor realmente esteja submetido a extensao dos efeitos novativos aos
garantidores é indispensavel sua anuéncia expressa — votagao a favor da aprovacao

do plano.

5.2.3. Decisdo inovadora do STJ — Agravo de Instrumento
n°1.077.960/SP

Divergindo dos posicionamentos até entdo apresentados, decisdo recente do
Superior Tribunal de Justica, de relatoria do Ministro Aldir Passarinho Junior,
apresentou novo posicionamento aos casos que envolvem a concessao dos
beneficios recuperacionais aos coobrigados. Embora ainda seja uma decisao

isolada, ndo h& davidas de que sera base para novas discussdes sobre o0 assunto.

118 SAO PAULO. Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento N° 994080284130 . 102 Cémara de
Direito Privado. Relator: Pereira Calgas. Julgado em 19/11/2008. Disponivel em<
http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>. Acesso em: 02 nov. 2010.



72

Trata-se de agravo de instrumento interposto por avalista da empresa
recuperanda que busca ter reconhecido o seu direito a suspensédo das execuc¢des de
créditos anteriores ao pedido de recuperacdo da avalizada. '’ A alegacdo da
recorrente sustenta-se na fundamentacdo de que a aprovacdo do plano de
recuperagdo da empresa recuperanda novou o crédito por este garantido, restando a
presente execugcdo movida pelo credor carente de agédo, uma vez que extinto o seu

objeto.

Reformando a decisdo do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, que
havia negado provimento ao pedido da agravante de suspender a execucdo do
crédito avalizado, uma vez que submetido ao plano recuperatorio, decidiu 0 Ministro
pelo provimento do recurso de Agravo de Instrumento e do Recurso Especial,
reconhecendo o direito da parte agravante de ter a execuc¢ao judicial movida contra
si pelo credor suspensa (em consonancia com o beneficio que fora concedido a

empresa avalizada). '

Referida decisdo desenvolve, principalmente, a alegacdo de que nao haveria
coeréncia em permitir que as acgOes e/ou execugOes contra o devedor principal
(empresa recuperanda) fossem suspensas, em consonancia com o artigo 6° da
LREF, e as execucbes contra os coobrigados fossem mantidas. Assim declarou o
julgador:

Destarte, se suspensa a execucdo em relacdo ao devedor principal,

evidentemente razdo ndo ha para que se prossiga na persecucao do crédito
pela via executiva contra o avalista.

No desenvolvimento deste pensamento, continua o Ministro no sentido de que

a “blindagem” da suspensdo dos 180 (cento e oitenta) dias contados do

17 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo de Instrumento n® 1077960 , Relator: Aldir
Passarinho Junior, julgado em 04/08/20009. Disponivel em: <
http://www.stj.jus.br/'SCON/decisoes/doc.jsp?livre=Ag+1077960+&&b=DTXT&p=true&t=&1=10&i=1>.
Acesso em: 02 nov. 2010.

18 £ o relato do voto supracitado sobre o pedido da agravante: “Com efeito, dos autos colhe-se que a
avalizada teve deferido pedido de recuperacdo judicial, de maneira que a causa de pedir da
recorrente é que tal fato suspende todas as execugdes em curso contra a empresa recuperanda e
ocasiona a conseqiente novacdo de seus débitos anteriores, inexistindo razao para que 0 processo
executivo continue, mesmo em relacdo Aquele que avalizou o titulo exeqiiendo.”.
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processamento da recuperacdo judicial deve ser estendida aos garantidores,
independentemente da existéncia da clausula descrita no item supramencionado. A
extensdo decorre simplesmente da interpretacdo de que os créditos devem ser
pagos de acordo com o plano, desobrigando os coobrigados. Neste sentido, excerto

da decisdo mencionada:

De fato, é entendimento desta Corte que nao se mostra consentaneo com a
recuperacao judicial o prosseguimento de execuc¢des individuais, devendo
estas ser suspensas e pagos os créditos, doravante novados, de acordo
com o plano de recuperagdo homologado em juizo.

A presente decisdo, confirmando a posi¢cdo doutrinaria delineada no voto,
outorgou ao avalista o beneficio da suspensdo da execucdo individual, néo
adentrando na discussado da natureza juridica da relacdo que condiciona o avalista
ao pagamento do crédito devido, e determinou que o prosseguimento ou extingao da
acdo de execucdo de crédito estara condicionado ao sucesso ou insucesso do

procedimento recuperacional da empresa avalizada.
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6. CONCLUSAO

Apresentados o0s objetivos e fundamentos do Instituto da Recuperacao
Judicial como forma introdutdria a apresentacdo da divergéncia doutrinaria e
jurisprudencial acerca da existéncia e da maneira de aplicacdo da Novacao
Concursal, pode-se concluir que a interpretacdo da existéncia ou ndo de uma
espécie andmala de novacdo na nova lei concursal dependera da legislacéo

utilizada como embasamento teodrico.

Assim, assumindo-se que a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias
preconiza uma nova espécie do antigo instituto da novacao, depreende-se que esta
forma decorre da prépria caracteristica do processo recuperacional que concede
beneficios a empresa em crise, mas que também protege os interesses dos
credores. Ao ndo estender seus efeitos aos coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, a hovagao concursal busca ndo exonerar excessivamente os credores que
ja aprovaram o plano e se comprometeram com o desenvolvimento recuperacional

da devedora em crise.

Para justificar essa orientacdo do legislador e o posicionamento doutrinario
comentado neste trabalho, foram apresentadas posi¢cbes jurisprudenciais
divergentes sobre o assunto, tendo destague a inovadora decisdo do Superior

Tribunal de Justica.

Apresentadas as fundamentagBes desta inovadora decisdo do STJ, é
importante questionar quais as possiveis consequéncias de uma uniformizacao
jurisprudencial e/ou doutrinaria nesse sentido. Quais seriam os efeitos praticos de
uma jurisprudéncia pacifica que entende que os beneficios da recuperacao judicial e
os efeitos novativos da concessao se estendem aos coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso?

Possivelmente a primeira consequéncia colocaria em cheque a prépria
finalidade do instituto da recuperacao judicial. Considerando que a extensao do
beneficio de suspensdo de acdes e execucdes abrange também os coobrigados,

muitos credores que tém seus créeditos garantidos por garantias pessoais perderiam
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0 interesse na concessao da recuperacéo, preferindo a decretacao da faléncia, que
Ihes garantiria a execugéo dos coobrigados. Uma vez que a execucao do garantidor
assegure ao credor maior satisfacdo de seu crédito, este perdera o interesse na

recuperacéo judicial e, por conseguinte, na aprovacao do plano.

Ainda, desenvolvendo a questdo para além da esfera recuperacional, pode-se
chegar, apenas para efeito de raciocinio, a andalise das préprias condicbes para
concessao de crédito. O mercado exige das empresas alta capacidade de
adaptacdo as mudancgas tecnoldgicas e econémico-sociais, o que as faz buscar
financiamentos diversos. Nao h& duavidas de que as instituicdes financeiras séo,
atualmente, as maiores credoras e por essa razdo, no caso da adocdo de um
posicionamento que proteja os garantidores e a devedora recuperanda, passarao a
exigir garantias maiores para concessdo dos créditos, a fim de compensar as

restricbes executivas com que possam deparar-se no futuro.

Estas questdes sdo apontadas apenas como especulacdo, uma vez que, nao
havendo qualquer posicionamento pacifico sobre a interpretacdo a ser dada a Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncia, quaisquer consequéncias de possiveis

decis@es judiciais sdo apenas hipoteses.

Além do exposto, poder-se-ia questionar se um posicionamento no sentido da
decisdo do Ministro Aldir Passarinho n&o atingiria institutos que nao estao sujeitos
ao regulamento da LREF. Cita-se como exemplo o préprio caso concreto que
protege o0 avalista de execucdo préopria do credor. Contudo, a fundamental
caracteristica da garantia cambiaria aval é a propria autonomia das relacdes entre
devedor/credor e credor/avalista. Caberia a uma decisdo sobre efeitos
recuperacionais interferir no meérito de uma relacdo obrigacional cambiaria? Nao

estaria o julgador ultrapassando a esfera judicial emanada da questédo ajuizada?

Sendo assim, ndo restam duvidas de que a novacao disposta nos artigos da
Lei de Recuperacdes distingue-se do instituto regulado pelo Codigo Civil Brasileiro,
apresentando-se como forma diversa que tem como finalidade atingir os objetivos

proprios da Recuperacgédo Judicial, e assim deve ser interpretada de forma a condizer
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com os principios basilares do instituto: preservacdo da empresa e satisfacdo dos
interesses dos credores.
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