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RESUMO

Este estudo analisa o tratamento conferido a circulagdo do estabelecimento pelo
regime comum, disciplinado pelo Cédigo Civil e sistemas tributario e trabalhista, em
que € imposta ao adquirente a sucessao nas relagdes obrigacionais do alienante, e
pelo regime especial da Lei 11.101/05, em que é afastada a sucessao, a fim de
demonstrar até que ponto sera recomendavel a aquisicdo de estabelecimento.
Buscamos averiguar a extensao da sucessao existente no regime comum e 0s
limites da blindagem a sucess&o na alienacdo de ativos na faléncia e de
estabelecimentos (filial ou unidade produtivas isolada) na recuperacéo judicial. Para
alcangar este fim, primeiro analisamos a natureza juridica do estabelecimento, tendo
em vista os reflexos dessa classificagdo nos efeitos dos negocios juridicos que tem
como objeto o estabelecimento. Num segundo momento, buscamos compreender o
sentido do vocabulo “sucessao” e a extensao dos efeitos sucessorios do regime
comum no que tange aos contratos, aos débitos e aos créditos do trespassante.
Apés, averiguamos a necessidade de ser garantida a auséncia de sucessao nos
processos de recuperagédo judicial e de faléncia como forma de permitir uma maior
eficiéncia econémica, bem como concretizar o principio da preservacdo da empresa.
Assim, tracamos um panorama do regime especial de trespasse trazido pela lei
falimentar, analisando o0s requisitos, os limites, os fundamentos e a
constitucionalidade da auséncia de sucessao nas obriga¢des das empresas em crise
financeira. No encerramento, tendo em vista que a blindagem a sucessdo na
recuperacdo judicial suscita maiores divergéncias doutrinarias se comparada a
faléncia, dedicamos um capitulo para tratar das particularidades deste regime e
tragar respostas ainda ndo enfrentadas de forma conclusiva pela incipiente
jurisprudéncia a respeito do conceito de unidade produtiva isolada, da aplicagado das
modalidades alternativas de realizagdo do ativo a recuperacéo judicial (artigos 144 e
145 da Lei 11.101/05) e da (des) necessaria judicializagdo da alienagdo no contexto
da recuperagdo judicial para que seja garantida a blindagem a sucess&o. A
monografia buscou precedentes judiciais, com especial relevancia para as decisdes
das Camaras Especializadas em Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao
Paulo, para demonstrar quais s&o o0s riscos inerentes a aquisicdo de
estabelecimento e de que forma os dispositivos da lei falimentar conjuntamente com
o CTN e a CLT vém sendo interpretados pelos tribunais, em prol da concretizagéo
do principio da preservagao da empresa.

Palavras-chave: Trespasse de estabelecimento; Sucessao; Crise da empresa;

Recuperagao judicial; Unidade produtiva isolada.



ABSTRACT

This study analyzes the discipline of business transfer under the common treatment,
accorded by the Brazilian Civil Code and tax and labor systems, in which the acquirer
is required to succeed to the obligations of the seller, and under the special treatment
of Law 11.101/05, in which successor liabilities are dismissed. The objective is to
examine in what extent it will be advisable to purchase a business. We sought to
ascertain the extent of successor liabilities in the common treatment and the limits of
the absence of succession in transfer of assets in bankruptcy and of business
(branch or isolated productive unit) in judicial reorganization. In order to achieve this,
we first analyze the legal nature of the business, since the impacts of this
classification on the effects of business transfer. Secondly, we seek to understand
the meaning of "successor liabilities" and the extension of successor liabilities in the
common treatment with respect to contracts, debts and credits of the acquirer.
Afterwards, we verified the need to be guaranteed the absence of succession in
judicial reorganization and bankruptcy as a way to allow greater economic efficiency,
as well as to realize the principle of the preservation of the company. Thus, we
outline the special treatment of business transfer accorded by Law 11.101/05,
analyzing the requirements, the limits, the fundamentals and the constitutionality of
the absence of succession in the obligations of companies in financial crisis. At last,
since absence of succession in judicial reorganization raises greater doctrinal
divergences compared to bankruptcy, we devoted a chapter to address the
particularities of this treatment and to investigate the concept of isolated productive
unit, the application of alternative modalities of realization of assets to judicial
reorganization (articles 144 and 145 of Law 11.101/05) and the (un) necessary
judicialization of the sale in the context of judicial reorganization in order to guarantee
the absence of succession. The paper includes judicial precedents, particularly the
decisions of the Specialized Chambers in Business Law of the Court of Justice of
Sao Paulo, in order to demonstrate what are the risks associated to the business
transfer and the current interpretation of the provisions by the courts on behalf of the
principle of company preservation.

Keywords: Transfer of business; Successor liabilities; Distressed companies;

Judicial reorganization; Isolated productive units.
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1 INTRODUGAO

O estabelecimento empresarial constitui instrumento para que o empresario
ou sociedade empresaria possam explorar a atividade econdmica. Ha casos em que
e preferivel a aquisicdo de um estabelecimento ja organizado e apto a exploragao de
atividade econdmica, ao invés de se organizar um complexo de bens do principio,
tendo em vista os riscos envolvidos nesta operagao e o tempo demandado. Todavia,
em que pese seja mais vantajoso a aquisicdo de um estabelecimento ja organizado,
o Cddigo Civil e os sistemas tributario e trabalhista estipulam que, no siléncio das
partes, havera sucessao nos contratos, nos débitos e nos créditos, de modo que o
interesse naquela aquisicdo que aparentava ser vantajosa € ofuscado pelos riscos
da sucesséo.

A Lei de Recuperagdo de Empresas e de Faléncias, justamente por regular
situagdes excepcionais de insolvéncia, as quais ndo comportam a observancia dos
parametros da normalidade, estabeleceu um modo de exercicio alterado para o
trespasse de estabelecimento no contexto da recuperacéo judicial e da faléncia.
Neste sentido, conforme o regime especial trazido pela lei falimentar, aquele que
adquirir estabelecimento de sociedade recuperanda ou falida ndo sucedera nos
débitos. Esta blindagem a sucessdo mostrou-se fundamental para que houvesse
interesse na aquisicdo de estabelecimento de recuperandas e falidas. Ao contrario
do que pode parecer num primeiro momento, esta circulacdo do estabelecimento
beneficia credores, ao mesmo tempo em que possibilita a preservagdo da vocagao
produtiva da empresa, seja pelo proprio empresario em situagao de insolvéncia, seja
por um terceiro.

Nesta monografia, pretende-se compreender a extensdo dos efeitos
sucessorios decorrentes da circulagdo do estabelecimento para que, num segundo
momento, sejam analisados os fundamentos que justificam a blindagem a sucessao
nas situagbes de insolvéncia. Por fim, objetiva-se aferir quais s&o os riscos
envolvidos na circulagdo do estabelecimento pelo regime comum, do Cdédigo Civil e
sistemas tributario e trabalhista, e pelo regime especial, trazido pelas Lei 11.101/05
e Lei Complementar 118/05. Noutras palavras, até que ponto € recomendavel (leia-
se, segura na medida do possivel) a aquisicao de um estabelecimento?

Este trabalho ndo é sobre estabelecimento empresarial, tema que sera
abordado apenas na medida do necessario para compreender os efeitos
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sucessorios decorrentes de sua circulagdo. Em que pese o estabelecimento,
enquanto bem de titularidade do empresario, possa ser objeto de varios negocios
translativos que almejem a aquisicdo da universalidade para usufruir do aviamento
(por exemplo, trespasse, arrendamento, comodato, etc.), nossa analise restringir-se-
a ao trespasse.

Embora este trabalho tenha como objetivo analisar os efeitos sucessorios que
tem como causa a circulagdo do estabelecimento, ndo se pretende esgotar as
questbes atinentes as sucessbes trabalhista e tributaria; estas apenas serao
tratadas na medida do necessario.

Também n&o serao abordadas neste trabalho operagdes societarias, como o
drop down (também denominado trespasse para subsidiaria), realizadas para
constituicdo de unidades produtivas isoladas. A analise da circulagdo do
estabelecimento no ambito da lei falimentar restringir-se-a a faléncia e a
recuperacéo judicial; optou-se por n&o considerar a recuperagao extrajudicial.

Diante da sucessao nas obrigagbes imposta pelo regime geral do Codigo
Civil, sdo patentes os bens em conflito: de um lado, esta a liberdade de contratar do
cedido, cuja vontade pouco importa para a cessdo da posigdo contratual ao
adquirente, e, de outro, a preservagdo da empresa, viabilizada pela cessado dos
contratos exploracionais; de um lado, esta a tutela dos credores, protegidos pela
sucessao do adquirente nos deébitos do devedor, de maneira tal que o
estabelecimento permanece como garantia do recebimento de seus créditos, e, de
outro, a preservagcao da empresa, prejudicada pelo desincentivo a utilizagdo do
trespasse como opgao negocial, em raz&o dos riscos da sucessao.

Na blindagem a sucesséo, trazida pela lei falimentar, a ténica do conflito
reside na tutela dos interesses dos credores, diante da incerteza se os recursos
serao suficientes e do temor do esvaziamento patrimonial pela constituigdo de
unidades produtivas isoladas (bypass), em contraposicdo a auséncia de sucessao
no ambito da recuperacéo judicial e da faléncia.

Antes do advento do Cddigo Civil de 2002, a transferéncia das relagdes
obrigacionais ndo era um efeito compulsério do trepasse, e sim um efeito eventual,
ressalvadas as disposicdes legais referentes aos débitos fiscais e trabalhistas. Neste
sentido, apenas excepcionalmente seria possivel falar em sucessdo ex lege nas
obrigagdes do titular como efeito do trespasse de estabelecimento. Diante desta
auséncia de regulacédo dos efeitos do trespasse, fazia-se necessaria a disposi¢céo
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pela autonomia privada para que houvesse transferéncia dos contratos do cedente
do estabelecimento ao adquirente e para que fosse possivel atribuir reponsabilidade
ao adquirente pelas dividas conexas ao estabelecimento, a excecdo as dividas
trabalhistas e tributarias, ambas com regime legal diferenciado.

O atual Cadigo Civil, inspirado no Codice Civile italiano, disciplina, no siléncio
das partes do trespasse, a cessao impropria ou legal de contratos relacionados ao
exercicio da empresa; imputa ao adquirente do estabelecimento responsabilidade
pelas dividas pretéritas a transferéncia de titularidade, desde que regularmente
contabilizadas; e estabelece a cessio de créditos conexos ao estabelecimento para
0 adquirente.

Na antiga lei de faléncias (Decreto-Lei n° 7.661/45), o arrematante de
estabelecimentos tornava-se sucessor nos débitos da devedora em recuperacgao
judicial ou falida. Era mantido o regime geral de sucess&o, 0 que nao atendia as
necessidades excepcionais de uma situagao de insolvéncia. As incertezas geradas
pelos passivos trabalhista e tributario do devedor concorriam para uma subavaliagao
dos bens e, até mesmo, frustravam a aquisicdo da empresa em bloco na vigéncia da
antiga lei falimentar. Este cenario de dificuldade de liquidagdo dos ativos e de
impossibilidade de continuidade da atividade empresarial por outro empresario
clamava por mudancgas. Era necessario garantir maior seguranca juridica aos
adquirentes de ativos de empresas em recuperacao judicial ou falidas. As alteragdes
foram promovidas pelo advento da Lei 11.101/05 e pela Lei Complementar 118/05,
que adequou o Cadigo Tributario Nacional as novas exigéncias trazidas pela Lei de
Recuperagao de Empresas e Faléncia.

A recuperagao judicial e a faléncia ndo comportam a observancia dos
mesmos parametros da normalidade, sob pena de, ao invés de se garantir a
preservaciao da empresa, com preservacao dos postos de trabalho e continuidade
do recolhimento de tributos, seja promovida a retirada de uma empresa do mercado
de forma ineficiente, ndo garantindo nenhum pagamento aos credores diante da falta
absoluta de recursos. Neste sentido, a atual Lei 11.101/05, que disciplina a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade
empresaria, afasta a sucessao, em prol da maximizacdo do valor dos ativos e da
preservagao da empresa.

O trabalho esta dividido em duas partes. Na primeira parte, analisar-se-a o
regime geral, disciplinado pelo Cadigo Civil e pelos sistemas trabalhista e tributario,
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da sucessdao empresarial decorrente da circulacdo do estabelecimento,
instrumentalizada pelo contrato de trespasse. Neste regime, imp&e-se, via de regra,
uma verdadeira sucessao ao adquirente do estabelecimento nos contratos, nos
débitos e nos créditos do alienante, salvo disposicdo negocial em sentido contrario
pelas partes do trespasse. Considerando que somente mediante a analise do regime
geral é possivel contextualizar e compreender o regime diferenciado disciplinado
pela lei falimentar — que sera tratado na segunda parte deste trabalho -,
convencionou-se denominar esta primeira parte de pressupostos da sucessao
empresarial na circulagao do estabelecimento.

A primeira parte esta dividida em dois capitulos. No primeiro capitulo, sera
analisada a natureza juridica do estabelecimento empresarial, com o intuito de
demonstrar os reflexos desta classificagdo no fendmeno sucessorio que tem como
causa a transferéncia de titularidade do estabelecimento. No segundo capitulo,
buscar-se-a compreender o sentido do vocabulo “sucessao”, bem como a amplitude
deste fendbmeno sucessorio. Assim, analisar-se-ao os efeitos da alienagdo de
estabelecimento, com vistas a averiguacdo da extensdo da sucessdo pelo
adquirente do estabelecimento nos contratos, nos débitos e nos créditos.

Nesta primeira parte, a classica e sempre atual obra de Oscar Barreto Filho
sera de grande valia para compreensdo do estabelecimento empresarial, dos
negocios juridicos que envolvem a sua circulagdo e dos efeitos obrigacionais
decorrentes da transferéncia de sua titularidade.

Na segunda parte do trabalho, serdo analisados os riscos da aquisicdo de
estabelecimento no direito falimentar, que excepciona a sucessdo nas dividas
decorrentes de trespasse realizado no ambito dos processos de recuperacgéo judicial
e de faléncia. Pretende-se analisar de que modo vém sendo interpretados os
comandos normativos da lei falimentar conjuntamente com o CTN e a CLT, na
tentativa de instrumentalizar ao maximo o principio da preservagao da empresa.

Esta segunda parte é dividida em dois capitulos. No capitulo inaugural, sera
tragado um panorama acerca da necessidade de ser garantida a auséncia de
sucessao nos processos de recuperagao judicial e faléncia, em prol da preservagao
da empresa e como forma de garantir uma maior eficiéncia econémica nestes
processos. Assim, serdo analisados os fundamentos, a constitucionalidade e os
limites da auséncia de sucessao no ambito da recuperacgéo judicial e da faléncia.
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No ultimo capitulo, o foco sera a auséncia de sucessao do adquirente de filiais
e unidades produtivas isoladas no bojo do processo de recuperacgédo judicial, tendo
em vista as particularidades deste regime, que, diferentemente da faléncia, vem
suscitando divergéncias na doutrina, as quais ainda ndo foram enfrentadas de forma
conclusiva pela incipiente jurisprudéncia sobre o tema.

Para a segunda parte, a analise de jurisprudéncia, em especial das Cémaras
Especializadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, foi uma
ferramenta de suma importancia para a aferigdo dos riscos da aquisicdo de
estabelecimento no direito falimentar e delineamento das condi¢cdes e dos limites

para que seja garantida a ndo sucessao pelo Poder Judiciario.
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PARTE I: DOS PRESSUPOSTOS DA SUCESSAO EMPRESARIAL NA
CIRCULAGAO DO ESTABELECIMENTO

Procura-se, nesta primeira parte, analisar o regime geral, disciplinado pelo
Cddigo Civil e pelos sistemas trabalhista e tributario, da sucessdo empresarial que
tem como causa a circulagédo do estabelecimento, instrumentalizada pelo contrato de
trespasse. Consoante este regime, impde-se, via de regra, uma verdadeira sucesséo
ao adquirente do estabelecimento nos contratos, nos débitos e nos créditos do
alienante, salvo disposigao negocial em sentido contrario pelas partes do trespasse.

Para tanto, pretende-se tracar os pressupostos desta sucessao empresarial.
Neste sentido, num primeiro momento, estudar-se-a a natureza juridica do
estabelecimento empresarial, tendo em vista o reflexo desta qualificagdo nos efeitos
da transferéncia do estabelecimento. Afinal, um dos efeitos do trespasse é
precisamente a sucessdo do adquirente nas relagdes obrigacionais (aqui
compreendidos os contratos, os débitos e os créditos) conexas ao estabelecimento,
salvo disposigcédo negocial em sentido contrario pelas partes do trespasse. Definida a
natureza juridica do estabelecimento, buscar-se-a compreender o sentido do
vocabulo “sucessdo” e analisar-se-a a extensdo da sucessao pelo adquirente do
estabelecimento nos contratos, nos débitos e nos créditos.

Uma vez esbogado este panorama, torna-se fluida a tarefa de contextualizar e
de compreender o espirito da lei falimentar ao estabelecer a inexisténcia de
sucessao no ambito da faléncia e da recuperagao judicial, foco de analise da Parte |l
deste trabalho.
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2 NATUREZA JURIDICA DO ESTABELECIMENTO EMPRESARIAL

De inicio, importa conceituar o estabelecimento comercial, identificando, pois,
sua natureza juridica. Considerando que os efeitos dos negocios juridicos que
tenham como objeto o estabelecimento comercial dependem da natureza juridica
que Ihe for conferida pelo direito positivo!, a relevancia da qualificagéo juridica do
fundo de comércio? consiste precisamente em seu reflexo na circulagdo, na
transferéncia de titularidade do estabelecimento. Esta natureza juridica deve ser
deduzida a luz do estabelecido pelo legislador:

[...] o problema da unidade juridica do estabelecimento somente pode ser
resolvido a luz da pesquisa das normas de determinado ordenamento
juridico. Se, ao fim da pesquisa, se verifica que o estabelecimento é
tutelado pela lei de modo diferente dos elementos isolados que o compdem,
devera ser considerado uma unidade; se, ao contrario, os elementos
reunidos no estabelecimento sao tratados pela lei da mesma forma como se
estivessem isolados, o estabelecimento ndo sera mais do que uma simples
soma ou pluralidade de elementos dispares.

[...]

O problema da definicho do estabelecimento deve ser encarado,
precipuamente, sob o aspecto do direito positivo. Tudo depende de verificar
se a reunidao dos elementos componentes do estabelecimento tem ou nao
relevancia perante a lei.

Com isso, pretende-se demonstrar que, dependendo de qual for a natureza
juridica do estabelecimento delineada pela lei, estar-se-a diante de um regime
diverso para tratar da circulagdo das obriga¢cdes e da sucessao empresarial, que
nada mais sdo do que efeitos dos negocios juridicos que tém como objeto o
estabelecimento.

Antes de analisarmos a natureza juridica do estabelecimento, devemos

conceitua-lo. Advertindo que, sob ponto de vista juridico, ndo ha uniformidade na

" BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda
mercantil. 2. ed. So Paulo: Saraiva, 1988, p. 78.

2 0 denominado “fundo de comércio” (no direito francés, fonds de commerce) é entendido como
sinbnimo de estabelecimento comercial, assim como de azienda (do direito italiano), goodwill of trade
ou goodwill (do direito inglés e norte-americano), casa de comércio e fundo mercantil, cf. BARRETO
FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda mercantil.
2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 65-66. No entanto, apds o advento do Cdédigo Civil de 2002,
considerando que o ordenamento juridico brasileiro adotou a teoria da empresa, convém que seja
adotada a expressdo “estabelecimento empresarial”, cf. CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao
codigo civil: parte especial: do direito de empresa (artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. S&o Paulo:
Saraiva, 2005. v. 13, p. 617; FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e
efeitos obrigacionais. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 5. Neste trabalho, os termos “fundo de
comércio”, “estabelecimento” e “fundo de empresa” serdo utilizados como sinénimos.

3 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 95 e 98.
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doutrina acerca do conceito de estabelecimento comercial*, Oscar Barreto Filho
define-o como sendo “o complexo de bens, materiais e imateriais, que constituem o
instrumento utilizado pelo comerciante para a exploragdo de determinada atividade
mercantil™, apresentando, portanto, um carater instrumental. Ainda, complementa “a
nogao de estabelecimento € a de um complexo de bens no sentido amplo, ai
compreendidas ndo sé as coisas corporeas e os chamados bens imateriais, mas
também as prestagbes decorrentes do trabalho subordinado, ou seja, os servigos™.

Em relagéo a natureza juridica do estabelecimento, diversas foram as teorias
delineadas pela doutrina’. Atualmente, é ponto pacifico que o estabelecimento é
uma universalidade, em virtude da comum destinacdo econdmica, dada pela
vontade do titular (empresario ou sociedade empresaria), dos elementos que o
integram. Desta forma, a compreensao dos negocios juridicos de que o fundo de
empresa pode ser objeto deve ser feita a luz da qualificacdo deste como uma
universalidade, tendo em vista que “a destinacdo [unitaria] dada ao complexo de
bens reunidos no estabelecimento produz efeitos quando se criam relagdes juridicas
entre dois diferentes sujeitos tendo por objeto a transferéncia ou o usufruto do
conjunto™.

Porém, ainda que seja unanime na doutrina a qualificagdo do estabelecimento
enquanto uma universalidade, resta saber se estamos diante de uma universalidade
de fato ou de uma universalidade de direito.

Diante da legislac&o brasileira de sua época, Oscar Barreto Filho defende que
o estabelecimento comercial deve ser visto como uma universalidade de fato, isto &,
um complexo de bens heterogéneos coordenados entre si em prol de uma finalidade
econdmica unitaria, dada pela vontade do seu titular, sem que, contudo, estes bens

tenham sua individualidade anulada pela relacdo de interdependéncia entre eles

4 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda
mercantil. 2. ed. So Paulo: Saraiva, 1988, p. 66.

5 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 75.

8§ BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 132, grifo do autor.

7 Pode-se citar, a titulo exemplificativo, as teorias da personalidade juridica do estabelecimento, da
concepgdo do estabelecimento como patriménio autbnomo, da personificagdo da maison de
commerce titular do fundo de comércio, do estabelecimento como negdcio juridico, do
estabelecimento como instituicdo, bem como as teorias imaterialistas, atomistas, patrimonialistas, que
concebem o estabelecimento como uma universalidade de direito, e das teorias que qualificam o
estabelecimento como uma universalidade de fato, ¢f BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do
estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
1988, p. 78-79.

8 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 99.
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existente.® Noutras palavras, como “‘um objeto de direito distinto das coisas
singulares que o compdem, sendo disciplinado por normas peculiares™®, de modo
que a ordem juridica estabelece um regime juridico especial para transmissédo de
titularidade deste complexo de bens, diferente daquele utilizado para a transmissao
autdbnoma sobre cada um dos bens que integram o fundo''. Neste sentido, “a
unidade funcional do estabelecimento faz com que ele possa constituir o objeto de
negocio Uunico, apesar da pluralidade dos bens incluidos no negoécio e da
heterogeneidade dos direitos pertinentes ao seu titular’'2.

E necessario averiguar se a nossa legislacdo ainda confere ao
estabelecimento comercial a natureza juridica de universalidade de fato's. O art.
1.142 do Cddigo Civil'* corrobora a concepgdo de que o estabelecimento comercial
€ uma universalidade de fato, uma vez que, na redacdo da lei, se trata de um
complexo de bens organizado pela vontade do titular para o exercicio da atividade
empresarial, afastando a concepgao de que seria um complexo de relagdes juridicas
e, por conseguinte, uma universalidade de direito’®. Neste sentido, a concepgdo de
Marcelo Andrade Féres:

Com efeito, os bens de que fala o art. 1.142 do Cddigo Civil ndo
compreendem as relagdes obrigacionais. Contratos, dividas e créditos néo
se contém na azienda. A sistematica prevista no Codex faz nitida distingdo
entre os bens e as obrigagdes, para o fim de regular o estabelecimento. O
citado dispositivo conceitua estabelecimento enquanto outras normas, na
sequéncia, cuidam dos efeitos obrigacionais de sua negociagao unitaria.

[...]

Apdés a codificagcdo de 2002, ndo ha espago para a formagdo de
dissidéncias. O trato do estabelecimento, nitidamente inspirado pelo Codice
Civile, trilha o caminho da universalidade de fato.'®

® BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou fazenda
mercantil. 2. ed. S3o Paulo: Saraiva, 1988, p. 99-100.

0 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 99.

" BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 99-101.

2 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 194-195, grifo do autor.

3 O Cddigo Civil preocupou-se em definir no art. 90 o conceito de universalidade de fato: “Art. 90.
Constitui universalidade de fato a pluralidade de bens singulares que, pertinentes a mesma pessoa,
tenham destinagéo unitaria. Paragrafo unico. Os bens que formam essa universalidade podem ser
objeto de relag¢des juridicas proprias”.

4 “Art. 1.142. Considera-se estabelecimento todo complexo de bens organizado, para exercicio da
empresa, por empresario, ou por sociedade empresaria.”

5 A universalidade de direito ¢ definida no art. 91 do Cadigo Civil: “Art. 91. Constitui universalidade de
direito o complexo de relagbes juridicas, de uma pessoa, dotadas de valor econémico”.

8 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 11 e 20.
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Todavia, ndo ha unanimidade na doutrina acerca da natureza juridica do
estabelecimento. Em que pese o Cddigo Civil qualifique, no art. 1.142, o
estabelecimento como uma universalidade de fato, também estabelece, nos arts.
1.146, 1.148 e 1.149, a sucessdo pelo adquirente nas obrigagbes conexas ao
estabelecimento e anteriores a alienagdo como um dos efeitos do trespasse'’. Desta
forma, diante da previsdo legal de transferéncia de um complexo de relagdes
juridicas ao adquirente por ocasido do trespasse, o estabelecimento também vem
sendo classificado como uma universalidade de direito'. A parcela da doutrina que
vislumbra no estabelecimento uma universalidade de direito justifica essa
classificagdo primordialmente na transferéncia do passivo como efeito legal do
trespasse.

Contudo, a qualificagdo do estabelecimento como universalidade de direito é
questionavel. Primeiramente, por ser uma interpretacdo contraria ao disposto na lei,
tendo em vista que o art. 1.142 do Cdédigo Civil estabelece que o estabelecimento é
“todo complexo de bens organizado, para exercicio da empresa, por empresario, ou
por sociedade empresaria”.

Em segundo lugar, por conduzir a confus&do entre os conceitos de patriménio
e estabelecimento, enquanto que, na realidade, ndo se tratam de sinénimos.
Diferentemente do patriménio — que corresponde ao conjunto do ativo subtraido do
passivo que o grava (patriménio liquido)'® —, o estabelecimento somente
compreende o ativo do empresario ou sociedade empresaria®®, pois € um complexo
de bens, de modo que o passivo ndo entra em sua composigao.

Neste ponto, importa ressaltar que sequer ha entre patriménio e
estabelecimento uma relagcdo de continente-contido. Afinal, existem elementos do

7O trespasse € um contrato atipico, bilateral e comutativo, pelo qual o empresario aliena, a titulo
oneroso, a titularidade de seu estabelecimento — sendo-lhe subjacente a ideia de “compra e venda de
estabelecimento” — e de sua exploragéo — ou seja, faz-se necessaria a transferéncia de elementos
suficientes a preservacao da aptiddo funcional daquele complexo de bens —, cf. FERES, Marcelo
Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais. Sdo Paulo: Saraiva,
2007, p. 46 e 52. O conceito de trespasse restringe-se a transferéncia de estabelecimento que se
opera por efeito de cessdo, desde que este negdcio se refira ao complexo unitario de bens
instrumentais que servem a atividade empresarial, necessariamente caracterizado pelo aviamento
objetivo, cf. BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio
ou fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 208.

8 Cf. TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 28; GONCALVES
NETO, Alfredo de Assis. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Codigo
Civil. 6. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 657-658.

" BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 48.

20 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 154.
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estabelecimento que nao fazem parte do patriménio do empresario, como, por
exemplo, maquinas arrendadas, as quais sdo de propriedade do arrendador, e néo
do empresario arrendatario; bem como bens do patriménio que n&o integram o fundo
de empresa, como, por exemplo, os bens de propriedade do empresario que nao
sao afetados ao desenvolvimento da atividade empresarial, tendo em vista que, na
unidade funcional, apenas sao admitidos aqueles bens indispensaveis para o
exercicio da empresa. Nota-se que, em razdo da destinacdo econdmica comum, 0s
bens do estabelecimento pertencem juridicamente ao titular dele,
independentemente do titulo em virtude do qual adentram na esfera daquele, ou
seja, ndo necessariamente sado de propriedade do empresario ou da sociedade
empresaria.?! Desta forma, “o fundamento da titularidade do estabelecimento reside,
portanto, numa relagao de pertinéncia subjetiva, que nao envolve necessariamente o
conceito de propriedade”??.

Ademais, a conjugagao entre as relagdes juridicas que integram uma
universalidade de direito € dada pela lei, que |hes imprime o carater unitario, ao
passo que, numa universalidade de fato, os bens s&do reunidos em fungédo da
vontade de seu titular para uma destinagdo econémica; este ultimo € o caso do
estabelecimento, cujos elementos permanecem reunidos, para além de sua relagéo
de complementaridade funcional e econbmica, em razdo da vontade do
empresario.”> Nas palavras de Marcelo Andrade Féres, “é a engenhosidade do
empresario o ponto de coesdo — voluntaria, e ndo legal — do estabelecimento”.
Falta, portanto, ao direito brasileiro uma estrutura legal que nos permita enquadrar o
estabelecimento como uma universalidade de direito.

Por fim, tendo em vista que, para a doutrina da universalidade de direito, a
transferéncia do passivo ao adquirente quando da circulagdo do fundo de empresa
justifica a classificagdo do estabelecimento como universalidade de direito?>, a

possibilidade de se dispor acerca da transferéncia dos contratos, dos débitos e dos

21 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 191-192.

22 BARRETO FILHO, Oscar, op. cit., p. 192, grifo do autor.

23 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao codigo civil: parte especial: do direito de empresa
(artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2005. v. 13, p. 634-635.

24 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 22.

2 Cf. TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 28; GONCALVES
NETO, Alfredo de Assis. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do Codigo
Civil. 6. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 657-658.
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créditos no bojo do contrato de trespasse (situagdo frequente no mundo da vida)
extinguiria a tese de que o estabelecimento € uma universalidade de direito. Fosse o
estabelecimento uma universalidade de direito, todas as obrigagbes conexas ao
estabelecimento do antigo titular seriam transferidas de forma automatica ao
adquirente, sem excecgdes. Por ser o estabelecimento uma universalidade de fato, &
possivel que disposi¢cdes negociais no contrato de trespasse estabelecam se havera

Ou nao sucessao e, em havendo, qual sera a extensao da sucessio. Neste sentido:

Os efeitos obrigacionais instituidos pelo Codigo Civil de 2002 nao alteram a
natureza juridica do estabelecimento, pois do contrario todas as dividas e
contratos seriam transferidos ao adquirente e, no entanto, a lei estabelece
que apenas as dividas contabilizadas e aqueles contratos essenciais para a
manutengdo da universalidade de fato sofrem os efeitos da alienagéo.
Fosse o estabelecimento uma universalidade de direito todas as relagdes
juridicas seriam automaticamente transferidas ao novo titular, sem
condicionantes.?®

Ademais, como veremos no proximo capitulo, ainda que sejam as partes do
trespasse sejam silentes a respeito da transferéncia de relagbes obrigacionais, a lei
impde condicionantes: apenas as dividas regularmente contabilizadas serao
transferidas ao adquirente, a excec¢ao das trabalhistas e das fiscais, de transferéncia
compulsoria, independentemente de escrituragdo contabil; o adquirente do
estabelecimento sub-roga-se tdo somente nos contratos exploracionais; apenas os
créditos regulamente contabilizados podem ser transferidos, como contrapartida a
limitagdo da responsabilidade pelos débitos regularmente contabilizados?’. Fosse o
estabelecimento uma universalidade de direito, a lei ndo imporia condicionantes na
transferéncia das relagdes obrigacionais.

Diante deste cenario, Cassio Cavalli aponta uma solugcdo intermédia,
reconhecendo a dupla natureza juridica do estabelecimento imposta pelo nosso
Caodigo Civil:

[...] pode-se chegar a uma solugdo intermédia entre as duas teorias. Por um
lado, o estabelecimento é uma coisa complexa formada por bens,
conforme prevé o nosso Codigo Civil (art. 1.142 do CC/2002) e o Codigo

Civil italiano (art. 2.555); mas, por outro lado, o Cadigo Civil afirmou a nogao
de estabelecimento como um complexo patrimonial (conjunto de relagdes

26 BECUE, Sabrina Maria Fadel. A alienacdo de estabelecimento, como meio de recuperagio
judicial, e a inexisténcia de sucessdo empresarial do adquirente (art. 60, LRF). 2014.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial) — Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo,
Sao Paulo, 2014. DOI: 10.11606/D.2.2014.tde-11022015-124739. Acesso em: 03 nov. 2018.

27 Cf. FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 140.
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juridicas, chamado pelos italianos de patriménio aziendal), adotado em
nosso Caédigo Civil (arts. 1.146, 1.148 e 1.149 do CC/2002), por influéncia
direta do Cadigo Civil italiano (arts. 2.558, 2.559 e 2.560).28

Entretanto, incumbe salientar que aqueles que atribuem, por forgca do art.
1.146 do Codigo Civil, ao estabelecimento a natureza juridica de universalidade de
direito reconhecem, por outro lado, a impropriedade técnica do referido dispositivo,
pois, do ponto de vista doutrinario, ndo ha fundamentos para que o passivo integre o
estabelecimento e seja transferido quando da alienagdo daquele. Nas palavras de
Fabio Tokars:

O equivoco normativo é evidente, ndo s6 com relagéo a inclusdo do passivo
como elemento integrante do fundo, como também, e principalmente, na
regulagdo da consequéncia juridica desta inclusdo, que esta no cerne da
norma presente no art. 1.146 do Cddigo Civil, e que consiste na
transferéncia do passivo juntamente com a alienagdo do estabelecimento.

[...]

De qualquer forma, reafirmamos nossa conclusdo no sentido de que,
doutrinariamente, ndo se encontram fundamentos para a inclusdo do
passivo entre os elementos integrantes do fundo. Mas, no Brasil, as razées
doutrinarias ficaram de todo prejudicadas pela norma imposta pelo art.
1.146 do Cadigo Civil, a qual gera a inclusdo do passivo entre os elementos
integrantes da universalidade em que se constitui o estabelecimento.?®

Como tentativa de superar esta discussao doutrinaria, colacionando licdes de
Ascarelli, Oscar Barreto Filho° aponta que a sucesséo legal nos débitos ndo é razéo
suficiente para afirmar que estes se compreendem dentro do estabelecimento
(complexo de bens), o qual se mantém distinto de patriménio (complexo de relagdes
juridicas ativas e passivas); na verdade, a sucessdo apenas seria imposta como
forma de garantia dos terceiros.

Transpondo a analise de Oscar Barreto Filho para a redagcdo do Cadigo Civil
de 2002, Modesto Carvalhosa®' entende que, mesmo com a sistematica trazida pelo
atual Cédigo Civil, permanece valida a classificagdo do estabelecimento como uma
universalidade de fato, pois apenas buscou-se garantir uma maior estabilidade aos
negocios juridicos envolvendo a transferéncia de estabelecimento ao fixar a

solidariedade do adquirente e do alienante pelos débitos anteriores a transferéncia

28 CAVALLI, Cassio Machado. Apontamentos sobre a teoria do estabelecimento empresarial no
direito brasileiro. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol. 858/2007, p. 30-47, abr. 2007, grifo do
autor.

29 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 93.

30 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 226.

31 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao cédigo civil: parte especial: do direito de empresa
(artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2005. v. 13, p. 633.
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durante o prazo de um ano contado da translagao (art. 1.146 do CC), ao estipular a
cessao automatica dos créditos na transferéncia do estabelecimento (art. 1.149 do
CC) e a sub-rogagado automatica do adquirente nos contratos entabulados para
exploragéo das atividades objeto da empresa (art. 1.148 do CC).

As consideragdes acima expostas apontam para o fato de que a sucesséao
apenas € imposta por lei como uma forma de tutela dos credores do
estabelecimento e para garantir uma maior estabilidade aos negdcios juridicos que
envolvam a circulagdo do estabelecimento. Noutras palavras, a sucessao
empresarial (efeito obrigacional do trespasse) ndo autoriza que o estabelecimento
seja classificado como uma universalidade de direito. A luz do atual Cédigo Civil, o
estabelecimento empresarial deve ser qualificado como uma universalidade de fato,
pois as partes podem dispor no contrato de trespasse se havera ou ndo sucessao
nos contratos, nos débitos (a excegdo dos deébitos fiscais e trabalhistas, dos quais
nao se pode dispor) e nos créditos, e, em havendo, qual sera a extensao desta
sucessao. Outrossim, como veremos no proximo capitulo, ainda que as partes
silenciem, o proprio Codigo Civil impde condicionantes a transferéncia de relagbes
obrigacionais ao adquirente.



23

3 DOS EFEITOS DA ALIENAGAO DE ESTABELECIMENTO E COMPREENSAO
DO VOCABULO “SUCESSAO”

Existe liberdade para definir contratualmente os contornos do
estabelecimento. A presenca ou auséncia de sucessao nos contratos, nos débitos (a
excegao das dividas fiscais e trabalhistas) e nos créditos, bem como a extensao
desta sucessao, sera objeto do contrato de trespasse. Noutras palavras, o contrato
de trespasse estabelecera se as relagbes obrigacionais serdo transferidas e, em
havendo transferéncia, quais delas serdo abrangidas. A transferéncia do
estabelecimento abrangera o que o contrato disser que abrange®2: se for estipulado
que os deébitos (a excegdo das dividas fiscais e trabalhistas) ficardo nas maos do
alienante, estes ndo serdo transferidos ao adquirente; o mesmo pode ser dito em
relagdo aos créditos e aos contratos. No siléncio do contrato, apenas as dividas
regularmente contabilizadas serdo transferidas ao adquirente, a excecédo das
trabalhistas e das fiscais; o adquirente do estabelecimento sub-roga-se td4o somente
nos contratos exploracionais; apenas os créditos regulamente contabilizados podem
ser transferidos, como contrapartida a limitacdo da responsabilidade pelos débitos
regularmente contabilizados.

As relagdes obrigacionais devem ser analisadas quando da transferéncia de
titularidade do estabelecimento, isto €, da sua circulagdo, sendo, portanto, efeitos
obrigacionais, e ndo elementos integrantes do estabelecimento.®®* Neste sentido,
concomitantemente ao trespasse, e como efeito deste negdcio juridico, procede-se a
circulacdo das obrigagbes — aqui compreendidos os contratos, os créditos e os
débitos — do alienante ao novo titular da universalidade, em virtude da ineréncia
econdmica destas relagdes obrigacionais ao estabelecimento.3

Esta ineréncia econbmica que autoriza a transferéncia de obrigagbes do
alienante ao adquirente do estabelecimento varia de fundamentagcdo conforme se
trate de cessao de contrato, de crédito ou de débito. Seja como for, a ideia central da
circulacdo das obrigagcbes é sempre “com o intuito de preservagcdo da empresa

32 Como ja dito no capitulo anterior, importa notar que a abrangéncia de relagdes obrigacionais
concomitantemente a transferéncia do estabelecimento ndo o torna uma universalidade de direito,
permanecendo uma universalidade de fato.

3 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 22.

3 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 56-57.
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(atividade) nas maos de seu adquirente e de protegdo dos credores™. Em relagéo a
transferéncia dos contratos, a ideia central &€ assegurar a continuidade da exploragéo
da atividade empresarial, uma vez que estes contratos ndo interessam a ninguém
sendo ao titular do estabelecimento.®® No que tange as dividas, estas sdo
transferidas como contrapartida a transferéncia dos bens do estabelecimento, os
quais representam a principal garantia dos credores.®” Por fim, em relagdo a
transferéncia dos créditos, trata-se tanto questao de aparéncia, isto &, se os créditos
nasceram do estabelecimento, devem ser pagos ao seu titular, quanto de protecao
dos credores, pois, com a obtengao destes créditos pelo novo titular, mais provavel
sera a satisfagéo das dividas traspassadas para o trespassario.38

Esta circulagdo das obrigagcdes no trespasse de estabelecimento configura o
que denominamos “sucessao’, isto &, “transmissao de direitos e obriga¢cdes de uma
a outra pessoa™®, ou, nas palavras de Pietro Perlingieri, “transferéncia de uma
situagdo pré-constituida de um patriménio a outro™°. Havendo sucesséo, a relagéo
obrigacional persiste, com todas suas caracteristicas originais, a despeito da
mudanga de seus sujeitos originarios*' — credor, no caso da cessdo de crédito, ou
devedor, em se tratando de assuncgao de divida —, deslocando-se da esfera juridica
do antigo para a do novo titular. Neste sentido, os ensinamentos de Pietro

Perlingieri, que define sucess&o como vicissitude modificativa da relagao juridica:

O conceito de sucesséao implica ndo a extingdo da situagao subjetiva, mas a
sua conservacgao e, portanto, a possibilidade que um novo sujeito suceda na
titularidade. O sujeito ndo € elemento essencial, parte integrante e
qualificadora da relagao juridica, ou seja, ndo € seu elemento estrutural. Se
fosse, dever-se-ia considerar que toda vez que mude o sujeito a relagéo
juridica se extinga, porque modificada em um dos seus elementos
caracterizadores. A sucessao na situacdo pressupde nao a sua extingao,

% FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 22.

% FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 61.

37 FERES, Marcelo Andrade, loc. cit.

% FERES, Marcelo Andrade, loc. cit.

%% BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. So Paulo: Saraiva, 1988, p. 227.

40 PERLINGIERI, Pietro. O direito civil na legalidade constitucional. Rio de Janeiro: Renovar,
2008, p. 749.

41 ANTUNES VARELA, Jodo de Matos. Direito das obrigagées: conceito, estrutura e fungio da
relagdo obrigacional, fontes das obrigag6es, modalidades das obrigagoes. 1. ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1977, p. 69-70.
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mas sim a perda da titularidade por parte de um sujeito e a aquisicdo da
situacdo por parte de um outro.?

Considerando que, na transmissao de obrigagdes, apenas ha modificagao
subjetiva da relagdo obrigacional, no caso do trespasse de estabelecimento,
estamos diante de uma sucessdo de empresarios*’, sujeitos de direito, e ndo de
empresas (entendidas em seu perfil funcional), afinal a atividade agora explorada
pelo adquirente € a mesma que antes era exercida pelo alienante. Nas palavras de
Marcelo Andrade Féres, “as obrigagdes se vinculam ao empresario (sujeito), embora
mantenham relag&o de ineréncia com o estabelecimento, justamente para assegurar
a continuagdo da empresa (atividade) no caso de sua negociagao unitaria™.

A sucessédo pode se dar a titulo singular, isto é, quando ha substituicdo do
sujeito de uma determinada relagao juridica, de natureza pessoal ou real, seja tao
somente nos créditos ou deébitos, seja na inteira posigao subjetiva da parte num
contrato, ou a titulo universal, que tem por objeto um patriménio, que € uma coisa
universal considerada unitariamente como distinta das relagdes juridicas que a
compdem.*> No caso da alienagdo de estabelecimento, Marcelo Andrade Féres
sustenta que esta dicotomia sucesséo a titulo universal e a titulo singular ndo atende
as especificidades do trespasse, tratando-se, na realidade, de uma “sucessao
universal particular”, isto €, a circulagdo de obrigacbes em favor do adquirente do
estabelecimento refere-se a um universo delimitado pelos dispositivos legais que
regulam a sistematica do trespasse e por eventuais disposi¢des contratuais das
partes.*® A este respeito, analisaremos adiante a extensdo da sucessdo nos
contratos, nos débitos e nos créditos, buscando demonstrar que o direito privado
legislado afastou a sucessao universal, deixando de imputar todas as obrigacdes e
direitos do trespassante ao trespassario.

Por outro lado, no que tange a hipotese do trespasse a luz do direito tributario,
Fabio Konder Comparato sustenta que a circulacédo de dividas fiscais corresponde a

42 PERLINGIERI, Pietro. O direito civil na legalidade constitucional. Rio de Janeiro: Renovar,
2008, p. 749.

43 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 169.

4 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 16.

45 COMPARATO, Fabio Konder. Sucessdes empresariais. Revista dos Tribunais, Sao Paulo, vol.
747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

4 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 169.
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uma sucessao particular que tem por objeto uma obrigagao real ou propter rem*’, de
maneira que a alienagdo da coisa a qual é ligada a obrigagdo “implica, de pleno
direito, a transferéncia da divida ao adquirente, ou a adjungédo deste a relagdo de
obrigagao™®. A esta visdo, contrapbe-se Alberto Xavier, segundo o qual existe uma
sucessdo a titulo universal*®, ainda que as hipoteses de sucessdo do adquirente
pelas dividas fiscais refiram-se apenas aquelas conexas ao estabelecimento. Afinal,
conforme Xavier, compatibiliza-se com a sucessao a titulo universal o principio da
ineréncia, segundo o qual “apenas estao abrangidas na sucessao a titulo universal
as relacdes juridicas que se encontrem conexas ou relacionadas com a unidade
econdmica em que o estabelecimento consiste®.

Em relagéo aos efeitos do trespasse do estabelecimento no ambito do direito
trabalhista, Fabio Konder Comparato sustenta a inexisténcia de sucessao universal
pelo adquirente, restringindo-se esta a transferéncia de posi¢éo juridica apenas nos
contratos de trabalho em curso dos empregados do estabelecimento adquirido no
momento do trespasse.®! No entanto, ousamos discordar de Comparato neste ponto.
Como analisaremos adiante, a sucesséao trabalhista decorrente da transferéncia do
estabelecimento é ampla e abrange empregados e ex-empregados®’, de modo que
estariamos diante de uma sucessao universal, na qual o adquirente € sucessor do
antigo empregador (alienante).

Diante das considerag¢des acima expostas, € possivel concluir que a sucessao
nas obrigacbes (salvo dividas trabalhistas) que decorre do trespasse de
estabelecimento ndo € a titulo universal, eis que ndo ha uma transferéncia da

totalidade do patriménio®3, até mesmo porque as partes podem dispor acerca da

47 Na obrigagéo real, o dever de prestar (lado passivo) recai sobre o titular de um direito sobre
determinada coisa, sendo a prestagao imposta precisamente em razdo da titularidade da coisa, de
modo que a transmissao do direito sobre a coisa a que o dever de prestar se encontra vinculado tem
como consequéncia a transmissao da obrigagéo, cf. ANTUNES VARELA, Jodo de Matos. Direito das
obrigagbes: conceito, estrutura e fungdo da relagdo obrigacional, fontes das obrigagées,
modalidades das obrigagées. 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1977, p. 45-47.

48 COMPARATO, Fabio Konder. Sucessdes empresariais. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol.
747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

49 XAVIER, Alberto. Responsabilidade tributaria de sucessores na alienagdo de estabelecimento.
Revista Dialética de Direito Tributario (RDDT), S&o Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p. 13.

%0 XAVIER, Alberto, op. cit., p. 10.

51 COMPARATO, Fabio Konder. Sucessbes empresariais. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol.
747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

52 SILVA, Homero Batista Mateus da. Comentarios a reforma trabalhista: analise da Lei
13.467/2017: artigo por artigo. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 71.

53 Neste sentido, somente na fus&o ou na incorporacgao, hipoteses em que todo o patriménio, intacto,
da sociedade incorporada ou fundida é transferido para a incorporadora ou nova sociedade oriunda
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transferéncia dos contratos, dos débitos e dos créditos, de modo que, ndo obstante
o trespasse de estabelecimento, o adquirente podera, por exemplo, pactuar que nao
sera sucessor nos débitos anteriores a alienagao.

Contudo, em que pese possa ser limitada a sucessdo, 0 mesmo nao pode ser
dito em relacdo a responsabilidade perante terceiros. No exemplo anteriormente
mencionado, ainda que seja pactuado entre as partes que os débitos anteriores a
transferéncia permanecerdo nas maos do trespassante, o trespassario tera
responsabilidade perante terceiros, e tal responsabilidade nao podera ser
excepcionada, pois os efeitos das clausulas de n&do sucessao sado inoponiveis a
terceiros. Diferentemente da sucessdo, a responsabilidade perante terceiros nao
pode ser limitada, tendo em vista que sua cogéncia advém da lei: o art. 1.146 do
Cddigo Civil estabelece a responsabilidade do adquirente pelos débitos
contabilizados e anteriores ao trespasse; o art. 123 do CTN estabelece que é
inoponivel perante a Fazenda Publica eventual disposi¢ao contratual entre as partes
do trespasse que estabeleca distribuicdo de responsabilidade tributaria; e, por fim,
como acontece com a quase totalidade das normas do trabalho, os arts. 10 e 448 da
CLT configuram preceito de ordem publica® que se sobrepde a qualquer acordo
privado, quer entre sucessor e sucedido, quer entre eles e o empregado, que
pretenda elidir a eficacia da sucessao trabalhista.

Tendo em vista este cenario de sucesséo, importa analisarmos a extensao da
sucessao pelo adquirente do estabelecimento nos contratos, nos débitos e nos
créditos enquanto consequéncias do trespasse.

3.1 CESSAO DOS CONTRATOS

Antes do advento do Cédigo Civil de 2002, Oscar Barreto Filho, afirmava que
a transferéncia dos contratos bilaterais em curso de execucdo, dos créditos e dos
débitos do alienante ndo seria um efeito compulsério do trepasse, e sim um efeito
eventual, ressalvadas as disposicbes legais.®® Neste sentido, apenas

excepcionalmente seria possivel falar em sucesséo ex lege nas obrigagdes do titular

da fusdo, ocorre sucessdo universal na empresa, cf. COMPARATO, Fabio Konder. Sucessobes
empresariais. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol. 747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

54 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagées e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 255-261.

% BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 221.
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como efeito do trespasse de estabelecimento®®, como ocorria com os contratos de
trabalho celetistas. Diante desta auséncia de regulacdo dos efeitos do trespasse,
fazia-se necessaria a disposicao pela autonomia privada para que houvesse
transferéncia dos contratos do cedente do estabelecimento ao adquirente, porém o
terceiro contratante poderia, em nome da liberdade de contratar, se opor a esta
sucesséo e, por conseguinte, inviabilizar o trespasse®’.

Atualmente, o art. 1.148 do Coédigo Civil’® disciplina a cessdo de posigdo
contratual no contexto do trespasse de estabelecimento, partindo do pressuposto de
que “ndo ha como assegurar a continuidade da empresa, sem que, no trespasse,
contratos firmados pelo alienante da azienda sejam ftransferidos ao seu
adquirente™®, tendo em vista a estreita conexdo econdmica entre estas relagbes
juridicas e os bens do estabelecimento. Tanto é assim que Comparato sustenta que
os contratos vinculados ao estabelecimento aderem a ele de tal forma que a
transferéncia do estabelecimento implica de pleno direito a cessao legal dos
contratos vinculados ao fundo de empresa, ou seja, os contratos seriam obrigagdes
reais conexas ao estabelecimento.’® Assim, opera-se no art. 1.148 do Cddigo Civil
uma “restricdo ao principio da liberdade de contratar em defesa da manutencao da

unidade econdmica do fundo™', in verbis:

Art. 1.148. Salvo disposicdo em contrario, a transferéncia importa a sub-
rogacdo do adquirente nos contratos estipulados para exploracdo do
estabelecimento, se nao tiverem carater pessoal, podendo os terceiros
rescindir o contrato em noventa dias a contar da publicagdo da
transferéncia, se ocorrer justa causa, ressalvada, neste caso, a
responsabilidade do alienante.

A regra geral da sub-rogagdo do adquirente nos contratos relacionados a
exploragédo do estabelecimento e que sejam relevantes para a atividade empresarial

nele exercida objetiva ndo s6 a continuidade da empresa, mediante a preservagao

% BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 222.

5" TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 111.

%8 Este dispositivo encontra suas origens no art. 2.558 do Codice Civile italiano, que estabelece a
transmissdo automatica dos contratos relacionados ao exercicio da empresa, salvo disposi¢ao das
partes, dispensando-se a exigéncia de consenso por parte do contratante cedido, que apenas com
justa causa poderia rescindi-lo em até trés meses, cf. FERES, Marcelo Andrade, Estabelecimento
empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 65-66.

% FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 63.

60 COMPARATO, Fabio Konder. Sucessdes empresariais. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol.
747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

8" TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 112.
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da aptidao funcional do estabelecimento, mas também a nao frustracdo do
investimento realizado pelo adquirente.?? Afinal, ao optar pela aquisicdo de um
estabelecimento (complexo funcionalmente organizado), ao invés de organizar um
novo, 0 que importa em risco e demanda tempo, o empresario pretende usufruir ndo
s6 dos elementos individualmente considerados, mas também do aviamento e da
clientela, os quais dependem de uma série de contratos, como, por exemplo, de
locagao, para que o estabelecimento permaneca naquele imével; de trabalho, para
manutencdo da qualidade de mao-de-obra; de fornecimento de mercadorias; de
prestacdo de servigcos; entre outros. Sem a transferéncia destes contratos, nao
havera uma transferéncia integral do estabelecimento que justifique o investimento
realizado pelo adquirente; na realidade, sequer sera justificado o trespasse. Neste
sentido:

Para que o adquirente possa usufruir efetivamente do objeto do trespasse, &
imprescindivel que a lei disponha sobre o campo de entrega de créditos,
débitos e contratos.

Com o intuito de preservar a dinamica da vida juridica do estabelecimento
alienado, é indispensavel que a legislagdo confira ao seu adquirente a
titularidade de algumas relagdes obrigacionais, sob pena de esvaziamento
do contrato firmado entre as partes. [...]

Esse mecanismo negocial de aquisi¢do derivada enseja a continuagcédo da
empresa (atividade) nas maos do adquirente do estabelecimento. Assim, o
trespasse deve importar na transferéncia das vicissitudes negociais do
estabelecimento. Ao adquirente devem ser transmitidos sucesso ou
insucesso da atividade desempenhada no passado da azienda. Esse é o
intuito que orienta a escolha pelo trespasse e dele o sistema deve incumbir-
se.®

A regra geral no regime obrigacional &€, conforme o principio da liberdade de
contratar, a liberdade de escolha de com quem contratar e, por conseguinte, a
impossibilidade de transmissdo de posicao contratual sem o consentimento do
contratante cedido, salvo quando houver previsdo legal expressa. Em caso de
trespasse de estabelecimento, a lei impde a cessdo de posi¢cao contratual como
decorréncia de outro negdcio®, notadamente, do trespasse de estabelecimento.

Diferentemente da cess&o de contrato negocial, em que a anuéncia do cedido

(contratante originario que permanece na relagdo contratual) é indispensavel a

62 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao codigo civil: parte especial: do direito de empresa
(artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2005. v. 13, p. 654.

8 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 44-45.

6 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdo da posigdo contratual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007.
(Colegéo professor Agostinho Alvim), p. 73.
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validade do negdcio da cessdo®, a sub-rogagdo do adquirente nos contratos
estipulados para exploragdo do estabelecimento configura uma cessdo improépria®®,
isto €, que tem sua origem na lei, e ndo no exercicio da liberdade contratual, de
modo que “ndo ha nelas [nas situag¢des legais que importam na transmissédo de
relagdes contratuais] uma necessaria concordancia do cedido a quem a cesséao €
imposta por lei"”. A concordancia do cedido é, portanto, substituida pela
determinacéo legal.

Esta cessdo forcada da posicdo contratual equipara-se a cessao
propriamente dita em todos os efeitos®, operando-se também uma transmissio
duma relagdo contratual num certo estadio de desenvolvimento®, porém,
diferentemente da cessdo negocial, “0 subingresso no contrato [...] € um efeito
forgosamente inerente, ex lege, a entrada numa determinada situagédo”, ou seja,
verifica-se sem a intervengcdo das partes originais, motivo pelo qual alguns a
denominam “sucessdo no contrato”'. Neste sentido, Carlos Alberto da Mota Pinto
afirma que “enquanto na cessado a posigao contratual € transferida, na sub-rogacao
ex lege no contrato ela é deferida”?. Ocorre que, tal como na cess&o de posigéo
contratual negocial, também se verifica na cess&o legal um efeito de sucesséo entre
vivos na relacdo negocial.

Esta sucessdo (ou transmissdo, como prefere Antunes Varela™) a titulo

singular que surge como efeito da cessédo de posigdo contratual, seja ela negocial,

8 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdo da posigdo contratual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007.
(Colegéo professor Agostinho Alvim), p. 42.

8 A doutrina portuguesa denomina esta cessdo impropria de “sub-rogagdo legal na posigéo
contratual”, tratando-a como instituto afim da cessdo contratual, a qual, por sua vez, decorre
necessariamente da vontade das partes, c¢f. COSTA, Mario Julio de Almeida. Direito das
obrigagoes. 12. ed. Coimbra: Almedina, 2012, p. 836; PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessao de
contrato: contendo parte tratando a matéria conforme o direito brasileiro. Sdo Paulo: Saraiva,
1985, p. 433; ANTUNES VARELA, Jodo de Matos. Das obrigacoes em geral. 7. ed. Coimbra:
Almedina, 2004. v. 2, p. 390-391.

87 SILVA, Luis Renato Ferreira da. Cessédo de posi¢do contratual. In: LOTUFO, Renan; NANNI,
Giovanni Ettore (Cord.). Teoria geral dos contratos. Sdo Paulo: Atlas, 2011. p. 394-408, p. 407.

8 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdao da posigdo contratual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007.
(Colegéo professor Agostinho Alvim), p. 43.

89 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 433.

70 PINTO, Carlos Alberto da Mota, loc. cit.

7 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdo da posigdo contratual. S0 Paulo: Saraiva, 2007.
(Colegéo professor Agostinho Alvim), p. 73.

2 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 433.

3 Antunes Varela prefere a utilizagdo do termo “transmiss&o”, reservando o termo “sucess&o” para os
casos de transmissdo mortis causa dos direitos e obrigagdes. Ressalta que o vocabulo “transmiss&o”
sugere que as obrigagdes se deslocam, como se coisas materiais fossem, de uma pessoa
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seja legal, difere da novagao do conteudo contratual. Ao passo que a novagao se
caracteriza pela extingdo duma relagdo contratual encabecada pelo causante e uma
subsequente constituicdo duma nova relagdo na titularidade do causado’, a
sucessado traduz a modificagdo subjetiva nos vinculos de carater obrigacional, de
maneira tal que “ndo sé o conteudo da relagéo juridica, depois da mudanga dos
sujeitos, € igual ao conteudo originario, como se pode afirmar mesmo que n&o houve
quebra da identidade da relagdo™® 7. Em havendo substituicdo de titulares das
posi¢cdes contratuais, a regra €, portanto, a sucessao nas relagdes obrigacionais.

O significado pratico de a cessao de posicdo contratual ter um efeito
sucessorio — em que o cessionario assume a mesma posi¢ao juridica (e ndo apenas
uma igual) que estava encabegada no titular anterior’” —, ao invés de novativo, &,
conforme Carlos Alberto da Mota Pinto, evidenciado pelos seguintes aspectos do
tratamento juridico da situacédo: (i) transmissdo dos acessorios e das garantias do
crédito e do débito integrados na relagdo contratual cedida; (ii) transmissdo das
expectativas de constituigdo de determinados direitos, cujo surgimento depende da
duragdo do contrato; (iii) o tempo ja decorrido antes da substituicdo das partes
contratuais € contado para efeitos de prescrigdo, salvo reconhecimento tacito da
divida, que interrompe a prescricdo; (iv) possibilidade de utilizacdo de meios de
defesa baseados em pressupostos ocorridos antes da transferéncia de posicéao

contratual, se estes fundamentos forem fatos duradouros que se mantém no

(transmitente) para outra (adquirente), de maneira tal que a obrigagédo, nascida na titularidade do
adquirente, € a mesma obrigacdo que pertencia ao transmitente, e ndo uma nova obrigacdo com um
objeto igual, o que corresponderia a uma novagdo. A sucessao denotaria em termos mais
impressivos a identidade da obrigagao, a despeito da alteracédo de sujeitos; pois, na sucessao mortis
causa, a relagao “sequer muda de lugar, ndo ha qualquer oportunidade de alteragdo da esséncia ou
dos atributos da obrigacao”, ao passo que, na transmissao singular entre vivos, “ao transitar do antigo
para o novo ftitular, a obrigagdo ainda pode modificar a sua fisionomia, embora em tragdes nao
essenciais”. Assim, enquanto que, na assungdo de divida, o patrimbénio (e suas condigbes de
liqguidez), que garante o crédito sofrera alteragdes ao ocorrer a transmisséo de débito do primitivo
devedor para o assuntor da divida, podendo o credor sair prejudicado; na sucessdo mortis causa, o0
patriménio que respondera pelo débito sera invariavelmente o espdlio, correspondente a idéntica
universalidade de bens que assegurava o cumprimento do primitivo devedor. Cf. ANTUNES VARELA,
Jodo de Matos. Das obrigagées em geral. 7. ed. Coimbra: Almedina, 2004. v. 2, p. 289-291.

7 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 105.

75 PINTO, Carlos Alberto da Mota, op. cit., p. 109-110.

% Importa notar que nada impede que as partes estipulem uma novacdo de contrato no caso de
substituicdo de parte contratual e, se manifestarem inequivocamente interesse em novar, estar-se-a
diante de uma novacado. Assim, “desde que as partes ndo manifestem expressamente [...] a vontade
de novar, a substituicdo negocial nas posi¢des de credor, de devedor, ou de parte contratual importa
um efeito de sucessio”, cf. PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessao de contrato: contendo parte
tratando a matéria conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 131-132.

7 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 150.
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momento da cessao; (v) a clausula compromisséria presente no contrato cedido
vincula o cessionario e o contratante cedido; entre outros.”

Uma vez feitas estas distingdes, passemos a analise da cessao impropria que
decorre de trespasse de estabelecimento. De acordo com o art. 1.148 do Cddigo
Civil, ha substituigdo do alienante pelo adquirente nos contratos, mediante
transmissao ipso iure dos contratos, e, portanto, sucessdo, independentemente da
anuéncia do contratante cedido, desde que sejam cumulativamente atendidos os
seguintes pressupostos: (i) que se trate de contratos bilaterais com prestagdes
pendentes para ambas as partes, ou seja, contratos sinalagmaticos pendentes de
execugao ou em fase de execugdo — embora existam divergéncias doutrinarias que
sustentam a possibilidade de cesséo de contratos bilaterais imperfeitos e unilaterais,
como sera exposto adiante —; (ii) que os contratos sejam exploracionais, assim
entendidos aqueles que servem a estruturagcdo da empresa ou ao relacionamento
com a clientela, e ndo meramente instrumentais das atividades empresariais
exploradas; (iii) que estes contratos exploracionais sejam impessoais, isto é, que
nao sejam contratos intuitu socii, firmados em virtude das qualidades pessoais dos
sécios, dos controladores ou dos dirigentes da sociedade cujo estabelecimento esta
sendo alienado; (iv) que ndo exista disposi¢gdo em contrario’®; (v) que inexista ébice
legal; e (vi) que ndo haja justa causa para o terceiro rescindir o contrato.®

No que tange ao primeiro pressuposto acima elencado, devem ser feitas
algumas consideracgdes. Para que haja cessdo de contrato, na qual ha transmisséo
da integralidade da posigao contratual, com todos direitos, deveres, 6nus e demais
prerrogativas inerentes aquela posi¢cao contratual, a terceiro, que até esse momento

era estranho ao contrato, € necessario que, conforme a doutrina majoritaria, se

8 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sdo Paulo: Saraiva, 1985, p. 151-156.

® A principal davida reside em onde deve constar esta disposigdo contratual em contrario,
excepcionando a transferéncia automatica dos contratos: se no préprio contrato de trespasse ou se
poderia constar nos contratos a serem sub-rogados. Para Marcelo Andrade Féres, as excludentes
podem estar tanto no préprio contrato de trespasse, quanto em contratos anteriores a transferéncia,
pois néo ha razao para uma clausula impeditiva de cessao de posicédo contratual sucumbir diante de
avenca posterior, sob pena de ser desprezado o principio da boa-fé, cf. FERES, Marcelo Andrade.
Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 79-
80. Por outro lado, Fabio Tokars aponta que “os empresarios minimamente cuidadosos acabarao por
adotar esta clausula como férmula geral nos contratos de natureza empresarial, fato que, por si s6,
devera afastar a norma dos objetivos pretendidos pelo legislador” , que seria justamente relativizar a
aplicacdo da autonomia da vontade em prol da preservacao da aptidao funcional do estabelecimento,
cf. TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 193-194.

8 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 69-82.
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esteja diante de contrato bilateral®’, do qual advenham direitos e obrigagdes para
ambas as partes, ou ainda de “contratos de duragdo, de trato sucessivo ou de
execugdo continuada™?; pois, do contrario, sendo a obrigagdo unilateral, apenas
sera possivel transmitir a posicdo de credor (cessao de crédito) ou de devedor da
obrigacgao (assungao de divida), e ndo o contrato em si®3. Outrossim, a diferenga da
cessao de posicao contratual para a cesséo de crédito e para a assung¢ao de divida
reside justamente por se caracterizar pela transmissao integral da posi¢ao juridica
de um dos sujeitos contratantes®, ou seja, transmissdo unitaria de débitos e
créditos, ao passo que, naquelas figuras parcelares, apenas ha transmissdo ao
cessionario dos direitos de crédito ou da divida.

Esta diferenca entre cessao de contrato e as figuras parcelares, cessao de
créditos e assuncgao de dividas, foi evidenciada com o avang¢o da doutrina no que
tange a compreensdo da relagdo obrigacional. Classicamente, entendia-se que a
obrigacdo se esgotava no dever de prestar e no correlato direito de exigir ou
pretender a prestacdo, porém, a doutrina moderna superou este ponto de vista.
Atualmente, ao lado dos deveres de prestacdo — tanto deveres principais de
prestagao (“alma” da relagdo obrigacional), como deveres secundarios —, estdo os
deveres laterais, destinados a satisfagdo dos interesses globais envolvidos na
relagdo obrigacional complexa®®, para além de direitos potestativos, estados de
sujeigdo, 6nus juridicos, excegdes e expectativas juridicas.®® Todos estes elementos
coligados em vistas a um fim unitario “constituem o conteudo de uma relacédo de
carater unitario e funcional: a relagéo obrigacional complexa, ainda designadamente
relagdo obrigacional em sentido amplo ou, nos contratos, relagdo contratual’®.
Noutras palavras, a relagdo obrigacional passou a ser vista como um organismo,
integrado por multiplas faculdades e situagdes, e como um processo (“sequéncia
teleologicamente estruturada”), encadeado em diregdo ao adimplemento, isto é, a

8 Cf. COSTA, Mario Julio de Aimeida. Direito das obrigagées. 12. ed. Coimbra: Almedina, 2012, p.
834; MIRAGEM, Bruno. Direito civil: direito das obrigagdes. Sao Paulo: Saraiva, 2017, p. 279-280;
SILVA, Luis Renato Ferreira da. Cessao de posi¢ao contratual. In: LOTUFO, Renan; NANNI, Giovanni
Ettore (Cord.). Teoria geral dos contratos. So Paulo: Atlas, 2011. p. 394-408, p. 403.

82 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a
1.195 do Cédigo Civil. 6. ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 672.

8 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao cédigo civil: parte especial: do direito de empresa
(artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2005. v. 13, p. 655.

8 MIRAGEM, Bruno. Direito civil: direito das obrigagbes. Sdo Paulo: Saraiva, 2017, p. 276.

8 COSTA, Mario Julio de Almeida. Direito das obrigacoes. 12. ed. Coimbra: Almedina, 2012, p. 77.
8 COSTA, Mario Julio de Almeida, op. cit., p. 74.

87 COSTA, Mario Julio de Almeida, loc. cit., grifo do autor.
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satisfagdo do credor.88 Neste sentido, os ensinamentos de Carlos Alberto da Mota
Pinto:

A estrutura interna da relacdo contratual é determinada, antes, por uma
consideragéo de carater funcional. A identidade do fim, comum a créditos,
débitos, deveres acessorios, deveres laterais, direitos potestativos,
sujeicbes, Onus, etc., estabelece entre todos estes elementos uma intima
correlagao.

[...]

A fungdo que cada um desempenha, em relagdo ao mesmo fim, faz do
conjunto dos elementos uma estrutura sisteméatica, dotada de unidade. Por
outro lado, ndo se trata de um sistema estéatico, cujos elementos se
apresentem sempre idénticos de principio a fim; pelo contrario, o
surgimento, cumprimento, superagdo dos deveres laterais e dos deveres
acessorios, o surgimento, dadas certas circunstancias, dos direitos
potestativos e a extingdo destes pelo seu exercicio, a existéncia de um
dever principal de prestacdo cuja criacdo se legitima em vista de sua
extingdo pelo cumprimento, tudo isso, determinado pelo fim do contrato, faz
apelo a uma ideia de movimento ou de processo, a uma consideragcao
funcional e faz, destarte, da relacdo contratual um sistema dindmico ou
evolutivo.8®

Considerando que, consoante a doutrina moderna, a relagdo contratual deve
ser encarada como um todo e como um processo, possuindo sentido préprio, a
cessao de contrato ndo corresponde a soma da cessao de créditos e assuncao de
dividas, nas quais ha transferéncia de parte do contrato; corresponde, na verdade, a
transmisséo global de uma posi¢do contratual, isto €, dos vinculos criados por um
contrato, encarados unitariamente.

Aceito que a cessdo contratual exige como requisito um contrato bilateral,
discute-se se um contrato bilateral em que as prestagdes principais ja foram
cumpridas, restando apenas as obriga¢cdes acessorias ou, até mesmo, deveres
secundarios, seria passivel de cessao contratual. Conforme Luis Renato Ferreira da
Silva, “se o dever remanescente justificar que a parte para com ele obrigada sinta-se
nao sé credora, mas devedora de agires na relagdo contratual, a cessao que se
operar sera mais da posicao contratual do que mera cess&o de débito ou crédito™’.

Carlos Alberto da Mota Pinto também sustenta a possibilidade de cessao dos
contratos bilaterais ja cumpridos por uma das partes, tendo em vista que “o vinculo

existente entre os sujeitos do negdcio, depois do cumprimento, ndo se limita a um

8 COSTA, Mario Julio de Almeida. Direito das obrigagdes. 12. ed. Coimbra: Almedina, 2012, p. 75-
76.

8 PINTO, Carlos Alberto da Mota, op. cit., p. 311 e 314-315.

% SILVA, Luis Renato Ferreira da. Cess&o de posicédo contratual. In: LOTUFO, Renan; NANNI,
Giovanni Ettore (Cord.). Teoria geral dos contratos. Sdo Paulo: Atlas, 2011. p. 394-408, p. 397.

91 SILVA, Luis Renato Ferreira da, op. cit., p. 403.
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direito de crédito a favor da parte que ja executou a sua obrigagdo™?. Pelo contrario,
a relagao contratual € composta por mais do que crédito e débito; dela também
fazem parte os direitos potestativos e os deveres laterais, e estes apenas serao
transferiveis por uma cessao de posicao contratual, a qual tem por efeito a sucessao
pelo cessionario na posi¢gdo contratual. A cessdo de posi¢cdo contratual é o
instrumento habil a transferir relagbes contratuais originarias, tais como as que

dizem respeito a evicgdo, aos deveres de garantia e ao exercicio do direito
potestativo de resolugéo por cumprimento defeituoso.®® Neste sentido:

Se o contrato ja foi executado ex uno latere, nem por isso a relagdo
contratual dele emergente passa a esgotar-se numa simples obrigagdo com
o correspondente crédito, susceptivel de circular de maneira atomistica,
segundo as regras que lhe sdo préprias, consoante se trata do lado ativo
(crédito) ou do passivo (débito). Continua a verificar-se a autonomia da
relagéo contratual em face do vinculo crediticio singular, pelo que nao se
transmitiriam para o cessionario do crédito ou para o assuntor de divida os
elementos da relacdo contratual, insusceptiveis de ser abrangidos pelos
negacios translativos dos vinculos singulares (p. ex., certos créditos futuros,
direitos potestativos e deveres laterais ligados a relagéo contratual).®*
Partindo da premissa de que a boa-fé objetiva (e os deveres anexos por ela
impostos aos contratantes) orienta as partes ndo s6 na execugédo do contrato, mas
também no desenvolvimento da relagcdo pré-contratual e pds-contratual, Hamid
Charaf Bdine Junior também refere a possibilidade de cessao de posi¢cao contratual
pelo cedente que ja tenha adimplido sua obrigagdo principal, sendo transferidos ao
cessionario deveres anexos, direitos potestativos e acgdes relativas ao contrato, as
quais ndo se transferem com a mera cess3o de crédito ou assungdo de divida.*®
Indo mais além, Carlos Alberto da Mota Pinto sustenta, inclusive, a
possibilidade de cess&o dos contratos unilaterais, em raz&o de a relagao contratual
possuir uma amplitude maior do que um simples direito a um crédito, citando que,
em se tratando de contrato de empréstimo, a cess&o de crédito ndo abrangera o
direito potestativo de resolugcdo do contrato e responsabilidade por vicios das coisas

mutuadas, mas tdo somente a restituicdo do capital e do crédito aos juros.®® No

%2 PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sdo Paulo: Saraiva, 1985, p. 363-364.

% PINTO, Carlos Alberto da Mota, op. cit., p. 366.

% PINTO, Carlos Alberto da Mota, op. cit., p. 365.

% BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdo da posigdo contratual. S0 Paulo: Saraiva, 2007.
(Colegao professor Agostinho Alvim), p. 53.

% PINTO, Carlos Alberto da Mota. Cessdo de contrato: contendo parte tratando a matéria
conforme o direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 367.
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mesmo sentido, conforme Comparato, “salvo em se tratando de contratos
personalissimos, a posi¢ao juridica de contratante pode ser cedida em qualquer tipo
de contrato, seja ele unilateral, bilateral ou plurilateral™”.

Em relagdo ao ultimo pressuposto, qual seja, que n&o haja justa causa para o
terceiro rescindir o contrato, esta justa causa pretende, consoante as ligbes de
Oscar Barreto Filho, ndo sO proteger o terceiro, que ndo pode ser compelido a
aceitar substituicdo da outra parte contratante, mas também evitar que este terceiro
possa sem justa causa estorvar a circulagdo do estabelecimento e prejudicar a
continuidade da atividade empresarial instrumentalizada por aquele fundo de
comércio.%

Dada a importancia da cessao de contratos para a continuidade empresarial
pelo adquirente do estabelecimento, a justa causa ndo pode estar ancorada no
principio da liberdade contratual, uma vez que este é excepcionado diante da
previsdo de sub-rogagdo automatica nos contratos do alienante®®. Afinal, estamos
diante de uma cessdo impropria, em que a lei impbde a circulacdo da posicao
contratual e tal circulagdo independe da anuéncia do contratante cedido.

Interessa notar que a recusa a cessao legal fundada em clausula do contrato-
base que vede a cessao de posicdo contratual sem a anuéncia dos contratantes
configurara abuso de direito, sendo, por conseguinte, ilicita, tendo em vista que nao
leva em conta a finalidade social e econbmica da cessio, notadamente, a funcao
social do contrato (art. 421 do CC), caracterizada, no caso, pela preponderancia do
interesse publico — tendo em vista que a cessao € imposta por lei — e pela mitigagao
do principio da relatividade contratual.'®

Considerando que a justa causa representa uma clausula aberta do Codigo
Civil'9", é necessario identifica-la a luz da doutrina. Para Fabio Tokars'®?, a justa
causa apenas poderia ser invocada pelo terceiro contratante nas situacdes em que a

sub-rogagao gerar um desequilibrio contratual caracterizado pela imposicdo de

% COMPARATO, Fabio Konder. Sucessbes empresariais. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol.
747/1998, p. 793-799, jan. 1998.

% BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 224-225.

% TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 112.

190 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Cessdo da posigdo contratual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007.
(Colecgéo professor Agostinho Alvim), p. 43-44.

101 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 70.

102 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 112.
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prejuizos de ordem financeira. Alfredo de Assis Gongalves Neto considera justa
causa “aquela que, em virtude da transmissao do estabelecimento, trouxe para o
contraente in bonis alguma espécie de gravame, um desequilibrio contratual ou uma
alteragdo das bases do contrato que mantinha com o alienante™%3, elencando como
exemplos a auséncia de renovacéo pelo adquirente da garantia fidejussoria extinta
pela transmissdo do estabelecimento; o fato de o adquirente ser um devedor
contumaz, com titulos protestados ou encargos tributarios e/ou trabalhistas muito
elevados, que se recusa a oferecer garantias a relagdo contratual que lhe confere
créditos (pagamento diferido, venda para entrega futura, etc.). Marcelo Andrade

Féres cita alguns exemplos:

Entre outros, sdo exemplos de justa causa para rescisdo do contrato cedido
a inimizade entre o trespassario e o terceiro; o fato de o trespassario ter
titulos protestados; a notoriedade da incapacidade do adquirente para a
gestdo empresarial; o fato de o adquirente ter tentado em ocasiao anterior
firmar idéntico contrato com o terceiro, sem conseguir obté-lo; a alteragdo
radical do quadro de empregados do estabelecimento; e, até mesmo, a
rescisdo de outros contratos que interfiram diretamente na avenga
cedida.'

Ocorrendo justa causa, a consequéncia sera a rescisao do contrato, cabendo
ao alienante a responsabilidade pelas perdas e danos causados pela extingdo do
negocio.'® Em que pese a letra da lei ndo deixe clara a extensdo de tal
responsabilizacdo, entende-se que esta alcanga tanto os danos sofridos pelo
terceiro com a rescisdo, pois a justa causa adveio da alienagédo do estabelecimento
e das circunstancias que a envolveram, quanto pelo adquirente, pois o alienante
transferiu menos do que fora prometido.'® Contudo, em relagdo ao adquirente, nem
sempre a compensagao econdémica (devolugdo do valor econbmico do contrato)
mostrar-se-a adequada, pois muitas vezes, diante da nao transferéncia de
determinado contrato, a prépria operacao de trespasse perde seu sentido; assim,
deveria a lei também estipular a possibilidade de rescisao da prépria operagao de
trespasse.'”” Porém, ndo existe esta previsdo no Cédigo Civil.

103 GONGALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a
1.195 do Cadigo Civil. 6. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 674.

104 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 82.

105 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo cédigo civil: livro I, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 758.

106 WALD, Arnoldo, op. cit., p. 760.

97 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 194.
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No que diz respeito aos contratos de trabalho, definitivamente incorporados
ao estabelecimento, como elementos indispensaveis para a constituicdo deste'®, o
art. 448 da CLT assegura a continuidade do emprego ao determinar que a alienagao
de estabelecimento (englobada na expresséo legal “mudanga na estrutura juridica
da empresa”) ndo afetara os contratos de trabalho dos empregados, ou seja, ha
também sub-rogacdo automatica do adquirente do estabelecimento na posigao do
antigo empregador.

Esta sucesséo legal dos contratos de trabalho acarreta efeitos extremamente
positivos do ponto de vista econdmico e pratico, pois ndo € necessario demitir e
indenizar os empregados para posteriormente readmiti-los, bastando anotar na
carteira de trabalho que houve sucessio. Outrossim, a opg¢ao pela continuidade do
vinculo empregaticio propicia que aquele estabelecimento permanega prospero, pois
estes empregados ja estao familiarizados com o empreendimento.

Uma das questdes que mais gera controvérsia na jurisprudéncia é se a
transmissibilidade do contrato de locacdo do alienante ao trespassario depende ou
nao da prévia anuéncia do locador. A resposta vira da solugdo dada ao conflito entre
a natureza intuito personae do contrato de locagdo e o direito ao ponto comercial
como condi¢do para consumacao do trespasse de estabelecimento. Neste sentido,
importa notar que, na falta de disposigéo legal que estabelecga a prescindibilidade da
anuéncia do locador para a transmissao do contrato de locagdo ao adquirente do
estabelecimento, vigora o carater personalissimo do contrato de locagéo, previsto no
art. 13 da Lei do Inquilinato', e, portanto, a necessidade de consentimento do
locador.’® Corroborando este entendimento, o Enunciado n° 234 da Il Jornada de
Direito Civil'", realizada em dezembro de 2004, dispde que o contrato de locagdo do

ponto n&o se transmite automaticamente ao trespassario.

108 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 235.

109 “Art. 13. A cessé&o da locacdo, a sublocagéo e o empréstimo do imoével, total ou parcialmente,
dependem do consentimento prévio e escrito do locador.

§ 1° Nao se presume o consentimento pela simples demora do locador em manifestar formalmente a
sua oposicao.

§ 2° Desde que notificado por escrito pelo locatario, de ocorréncia de uma das hipoteses deste artigo,
o locador tera o prazo de trinta dias para manifestar formalmente a sua oposigéo.”

110 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 87-88.

1 BRASIL. Conselho da Justiga Federal. Enunciado n. 234 da lll Jornada de Direito Civil. Quando
do trespasse do estabelecimento empresarial, o contrato de locagdo do respectivo ponto ndo se
transmite automaticamente ao adquirente. Brasilia, DF, 1° a 3 dez. 2004. Disponivel em:
<http://www.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/453>. Acesso em: 27 set. 2018.
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Neste mesmo sentido, no julgamento do REsp 1.202.077/MS'"2, o Relator
Ministro Vasco Della Giustina ressaltou a natureza pessoal do contrato de locagao,
deixando claro que o locador somente aceita o futuro inquilino apds avaliacdo de
suas caracteristicas individuais, como capacidade financeira e idoneidade moral,
para o cumprir o avengado. Desta forma, como corolario da liberdade de contratar, o
locador n&o poderia ser compelido a honrar o ajustado com pessoa diversa daquela
constante do instrumento. Concluiu que o desenvolvimento econédmico promovido
pela sub-rogacdo dos contratos do alienante ao adquirente do estabelecimento
comercial encontra um freio no direito de propriedade do locador, mais
especificamente no direito deste de perceber os frutos do imovel.

Por outro lado, ao deixar de assegurar ao arrendatario a realizagdo do valor
pleno de sua unidade empresarial, o legislador ndo reconhece a importéncia do
ponto comercial para a valorizacado da atividade econémica e da espaco para que o
locador resolva o contrato de forma abusiva. Partindo do pressuposto de que o
ponto comercial € bem incorpéreo do estabelecimento e que deve permanecer a ele
integrado, o Enunciado n° 8 da | Jornada de Direito Comercial''®, realizada em
outubro de 2012, defende a sub-rogacao do adquirente no contrato de locagao.

E de se ressaltar que a auséncia de insercdo do contrato de locagdo no
campo legal de devolugao do trespasse constitui um fator que inibe empresarios de
adquirirem estabelecimentos, preferindo estes a negociagcdo de participagdes
societarias''*. Com o intuito de garantir a prevaléncia dos interesses sociais da
atividade empresarial frente aos interesses individuais do locador do imovel, dando
azo a plena continuidade de empresa em funcionamento no imével locado, a
manutencdo dos empregos e a continuidade da ocorréncia de fatos geradores de
tributos, Marcelo Andrade Féres propds o acréscimo do § 3° ao art. 13 da Lei do

Inquilinato, nos seguintes termos:

"2 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.202.077/MS. Recorrentes: Eletro
Uehara LTDA e outro. Recorridos: Marcilio Reis de Oliveira e outro. Relator: Ministro Vasco Della
Giustina. Brasilia, 01 mar. 2011, DJe 10 mar. 2011. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=ITA&sequencial=1041700

&num_registro=201001343824&data=20110310&formato=PDF>. Acesso em: 17 set. 2018.

13 BRASIL. Conselho da Justica Federal. Enunciado n. 8 da | Jornada de Direito Comercial. A
sub-rogacdo do adquirente nos contratos de exploragdo atinentes ao estabelecimento adquirido,
desde que ndo possuam carater pessoal, é a regra geral, incluindo o contrato de locag&o. Brasilia,
DF, 23 e 24 out. 2012. Disponivel em: <http://www.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/23>. Acesso em:
27 set. 2018.

14 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 179.



40

§ 3° O disposto neste artigo ndo se aplica a hipétese de alienagdo do
estabelecimento empresarial, caso em que o contrato de locacao podera ser
transmitido ao respectivo adquirente, independentemente de consentimento

do locador.'®
Outrossim, como forma de superar os efeitos negativos da perda do ponto
comercial, é possivel condicionar a perfectibilizacdo do trespasse a anuéncia prévia
e expressa do locador com a transmissdo do contrato de locagédo''é, fenémeno
extremamente comum na pratica. Afinal, assim como as partes podem elidir a
transmiss&o automatica dos contratos, nada obsta que a autonomia privada articule
a transferéncia voluntaria de contratos que n&o atendam aos supracitados

pressupostos progressivos estabelecidos pelo art. 1.148 do CC'"".
3.2 ASSUNCAO DE DiVIDAS

O estabelecimento, enquanto visto como um complexo de bens, reflete a
garantia dos credores''®, pois consiste em expressiva parte do ativo, que pode ser
utilizado na liquidagdo da divida''®. Por conseguinte, a transmissdo dos débitos do
alienante do estabelecimento ao trespassario serve como tutela ao direito dos
credores do alienante'®, pois, com esta sucessdo, assegura-se que aquele
complexo de bens preservara a posigao de garantidor.

Antes do advento do Cdédigo Civil de 2002, inexistia previsao legal que
atribuisse responsabilidade ao adquirente do estabelecimento pelas dividas'?'. A
doutrina classica também afastava da composi¢édo do estabelecimento as dividas'??,
de modo que o fundo de comércio apenas compreenderia elementos do ativo. Deste
modo, salvo cessio de deébitos entre as partes, o adquirente ndo seria responsavel

15 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, 192.

116 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 88.

17 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 74.

118 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 101.

19 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo cédigo civil: livro Il, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 738.

120 A respeito da efetividade da sucesséo para a promogdo da tutela dos credores, Fabio Tokars
aponta que, na pratica, nao ha uma efetiva tutela do crédito, pois os credores do adquirente poderéo
ser prejudicados pelo concurso com os credores do alienante, os quais passarao a integrar um unico
e aumentado rol de credores do adquirente, cf. TOKARS, Fabio, Estabelecimento empresarial. Sao
Paulo: LTr, 2006, p. 185.

21 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 107.

122 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. So Paulo: Saraiva, 1988, p. 154.
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pelas dividas do cedente do estabelecimento e estas somente poderiam ser
cobradas do alienante, a excegcdo no que se referia as dividas trabalhistas e
tributarias, ambas com regime legal diferenciado. Neste sentido, Oscar Barreto Filho
admitia que seria dificil conciliar a sucessao legal nas obrigagdes do titular com a
concepgao que enquadra o estabelecimento como universalidade de fato'?®, assim
reconhecia como excegdes a concepgao do estabelecimento enquanto
universalidade de fato a sucesséo trabalhista e a tributaria'?.

Na legislagdo em vigor, o art. 1.146 do Cddigo Civil imputa ao adquirente do
estabelecimento responsabilidade pelas dividas pretéritas a transferéncia de

titularidade, desde que regularmente contabilizadas, nos seguintes termos:

Art. 1.146. O adquirente do estabelecimento responde pelo pagamento dos
débitos anteriores a transferéncia, desde que regularmente contabilizados,
continuando o devedor primitivo solidariamente obrigado pelo prazo de um
ano, a partir, quanto aos créditos vencidos, da publicacéo, e, quanto aos
outros, da data do vencimento.

Extrai-se deste dispositivo uma corresponsabilidade solidaria efémera’?® entre
as partes do trespasse: o adquirente do estabelecimento torna-se solidariamente
responsavel pelas dividas contabilizadas e pretéritas a transferéncia, ao lado do
devedor primitivo, o qual, todavia, permanece obrigado pelo prazo de um ano. Com
esta corresponsabilidade entre trespassante e trespassario, ha um reforco das
garantias de adimplemento dos créditos'®, uma vez que durante o prazo de um ano
os credores poderao demandar tanto do adquirente, quanto do alienante. Apos o
transcurso deste prazo decadencial, a responsabilidade perante os credores pelas
dividas contabilizadas torna-se exclusiva do adquirente. Noutras palavras, o Cddigo
Civil elege o adquirente como responsavel sem estipular um obrigado
correspondente por estes débitos, de maneira que convergem, na pessoa do

trespassario, as figuras de devedor e responsavel'?’.

123 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 230.

124 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 232-234.

125 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 111.

126 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 112.

127 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 111-112.
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Neste contexto, Marcelo Andrade Féres'? critica a redagéo deste dispositivo,
afirmando que o legislador confundiu os conceitos de responsabilidade (Haftung) e
débito (Schuld), pois, se a intengao do legislador é o progressivo deslocamento das
dividas para o adquirente do estabelecimento, de maneira tal que, ao final,
obrigacao e responsabilidade convirjam no trespassario, bastava tornar desde logo o
adquirente obrigado, ao invés de responsavel. Diante dessa imprecisdo técnica e
buscando elucidar que a real intencdo do legislador € a assung¢do impropria de
dividas'®, isto é, a promogdo mediante lei do redirecionamento das dividas para o
adquirente, tornando-o devedor principal perante os credores, o referido autor

propde uma alteragao legislativa:

O ideal seria que a norma, nesse particular, fosse modificada para: “O
adquirente do estabelecimento forna-se obrigado pelo pagamento dos
débitos anteriores a transferéncia, desde que regularmente contabilizados,
continuando o devedor primitivo solidariamente responsavel pelo prazo de
um ano, a partir, quanto aos créditos vencidos, da publicagdo, e quanto aos

outros, da data de vencimento”."3°
Contudo, esta imposigéo legal de responsabilidade ao adquirente por débitos
que nao foram por ele assumidos é duramente criticada por Fabio Tokars. Conforme
o autor, “criou-se uma indevida vinculagéo entre um bem integrante do patriménio do
empresario e a subjetiva responsabilidade pelo pagamento de débitos™®,
confundindo-se os conceitos de estabelecimento (objeto de direito) e empresario
(sujeito de direito). Outrossim, aponta que, ainda que a justificativa da regra resida
no campo econdmico — protege o credor em face da diminuigdo do lastro patrimonial
do devedor originario e, ao tutelar o crédito, garante estabilidade na economia —, a
transferéncia ao adquirente da responsabilidade pelo passivo vinculado ao
estabelecimento gera, na verdade, efeitos econémicos negativos, comprometendo a
preservacdo da empresa — dado pelo desincentivo a utilizagdo do trespasse como
opgao negocial, o qual oferece um caminho alternativo a liquidagdo e, ao revés
desta, promove a preservagao da empresa, garantindo a continuidade das relagdes
de emprego, do recolhimento de tributos e a movimentagdo da economia em geral

promovida pelo empresariado'®? — e acarretando a sua liquidagao:

128 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 110-111.

129 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 112.

130 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 113, grifo do autor.

81 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 120.
132 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 203.
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[...] afungdo do direito no campo da empresariedade nao se resume a tutela
do crédito. Para que um sistema econémico prospere, ha a necessidade de
também se criar regras que estimulem a iniciativa do empreendedor em
desenvolver novas atividades, caminho pelo qual ha geragdo de novos
empregos, recolhimento de mais tributos e maior movimentagéo financeira
no mercado. Desta forma, deve-se buscar uma tutela equilibrada, que, de
um lado, proteja o quanto possivel os direitos do credor, viabilizando-se a
concessao de créditos em melhores condigdes e menores custos. Mas, de
outro lado, esta protecdo ndo pode ser tdo extremada a ponto de obstar
materialmente a realizagdo de um negdcio juridico, que, ao contrario,
deveria ser largamente incentivado como mecanismo de materializacado do
principio da preservagao da empresa.

A regra, como colocada, torna o negdcio de aquisi¢do do estabelecimento
tdo oneroso que os empresarios naturalmente evitardo esta forma
contratual. Dai decorrem tanto um ataque a preservagdo da empresa (ja
que o vendedor, sem encontrar comprador para o seu estabelecimento,
devera liquida-lo) quanto um claro incentivo ao cometimento de fraudes
(mediante negdcios que, por vias diversas e obscuras, intentem o mesmo
resultado de uma operagao de trespasse).'3

Em que pese as criticas tecidas por Tokars, interessa notar que, numa analise
do ordenamento juridico brasileiro, esta tutela dos credores é anterior ao regime do
Cddigo Civil e advém, na verdade, do direito falimentar. Conforme Féres, “desde o
Decreto-Lei n. 7.661/45, o ordenamento brasileiro procura evitar o esvaziamento das
garantias dos credores pela alienagéo ilegitima do estabelecimento empresarial”®4.
Advém, atualmente, do art. 94, Ill, alinea “c”, da Lei 11.101/05"% — segundo o qual
configura ato de faléncia'® (e, portanto, permite o requerimento da quebra) a
alienacao de estabelecimento sem o prévio consentimento dos credores, desde que,
em decorréncia dessa, ndo reste ao empresario bens suficientes para solver o
passivo, independentemente da intencao de prejudicar credores — e do art. 129, VI,

da Lei 11.101/05"7 — segundo o qual sera ineficaz perante a massa falida a

133 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 121.

13 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 130.

35 0O art. 2°, V, da revogada Lei de Faléncias (Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945) ja
arrolava este ato de faléncia: “Art. 2° Caracteriza-se, também, a faléncia, se o comerciante: [...] V -
transfere a terceiro o seu estabelecimento sem o consentimento de todos os credores, salvo se ficar
com bens suficientes para solver o seu passivo;”.

136 A pratica de atos de faléncia, independentemente da intengdo de prejudicar credores, pode
esvaziar o patriménio do empresario em detrimento de seus credores e representa, portanto, uma
ameaca a esfera juridica dos terceiros credores, cf. FRANCO, Vera Helena de Mello. Comentarios
aos artigos 94 a 104. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de
Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2.
ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 392-418, p. 395.

87 O art. 52, VIIl, da revogada Lei de Faléncias (Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945) ja
arrolava este ato como ineficaz perante a massa falida: “Art. 52. Ndo produzem efeitos relativamente
a massa, tenha ou ndo o contratante conhecimento do estado econdmico do devedor, seja ou nao
intengéo déste fraudar credores: [...] VIII - a venda, ou transferéncia de estabelecimento comercial ou
industrial, feita sem o consentimento expresso ou o pagamento de todos os credores, a ésse tempo
existentes, ndo tendo restado ao falido bens suficientes para solver o seu passivo, salvo se, dentro de
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alienagdo de estabelecimento anterior a decretagdo da faléncia, sem o
consentimento ou pagamento de todos os credores, o que caracteriza a pretensao
do falido, presumivelmente ciente do seu estado de insolvéncia, em afastar bens do
seu patriménio para que nao sejam alcangados pelos credores —. Tanto € assim que
o legislador do Cdédigo Civil buscou inspiragdo no art. 52, VIIl, da revogada Lei de
Faléncias (Decreto-Lei n® 7.661), atual, art. 129, VI, da Lei 11.101/05, para
condicionar a eficacia da alienacdo do estabelecimento a anuéncia de todos os
credores do alienante ou ao pagamento dos respectivos créditos, quando, em
virtude da alienagao, nio restarem no patriménio do devedor bens suficientes para
solvé-los (art. 1.145 do Cadigo Civil'*8), a fim de resguardar no estabelecimento
alienado a garantia que os credores do alienante possuiam para o recebimento de
seus créditos.’3®

Embora a legislagdo imponha a assung¢do de dividas pelo adquirente, este
podera, na redagdo do contrato de trespasse, regular com o alienante a sua
solidariedade passiva efémera perante os credores do estabelecimento. Todavia,
ainda que exista tal avenga no trespasse, os credores poderdo exigir do adquirente
do estabelecimento os valores devidos, pois a regra de responsabilidade do art.
1.146 do Codigo Civil é cogente, aplicando-se em favor de terceiros
independentemente do disposto no contrato de trespasse, ou seja, a estipulagao
contratual sera executavel apenas entre as partes e ndo podera prejudicar as
pretensdes dos terceiros que por ela ndo se obrigaram.' Como resultado, apenas
sera possivel ao adquirente estipular direito de regresso em face do alienante da
quota parte que venha a desembolsar.’#!

No regime do Cddigo Civil, impde-se a exigéncia de regular escrituragdo dos
débitos por ocasido do trespasse, de maneira tal que, se as dividas ndo forem
conhecidas pelo adquirente, seja por irregularidade, seja por inexisténcia de

trinta dias, nenhuma oposig¢ao fizeram os credores a venda ou transferéncia que Ihes foi notificada;
essa notificagéo sera feita judicialmente ou pelo oficial do registro de titulos e documentos”.

138 “Art. 1.145. Se ao alienante n&o restarem bens suficientes para solver o seu passivo, a eficacia da
alienagdo do estabelecimento depende do pagamento de todos os credores, ou do consentimento
destes, de modo expresso ou tacito, em trinta dias a partir de sua notificagéo.”

139 GONGCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de empresa: comentarios aos artigos 966 a
1.195 do Caédigo Civil. 6. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 664.

140 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo codigo civil: livro Il, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 742-743.

41 CAVALLI, Cassio Machado. Apontamentos sobre a teoria do estabelecimento empresarial no
direito brasileiro. Revista dos Tribunais, Sao Paulo, vol. 858/2007, p. 30-47, abr. 2007.
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escrituracdo, ele ndo as assume'?, sendo estas de responsabilidade exclusiva do
alienante, salvo se configurada fraude contra credores'?, situagdo em que é de
conhecimento do adquirente obrigagdes n&o escrituradas e o trespasse importa a
insolvéncia do alienante’#*. Desta forma, uma das precaugbes do trespassario sera
a realizagéo de due diligence'*® para identificar na contabilidade do alienante quais
sao os débitos anteriores a transferéncia proprios do estabelecimento adquirido.
Neste sentido:

Nas negociagdes preliminares do trespasse, o pretenso adquirente do
estabelecimento tem amplo e irrestrito direito de se informar a respeito das
vicissitudes econdmicas e juridicas da universalidade objeto do contrato e,
em contrapartida, compete ao seu titular o dever de veracidade em geral.

[..]
Desse modo, no caso do contrato de trespasse, em razdo de seus efeitos
obrigacionais, o transito de informagbes entre as partes deve ser o mais
amplo e irrestrito. Isso constitui um verdadeiro alicerce do trespasse, pois
somente o acesso a real dimens&o do estabelecimento permite a correta
formagao da vontade de seu adquirente.
Para o exercicio desse direito de informagao, o pretenso trespassario pode
valer-se da due diligence, que constitui uma série de procedimentos
investigatorios sobre a realidade econdmica de uma empresa quando de
sua negociagdo.'*®
A razao pela qual o art. 1.146 do Codigo Civil determina que o adquirente &
responsavel pelos débitos contabilizados anteriores ao trespasse reside na boa-fé:
se o deébito estava regularmente contabilizado, o adquirente zeloso teve ciéncia de
sua existéncia e nao pode se eximir de salda-lo em virtude de ser anterior ao
trespasse, pois o espirito da norma é precipuamente a protecdo dos credores.'#’
Todavia, por mais que a assuncao de dividas, a excecao dos trabalhistas e
fiscais, como se vera a seguir, esteja limitada aqueles regularmente contabilizados,
permanece, na pratica, excessivamente elevado o risco e a inseguranga juridica
para o adquirente do estabelecimento, uma vez que se mostra dificil aferir
previamente a exata extensao dos débitos assumidos. Esta dificuldade decorre tanto

da impropriedade do sistema de escrituragédo contabil usual para esta finalidade, eis

142 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 117.

143 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 118.

144 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 120.

45 CAVALLI, Cassio Machado. Apontamentos sobre a teoria do estabelecimento empresarial no
direito brasileiro. Revista dos Tribunais, Sdo Paulo, vol. 858/2007, p. 30-47, abr. 2007.

146 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 49-50.

47 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo cédigo civil: livro Il, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 743.
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que esta informacdo ndo consta individualizada por estabelecimento nos livros
mercantis obrigatorios, caracterizados pela escrituragdo centralizada, quanto da
genericidade da sucessdo.'*® Alids, é de se ressaltar também que n&o sdo raros os
casos em que a escrituracdo nao espelha a real situagdo da empresa — para fugir da
carga tributaria, muitos utilizam-se de fraudes contabeis, o que resulta uma
escrituragao infiel.14°

Por outro lado, as dividas trabalhistas e fiscais representam uma excecao a
regra geral de que a sucessao incide sobre débitos devidamente contabilizados.
Nelas, “a verificacdo da responsabilidade do trespassario (...) independe da
existéncia de regular escrituracdo, apresentando-se, pois, muito importante o amplo
exercicio do direito de informagdo em sede de negociagbes preliminares”°. Tendo
em vista a amplitude da sucessao legal imputada ao adquirente do estabelecimento,
notadamente, nas obrigagdes trabalhistas e fiscais, em que ndo ha necessidade de
regular escrituragdo para a responsabilizagdo, conclui-se que estas obrigagdes
aderem ao estabelecimento.®

A sucessao de empregadores é regulada pelos arts. 10, 448 e 448-A da CLT.
O art. 10 da CLT'™? assegura aos empregados a preservagdo dos seus direitos
adquiridos, notadamente dos créditos decorrentes da relagdo de emprego, ainda que
haja alteragdo na estrutura juridica da empresa. Sendo assim, em caso de trespasse
de estabelecimento, os empregados poderdo, visando a satisfacdo dos deébitos
trabalhistas e encargos previdenciarios, enderegcar a cobranga em face do
trespassario, independentemente de regular contabilizagdo'3. Assim, o novo titular
do estabelecimento responde por todas as repercussdes presentes, futuras e
passadas dos contratos de trabalho transferidos.’ Noutras palavras, trata-se de

48 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 179-184.

1499 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sé&o Paulo: Saraiva, 2007, p. 51.

150 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 125.

151 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 338.

152 “Art. 10. Qualquer alterag&o na estrutura juridica da empresa néo afetara os direitos adquiridos por
seus empregados.”

153 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 91.

154 DELGADO, Mauricio Godinho. Curso de direito do trabalho. 16. ed. Sdo Paulo: LTr, 2017, p.
488.
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uma sucessdo ampla que contempla empregados e ex-empregados’®, sendo
justificada a transferéncia da responsabilidade em decorréncia da alienagdo do
patrimbénio que, até entdo, garantia a satisfagcdo dos eventuais direitos nao
cumpridos pelo empregador.'%®

Na década de 60, Evaristo de Moraes Filho ja ressalta que se tratava de uma
assuncao de dividas privativa, em que apenas 0 sucessor seria responsavel pela
totalidade das obriga¢des n&o resgatadas ou em curso, assumidas pelo sucedido

em relagdo aos empregados.’” Neste sentido, elogia a legislagao brasileira:

Nisto estamos de parabéns, pela simplicidade e amplitude da férmula
adotada pela legislagdo brasileira. E a mais extensa e compreensiva
possivel. A ndo ser em casos excepcionais, de particular prestagcao de
servigos intuitu personae, de natureza intelectual, ndo pode o empregado
negar-se a aceitar a transferéncia do estabelecimento comercial ou
industrial. Mas, em compensacéo, fica o sucessor inteiramente responsavel
por todos os direitos adquiridos durante a vigéncia anterior do contrato.
Mesmo para os contratos ja rescindidos pelo antigo empregador,
inexistentes no momento do traspasse, fica privativamente responsavel o
sucessor. Dividas ndo pagas pelo sucedido, a antigos empregados ou aos
pdderes publicos, também por elas torna-se responsavel o adquirente do
negécio. Em suma: é como se ndo ocorresse a sucessao de emprésa, por
isso que o novo titular subentra ou sub-roga-se em todos os direitos e
obrigagdes do seu antecessor.'®

A Reforma Trabalhista (Lei n® 13.467/2017) inseriu o art. 448-A na CLT',
para reforgar que, configurada a sucess&o, apenas a empresa sucessora responde
pelos débitos trabalhistas. Todavia, a sucedida podera ser acionada para responder
solidariamente com a sucessora se for comprovada fraude na transferéncia. O alvo

deste dispositivo € assegurar blindagem da sucedida em caso de sucessao,
afastando-se a hipotese de corresponsabilidade entre sucessora e sucedida no

155 SILVA, Homero Batista Mateus da. Comentarios a reforma trabalhista: analise da Lei
13.467/2017: artigo por artigo. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 71.

156 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 126.

57 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 249.

158 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessido nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 254.

159 “Art. 448-A. Caracterizada a sucessdo empresarial ou de empregadores prevista nos arts. 10 e
448 desta Consolidagédo, as obrigagdes trabalhistas, inclusive as contraidas a época em que os
empregados trabalhavam para a empresa sucedida, sdo de responsabilidade do sucessor. (Incluido
pela Lei n°® 13.467, de 2017)

Paragrafo unico. A empresa sucedida respondera solidariamente com a sucessora quando ficar
comprovada fraude na transferéncia. (Incluido pela Lei n°® 13.467, de 2017)”
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contexto de empresas privadas.'® Conclui-se que o direito do trabalho ndo preserva
qualquer responsabilidade do alienante pelos créditos trabalhistas relativos ao
periodo anterior a data da transferéncia.'®’

O art. 448 da CLT'®? estabelece a continuidade dos contratos de trabalho
ainda que haja alteracdo na propriedade ou estrutura juridica da empresa, a fim de
que sejam preservados os postos de trabalho. Deste dispositivo, extrai-se que a
alienagdo de estabelecimento (exemplo de alteragdo na estrutura juridica da
empresa) acarreta a transferéncia dos empregados vinculados aquele
estabelecimento, “independente do consentimento do empregado interessado
(desde que n3o haja fraude a lei ou ma-fé, é claro)"'%®, de modo que o adquirente
assume a posicdo do empregador que o precedeu, com inteira liberacdo de seu
antecessor'®. Trata-se de uma “obrigagéo que se equivale a propter rem”, tendo em
vista que os contratos de trabalho acompanham o complexo de bens transferido'6.
Para Evaristo de Moraes Filho, estamos diante de um exemplo de dirigismo
contratual, que rompe com a autonomia da vontade, assim, “por forca de lei, ope
legis, o0 sucessor € obrigado a manter os antigos contratos celebrados pelo
sucedido, para os quais ndo concorreu de maneira direta nem indireta”6e.

Esta sucesséao legal acarreta efeitos extremamente positivos do ponto de vista
econdmico, pois ndo €& necessario demitir e indenizar os empregados para
posteriormente readmiti-los, bastando anotar na carteira de trabalho que houve
sucessdo. Outrossim, a opgéo pela continuidade do vinculo empregaticio propicia
que aquele estabelecimento permanega préspero, pois estes empregados ja estédo
familiarizados com o empreendimento. Neste sentido, as licdes de Evaristo de
Moraes Filho:

60 SILVA, Homero Batista Mateus da. Comentarios a reforma trabalhista: andlise da Lei
13.467/2017: artigo por artigo. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 71.

61 DELGADO, Mauricio Godinho. Curso de direito do trabalho. 16. ed. Sdo Paulo: LTr, 2017, p.
489-490.

62 “Art. 448. A mudanga na propriedade ou na estrutura juridica da empresa ndo afetara os contratos
de trabalho dos respectivos empregados.”

63 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 249.

64 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 249.

165 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 125.

66 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 1, p. 321.
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[...] muitas vezes, o éxito de um estabelecimento comercial ou industrial
depende quase que diretamente do esforgo e do bom nome de um técnico
ou de uma equipe de trabalhadores. Com a sua dispensa ou com o seu
afastamento, inicia-se a decadéncia do estabelecimento, passando para
outra organizagdo ou para si préprios a clientela a que sempre serviram a
contento. Por isso, procura-se tutelar, ndo o antigo empregador, pessoa
fisica ou juridica, mas a propria organizagdo empresaria contra os atos de
concorréncia dos antigos empregados.

Em conclusao: vindo de caminho diferente, com intengcdo diversa, com o
manifesto propdsito de tutelar o trabalho em si mesmo, a quem quer que
seja prestado, carreou o direito do trabalho para a teoria do estabelecimento
mercantil um novo elemento, obrigatério em todos os negécios juridicos a
que venha estar sujeito: o contrato de trabalho.'®”

Para que ocorra sucessao de empregadores, com manuteng¢do dos contratos
de trabalho e assung¢ao dos encargos trabalhistas, como reflexo a transferéncia do
estabelecimento, basta a subsisténcia da organizagdo, com identidade de finalidade
econbmica entre sucessor e sucedido, e a possibilidade de lucros futuros, isto €,

condi¢gdes de continuidade do exercicio da atividade empresarial.'® Consoante a
jurisprudéncia do TST'® 170 171" s30 condigbes para a sucessdo trabalhista: a

67 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 262-263.

68 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessido nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 235-236.

169 Ementa: AGRAVO DE INSTRUMENTO EM RECURSO DE REVISTA. RECURSO REGIDO PELO
CPC/2015 E PELA IN N°40/2016 DO TST E INTERPOSTO NA VIGENCIA DA LEI N° 13.015/2014.
SUCESSAO TRABALHISTA CONFIGURADA. RESPONSABILIDADE DA EMPRESA SUCESSORA.
No caso destes autos, concluiu o Regional, com apoio na prova documental, ter ficado caracterizada
a sucessao de empregadores, regulada pelos artigos 10 e 448 da CLT, na medida em que, além de
ser incontroversa a aquisicdo da radio sucedida pela sucessora, ora reclamada, conforme consta no
contrato de compra e venda juntado aos autos, ndo ocorreu solugéo de continuidade na prestacao de
servicos pelo empregado , além de que os contratos de arrendamento trazidos a colagdo ndo
abrangeram todo o lapso reclamado, o que evidencia que o liame empregaticio entre as partes
litigantes jamais foi rompido. [...] (TST, AIRR 507-13.2016.5.07.0023, Rel. Min. José Roberto Freire
Pimenta, SEGUNDA TURMA, julgado em 29/08/2018, DJ 31/08/2018)

70 Ementa: RECURSO DE REVISTA DO RECLAMANTE - SUCESSAO TRABALHISTA -
ARRENDAMENTO - CONTINUIDADE DA PRESTACAO DE SERVICOS. 1. Com efeito, nos termos
dos arts. 10 e 448 da CLT, operada a sucessdo empresarial, a empresa sucessora responde por
todas as obrigagOes trabalhistas contraidas pela sucedida. 2. Para a configuragdo da sucessao
trabalhista € necessaria a transferéncia do estabelecimento (unidade econdmico-juridica) e a
continuidade na prestagdo de servigos pelos empregados. 3. Verificado nos autos que a segunda-
reclamada passou a administrar e explorar a atividade hoteleira anteriormente a cargo da primeira-
reclamada e que o autor continuou ininterruptamente a prestar os seus servigos para as empresas,
fica caracterizada a sucessao trabalhista, sendo irrelevante o fato de a mudanga na administragéo ter
ocorrido mediante contrato de arrendamento. (TST, RR 88700-65.2009.5.01.0039, Rel. Min. Luiz
Philippe Vieira de Mello Filho, SETIMA TURMA, julgado em 26/06/2018, DJ 29/06/2018)

71 Ementa: [...] SUCESSAO TRABALHISTA. TRANSFERENCIA DA CARTEIRA DE CLIENTES
ENTRE OPERADORAS DE PLANO DE SAUDE. Extrai-se do acérddo regional que a reclamada
assumiu a carteira de clientes da empresa sucedida (operadora de planos de saude), prosseguindo
na exploragdo da mesma atividade econémica, com os mesmos empregados (vendedores de planos
de saude) e estabelecendo-se no mesmo local onde anteriormente a empresa sucedida exercia suas
atividades. Esse quadro fatico é suficiente para caracterizar a sucessdo de empregadores, nos
termos dos arts. 10 e 448 da CLT, porquanto evidencia a alteragao na titularidade do estabelecimento
(art. 1.142 do Cddigo Civil), como unidade econdmico-juridica, sem solugdo de continuidade da
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transferéncia da unidade econémico-juridica que integra o estabelecimento e a n&o
solugao de continuidade na prestagao dos servigos. Em alguns julgados isolados, de
relatoria do Min. Mauricio Godinho Delgado, da Terceira Turma do TST, este aponta
que, conforme nova corrente interpretativa, a sucessao de empregadores independe
de continuidade de prestagao laborativa.’”?

Da analise dos art. 10 e 448 da CLT, pode-se dizer que o legislador
trabalhista personificou o estabelecimento como se sujeito de direito fosse, com
capacidade para exercicio de direitos e obrigagdes, sendo considerado o centro de
todas as relagdes juridicas decorrentes do exercicio da empresa, inclusive das
relagbes de emprego.'”® Por outro angulo, aponta-se a despersonalizagdo do
empregador'”, este definido pela CLT, em seu art. 2° 75, como empresa, ou seja,
os direitos e obrigagbes decorrentes do contrato de trabalho nascem em fungdo da

atividade econdmica. Ressalte-se que a jurisprudéncia desta Corte, com fulcro na interpretagdo dos
arts. 10 e 448 da CLT, vem firmando entendimento no sentido de que a transferéncia da carteira de
clientes entre empresas operadoras de plano de saude configura sucessao trabalhista, pois a
transagcdo envolve a incorporagdo do principal bem, o fundo de comércio da operadora. Ha
precedentes. Recurso de revista ndo conhecido. (TST, RR 54500-45.2011.5.13.0001, Min. Rel.
Augusto César Leite de Carvalho, SEXTA TURMA, julgado em 14/12/2016, DJ 19/12/2016)

72 Ementa: [...] 1. UNICIDADE CONTRATUAL. SUCESSAO DE EMPRESAS. MATERIA FATICA.
SUMULA 126/TST. 2. HORAS EXTRAS. JULGAMENTO ULTRA PETITA. NAO CONFIGURACAO. A
sucessao de empregadores, figura regulada pelos arts. 10 e 448 da CLT, consiste no instituto
justrabalhista em que ha transferéncia interempresarial de créditos e assungao de dividas trabalhistas
entre alienante e adquirente envolvidos. A sucessdo, em sua vertente classica, envolve dois
requisitos: a) que uma unidade econdmico-juridica seja transferida de um para outro titular, e b) que
nado haja solugdo de continuidade na prestacdo de servicos pelo obreiro. A nova vertente
interpretativa do instituto sucessorio trabalhista insiste que o requisito essencial a figura é tdo s6 a
garantia de que qualquer mudanga intra ou interempresarial ndo venha afetar os contratos de
trabalho - independentemente de ter ocorrido a continuidade da prestagéo laborativa. Isso significa
que qualquer mudanga intra ou interempresarial que seja significativa, a ponto de afetar os contratos
empregaticios, seria habil a provocar a incidéncia dos arts. 10 e 448 da CLT. Cabe, ainda, reiterar
que a nogdo tida como fundamental € a de transferéncia de uma universalidade, ou seja, a
transferéncia de parte significativa do(s) estabelecimento(s) ou da empresa de modo a afetar
significativamente os contratos de trabalho. Assim, a passagem para outro titular de uma fragao
importante de um complexo empresarial (bens materiais e imateriais), comprometendo de modo
importante o antigo complexo, pode ensejar a sucessdo de empregadores, por afetar de maneira
importante os antigos contratos de trabalho. [...] Na hip6tese, o Tribunal Regional manteve a
sentenga , que reconheceu a existéncia de tipica sucessdo trabalhista, ao fundamento de que a
empresa sucessora se utilizou "ndo apenas a mao de obra de alguns empregados, mas também o
estabelecimento (vide enderegos nos contratos registrados em CTPS - e, por consequéncia, os
moveis, equipamentos e, em especial, 0s veiculos, sem os quais o negécio ndo se desenvolveria".
[...] Agravo de instrumento desprovido. (TST, AIRR 10621-80.2016.5.03.0036, Rel. Min. Mauricio
Godinho Delgado, TERCEIRA TURMA, julgado em 26/09/2018, DJ 28/09/2018)

7 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. S0 Paulo: Saraiva, 1988, p. 79-80.

74 Esta despersonalizagdo ocorre ou pela dissociagédo entre a propriedade e a gestdo nas grandes
sociedades por agdes, ou mesmo pelo sistema de geréncia e administracdo nas empresas
individuais, cf. MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessao nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio
de Janeiro: Forense, 1960. v. 1, p. 297-299.

175 “Art. 2°. Considera-se empregador a empresa, individual ou coletiva, que, assumindo os riscos da
atividade econémica, admite, assalaria e dirige a prestagao pessoal de servigo.”
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empresa (atividade), independentemente do efetivo titular do estabelecimento,
devendo o empregado ser protegido em face das alteragdes intra ou
interempresariais.'”® Desta forma, o empresario ndo seria o titular do
estabelecimento, e sim seu primeiro empregado, de maneira que a mudanga do
titular, por alienagdo ou morte, seria irrelevante para o estabelecimento; por
conseguinte, “o ativo e passivo do estabelecimento acompanha-lo-iam para o novo
titular™7.

Por se tratarem de normas de ordem publica’”® e por ser a sucess&do norma
cogente, ainda que as partes disponham no contrato de trespasse em sentido
contrario, estabelecendo que o adquirente ndo sera sucessor do antigo empregador
e que esse respondera pelo passivo trabalhista existente até a data da transferéncia,
tal disposicdo nao sera oponivel aos trabalhadores, ndo possuindo eficacia perante
terceiros.'”® Conforme Godinho Delgado, esta clausula de ndo responsabilizagdo do
adquirente pelo passivo trabalhista existente até a data da efetiva transferéncia
produzira efeitos apenas no circuito juridico exterior ao direito do trabalho, nas
relagbes civis ou comerciais, Vviabilizando o ressarcimento de despesas
eventualmente realizadas pelo adquirente no que tange aos periodos empregaticios
anteriores a transferéncia.’® No mesmo sentido, para Evaristo de Moraes Filho,
caso o adquirente, convencido de que receberia um estabelecimento isento de
dividas trabalhistas, se sinta prejudicado, “cabe-lhe ag&o prépria no féro civel contra
o alienante, in rem verso, para cobrar-se do prejuizo causado em seu patriménio.
Mas, perante o juizo especial do trabalho, o responsavel é sempre o sucessor”®.

No direito tributario, o caput do art. 133 do CTN' regula a sucessdo do
adquirente do estabelecimento nos tributos, relativos ao fundo de comércio ou

176 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 123.

77 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 80.

78 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 255-256.

179 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 338, nota
de rodapé 1053.

180 DELGADO, Mauricio Godinho. Curso de direito do trabalho. 16. ed. Sdo Paulo: LTr, 2017, p.
489.

81 MORAES FILHO, Evaristo de. Sucessio nas obrigagdes e a teoria da empresa. Rio de Janeiro:
Forense, 1960. v. 2, p. 255.

82 “Art. 133. A pessoa natural ou juridica de direito privado que adquirir de outra, por qualquer titulo,
fundo de comércio ou estabelecimento comercial, industrial ou profissional, e continuar a respectiva
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estabelecimento adquirido, devidos até a data do trespasse, desde que haja
continuidade na exploragcdo da atividade anteriormente desenvolvida. Este
dispositivo configura norma imperativa, sendo inoponivel perante a Fazenda Publica
eventual disposigdo contratual entre as partes do trespasse que estabeleca
distribuicdo de responsabilidade tributaria, conforme disposto no art. 123 do CTN'83,

Na sucessao tributaria, a imputagdo legal do dever de adimplir o crédito
tributario originado na esfera de terceiro encontra justificativa na politica de
arrecadacao do Estado, abalizada pelo interesse publico, bem como na estabilidade
das relagbes juridicas obrigacionais, aumentando as possibilidades do Fisco de
arrecadar seu crédito e reduzindo o risco de inadimpléncia.’® Corroborando com a
ideia geral de que a circulagao das obrigag¢des no trespasse de estabelecimento tem
como fundamento a protegcdo dos credores e aplicando-a ao ambito do direito
tributario, Luis Eduardo Schoueri afirma que o fundamento da sucessao tributaria

reside em ser o estabelecimento adquirido a garantia do Fisco:

A sucessdo por conta da alienagcdo de estabelecimento ou fundo de
comércio faz sentido quando se considera que estes, mesmo que ndo
contabilizados, constituem ativo intangivel da empresa. Ora, se uma
empresa se desfaz de seus ativos e por isso ndo consegue honrar seus
compromissos, € imediata a conclusdo de que o credor ndo podera ser
prejudicado por tal venda. Idéntico raciocinio deve ser aplicado na alienagéo
dos ativos intangiveis; ndo sendo pratico, entretanto, desfazer o negécio,
houve por bem o legislador complementar assegurar que o referido
intangivel continue a responder pelos débitos do alienante.'8

Diante do CTN, o adquirente é o responsavel stricto sensu, isto significa que,
embora o legislador defina um sujeito passivo pela verificagdo do fato juridico
tributario que deu ensejo a cobranga fiscal, “determina, em virtude de outro fato

(diverso do fato juridico tributario) que outra pessoa passara a ser responsavel
(solidariamente ou n&o) pelo recolhimento do tributo devido pelo primeiro”. No

exploragédo, sob a mesma ou outra razdo social ou sob firma ou nome individual, responde pelos
tributos, relativos ao fundo ou estabelecimento adquirido, devidos até a data do ato:

| - integralmente, se o alienante cessar a exploragdo do comércio, industria ou atividade;

Il - subsidiariamente com o alienante, se este prosseguir na exploragdo ou iniciar dentro de seis
meses a contar da data da alienacédo, nova atividade no mesmo ou em outro ramo de comércio,
industria ou profissdo.”

183 “Art. 123. Salvo disposigdes de lei em contrario, as convengdes particulares, relativas a
responsabilidade pelo pagamento de tributos, ndo podem ser opostas a Fazenda Publica, para
modificar a definigao legal do sujeito passivo das obrigagdes tributarias correspondentes.”

84 |LOPES, Braulio Lisboa. Aspectos tributarios da faléncia e recuperagio de empresas. S3o
Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 163.

185 SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. S0 Paulo: Saraiva Educacgéo, 2018, p. 604.
86 SCHOUERI, Luis Eduardo, op. cit., p. 576, grifo do autor.
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trespasse, com o fato juridico tributario, a empresa alienante torna-se devedora do
tributo, ao passo que o adquirente sequer existia na relagao tributaria, tratando-se de
terceiro; todavia, em virtude da aquisigdo do estabelecimento (hipdtese distinta do
fato juridico tributario), a obrigagdo de responder pelos tributos relativos ao
estabelecimento adquirido é deslocada do alienante para o adquirente.'®”

Assim, a legislagdo tributaria elege o adquirente como responsavel,
convocado a pagar os débitos preexistentes de forma integral'®, se o alienante
cessar a exploragdo da atividade empresarial, ou subsidiaria'®®, supletiva, se o
trespassante prosseguir na exploragdo da atividade ou iniciar nova em até seis
meses contados do trespasse. Neste ultimo caso, além de ser migada a
responsabilidade do adquirente, reforcam-se as garantias do Fisco, caso o alienante
mantenha uma vida econémica ativa reveladora de capacidade contributiva.’® A
este respeito, nas palavras de Luciano Amaro, deve-se buscar preferencialmente
atingir o alienante que manteve a exploragao da atividade empresarial e apenas em

caso de insuficiéncia busca-se a responsabilidade subsidiaria do adquirente:

O dispositivo busca evitar que, na venda de estabelecimento, o alienante se
livre do patrimdnio que poderia dar respaldo a suas obriga¢des tributarias.
Se o alienante continua em atividade, ou a reinicia, presume-se que
mantenha a capacidade de pagar suas obrigagdes tributarias. Caso, apesar
disso, ndo a mantenha, e na medida em que n&do a mantenha, opera a
responsabilidade subsidiaria do adquirente pelos tributos gerados pela
exploragio do estabelecimento sob gest&o do alienante.®’

187 SCHOUERI, Luis Eduardo, op. cit., p. 576.

188 Neste caso, o adquirente do estabelecimento responde sozinho, isto €, inexiste solidariedade entre
alienante e adquirente, c¢f. AMARO, Luciano. Direito tributario brasileiro. 21. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2016, p. 354. Schoueri afirma que assiste razdo a Luciano Amaro, além de acrescentar que
a solidariedade ndo se presume, exigindo-se lei para que surja, nos termos do art. 124 do CTN, cf.
SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagédo, 2018, p. 603.
Seria uma responsabilidade Unica e exclusiva do adquirente, sem nenhum coobrigado, cf. XAVIER,
Alberto. Responsabilidade tributaria de sucessores na alienacdo de estabelecimento. Revista
Dialética de Direito Tributario (RDDT), S&o Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p.17. Por outro lado,
ha quem afirme que se trata de uma responsabilidade solidaria do adquirente com o alienante, cf.
SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagao de empresas
e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 388, nota de rodapé
1054.

8 Em sendo subsidiaria sua responsabilidade, o adquirente goza do beneficio de ordem,
estabelecido pelo art. 827 do CC, de modo que apenas na insuficiéncia de bens do alienante,
principal obrigado, serdo executados os bens do adquirente, cf. XAVIER, Alberto. Responsabilidade
tributaria de sucessores na alienagao de estabelecimento. Revista Dialética de Direito Tributario
(RDDT), Sao Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p.17.

190 XAVIER, Alberto. Responsabilidade tributaria de sucessores na alienagédo de estabelecimento.
Revista Dialética de Direito Tributario (RDDT), S&o Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p. 16.

191 AMARO, Luciano. Direito tributario brasileiro. 21. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2016, p. 354.
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Os pressupostos para a sucessao nas dividas tributarias conexas ao
estabelecimento sdo, nos dizeres de Alberto Xavier'®?, (i) efetiva aquisicdo do
estabelecimento enquanto universalidade mediante negécio translativo da
propriedade; (ii) aquisicdo de um verdadeiro estabelecimento, isto €, de uma
universalidade, e ndo uma aquisicao atomistica ou fragmentaria de ativos, sendo
preciso identificar se este complexo de bens transmitido ja estava organizado
unitariamente e sendo explorado como instrumento de determinada atividade
empresarial'®; e (i) continuidade do exercicio da atividade produtiva pelo
adquirente, ou seja, estes bens ndo devem ser adquiridos para serem destinados a
venda ou para permanecerem inativos. Importa notar que, para caracterizar
sucessao tributaria, a atividade do sucessor deve ser do mesmo ramo da do
sucedido.’®

Se no trespasse o estabelecimento é tutelado pelo ordenamento juridico
enquanto unidade, em prol da preservagao de sua funcionalidade, “a universalidade
adquirida deve ser idonea a operar como estabelecimento, ainda que tenha sido
decotado algum de seus elementos originais™'%. Neste sentido, no julgamento do
REsp 108.873/SP'% o Ministro Ari Pargendler salientou que a responsabilidade
prevista no art. 133 do CTN sé se manifesta quando houver aquisi¢cado de fundo de
comércio ou estabelecimento. No acordao, afastou-se a sucesséo tributaria do novo
locador que se instalou em prédio antes alugado a devedora por obviamente ndo se
tratar de hipotese de trespasse. Em inimeras decisdes, o STJ'7 198 199 200 reggalta a

192 XAVIER, Alberto. Responsabilidade tributaria de sucessores na alienagédo de estabelecimento.
Revista Dialética de Direito Tributario (RDDT), S&o Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p. 13-14.

193 BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1988, p. 197-198.

194 SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. S0 Paulo: Saraiva Educagao, 2018, p. 603.
195 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 52.

196 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 108.873/SP. Recorrente: Fazenda do
Estado de Sao Paulo. Recorrido: Ledo Transportes LTDA. Relator: Ministro Ari Pargendler. Brasilia,
04 mar. 1999, DJ 12 abr. 1999. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/ita/documento/mediado/?num_registro=199600603391&dt_publicaca
0=12-04-1999&cod_tipo_documento=>. Acesso em: 17 set. 2018.

197 PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. OMISSAO NAO CONFIGURADA.
SUCESSAO DE FATO ENTRE EMPRESAS. ART. 133 DO CTN. NECESSIDADE DE INiCIO DE
PROVA. INSUFICIENCIA DOS INDICIOS. ALINEA "C". DISSIDIO NAO DEMONSTRADO. 1.
Controverte-se acoérddao que indeferiu o redirecionamento por entender ndo demonstrada
efetivamente a sucessdo empresarial prevista no art. 133 do CTN. 2. O provimento jurisdicional
colegiado foi desfavoravel a Fazenda Publica por consignar que a simples circunstancia de a atual
empresa atuar no mesmo ramo de atividade do estabelecimento que deixou de existir é insuficiente
para ensejar a responsabilidade tributaria por sucessao, sendo necessaria a comprovagao efetiva de
"vinculos existentes entre as empresas em questdo, tais como, relagdo de parentesco entre seus
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necessidade de comprovacgao concreta e efetiva dos elementos que, conforme o art.
133 do CTN, sdo suficientes para caracterizar o vinculo de sucessédo entre
adquirente e alienante, ndo sendo suficientes meros indicios.

O art. 133 do CTN limita a sucess&o na obrigagéao tributaria as dividas fiscais
referentes a atividade econémica explorada através do estabelecimento (na redagao
do art. 133 do CTN, “responde pelos tributos, relativos ao fundo ou estabelecimento
adquirido”). Esta delimitacdo das dividas fiscais transmitidas ao adquirente do
estabelecimento advém do principio da ineréncia®®!, segundo o qual apenas estardo
abrangidas na sucessdo as obrigagdes ftributarias conexas com a atividade

organizada sob a forma de um certo estabelecimento, estando excluidos os tributos

socios, uso do mesmo nome de fantasia, entre outros elementos". Acrescentou que seriam
insuficientes para tal finalidade meros indicios de que as "mercadorias, os fornecedores e a freguesia
foram repassados a empresa a qual se busca redirecionar a execugao” (fls. 523-524, e-STJ). 3. O
ente fazendario opds Embargos de Declaragdo para pontuar que o caso concreto diz respeito a
sucessao de fato ou dissimulada, hipétese em que a jurisprudéncia admite o redirecionamento com
base em indicios, os quais estariam presentes nos autos, notadamente a transferéncia de
mercadorias, fornecedores e freguesia da empresa sucedida pela empresa reputada sucessora. 4. Ao
rejeitar os aclaratorios, o Tribunal de origem afirmou que a jurisprudéncia atual do STJ prescreve a
necessidade de comprovagéo dos elementos previstos no art. 133 do CTN, sendo insuficientes meros
indicios. [...] (REsp 1.669.441/PE, Rel. Ministro HERMAN BENJAMIN, SEGUNDA TURMA, julgado
em 20/06/2017, DJe 30/06/2017)

9% PROCESSUAL CIVIL. ACAO DECLARATORIA. ART. 535 DO CODIGO DE PROCESSO
CIVIL/1973. DEFICIENCIA NA FUNDAMENTACAO. SUMULA 284/STF. ALINEA "C". NAO
DEMONSTRACAO DA DIVERGENCIA. SUCESSAO EMPRESARIAL. REEXAME DE PROVAS.
SUMULA 7 DO STJ. [...] 3.Hip6tese em que o Tribunal de origem, ao apreciar o contexto fatico dos
autos, consignou que "o fato de a antiga e a nova empresa trabalharem no mesmo ramo, utilizando o
mesmo espago comercial, com o0 mesmo maquinario e os mesmos funcionarios, sem que haja
qualquer elemento a comprovar alguma conexao entre o antigo estabelecimento e o novo, ndo pode
ensejar a responsabilizagdo de um pelas dividas do outro. (...) Assim, verifica-se que ndo houve,
qualquer relagao juridica entre a empresa Braspelc e as embargadas, ndo havendo que se falar em
sucessao comercial, pois a relagao juridica foi entabulada entre as embargadas e a Araupel, além do
que, a Braspelc continua existindo em outra localidade e apenas deixou o imével (Parque Industrial),
por ordem judicial" (fls. 813-818, e-STJ). [...] (Agint no REsp 1.638.109/PR, Rel. Ministro HERMAN
BENJAMIN, SEGUNDA TURMA, julgado em 25/04/2017, DJe 05/05/2017)

199 “De fato, para a configuragdo da sucessio ftributaria é indispensavel a efetiva e cabal
comprovacdo de que houve a aquisicdo do fundo de comércio ou do estabelecimento comercial,
sendo irrefutavel a conclusédo do Tribunal local no sentido de que a mera ‘certidao do oficial de justica
atestando o funcionamento de outro estabelecimento no mesmo ramo de atividade no local néo
enseja, por si so, o reconhecimento da responsabilidade prevista no artigo 133 do Cadigo Tributario™,
trecho de BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1.138.260/RJ. Recorrente:
Fazenda Nacional. Recorridos: Mercadinho Kaiser de Itaipu LTDA e Supermercado Gravepine LTDA.
Relator: Ministro Sérgio Kukina. Brasilia, 28 abr. 2015, DJe 13 maio 2015. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=ITA&sequencial=1400560

&num_registro=200900848364&data=20150513&formato=PDF>. Acesso em: 14 nov. 2018.

200 TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. SUCESSAO DE EMPRESAS. ART. 133 DO CTN.

REEXAME PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. 1. A imputacdo de responsabilidade tributaria por
sucessdo de empresas esta atrelada a averiguagdo concreta dos elementos constantes do art. 133
do CTN, ndo bastando meros indicios da sua existéncia. [...] (REsp 600.106/RJ, Rel. Ministro
CASTRO MEIRA, SEGUNDA TURMA, julgado em 18/10/2005, DJ 07/11/2005, p. 197)

201 XAVIER, Alberto. Responsabilidade tributaria de sucessores na alienagdo de estabelecimento.
Revista Dialética de Direito Tributario (RDDT), Sdo Paulo, n. 167, p. 7-17, ago. 2009, p. 15.
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que a ele sdo completamente estranhos, por dizerem respeito ou a outro
estabelecimento do antigo titular ou @ empresa em geral, como é o caso do imposto
de renda?®2, Como exemplos de tributos que se vinculam ao estabelecimento, pode-
se citar ICMS, IPI, ISS, PIS e COFINS Importagdo, pois, nestes, cada
estabelecimento é encarado como um contribuinte distinto, ainda que o recolhimento
se dé de forma centralizada pela pessoa juridica.?®® Desta forma, em que pese
existam divergéncias doutrinarias®®, entendemos que o adquirente respondera tao
somente pelos tributos vinculados ao estabelecimento por ele adquirido.

Existem também limitacbes a responsabilidade do sucessor pelas dividas
tributarias quanto ao tempo e quanto ao valor. Em relagdo ao tempo, os tributos ja
devem estar constituidos a época da transferéncia, ou seja, o prazo decadencial
para constituicdo do crédito tributario ja decorreu, estando em curso o prazo
prescricional de pagamento.?%® Outrossim, a data da transferéncia efetiva, com todos
os ativos necessarios a continuidade da exploragado da atividade, e ndo a data da
assinatura do contrato de trespasse, demarca o inicio da responsabilidade do
sucessor.2%6 No que tange ao valor, a responsabilidade do sucessor ndo podera ser

superior ao valor do estabelecimento adquirido.?7

202 Uma ressalva deve ser feita em relagdo ao imposto de renda. Em que pese o adquirente ndo
responda pelo imposto de renda, em razao deste tributo dizer respeito a empresa como um todo,
“cada estabelecimento é responsavel pelo imposto de renda retido na fonte”, cf. ROTHMANN, Gerd
Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinagdo da responsabilidade tributaria do adquirente
de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial, prevista no art. 133 do CTN. Revista Forum
de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n. 85, p. 31-48, jan./fev. 2017, p. 40.

203 ROTHMANN, Gerd Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinagdo da responsabilidade
tributaria do adquirente de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial, prevista no art. 133 do
CTN. Revista Féorum de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n. 85, p. 31-48, jan./fev.
2017, p. 39.

204 Schoueri afirma que “a sucessdo se estende a todos os tributos que ndo estejam vinculados a
estabelecimento que tenha permanecido nas maos do alienante”, uma vez que os tributos séo
devidos pela atividade empresarial como um todo, ndo se limitando ao estabelecimento alienado, cf.
SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagédo, 2018, p. 604.
Discordamos deste entendimento, tendo em vista que, conforme a literalidade do art. 133 do CTN e a
doutrina majoritaria, a responsabilidade do adquirente esta limitada aos tributos decorrentes da
atividade do estabelecimento.

205 ROTHMANN, Gerd Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinagéo da responsabilidade
tributaria do adquirente de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial, prevista no art. 133 do
CTN. Revista Féorum de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n. 85, p. 31-48, jan./fev.
2017, p. 42.

206 ROTHMANN, Gerd Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinagdo da responsabilidade
tributaria do adquirente de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial, prevista no art. 133 do
CTN. Revista Féorum de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n. 85, p. 31-48, jan./fev.
2017, p. 42.

207 Cf. SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. S&o Paulo: Saraiva Educacéo, 2018, p.
604; ROTHMANN, Gerd Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinacdo da
responsabilidade tributaria do adquirente de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial,
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Todavia, existem duvidas acerca da extensdo da sucessao tributaria do
sucessor: se alcanca também as penalidades tributarias praticadas antes da
alienacdo ou se envolve tdo somente os tributos. O STJ, na apreciacdo do REsp
923.012/MG?%8 209 gelecionado como recurso repetitivo, consolidou o entendimento
de que a responsabilidade da sucessora compreende tanto os tributos quanto as
multas moratdrias e punitivas, em virtude de estas integrarem o patriménio juridico-
material da sociedade empresarial sucedida, desde que o fato gerador das multas
tenha ocorrido até a data da sucessao, conforme o voto do Relator Ministro Luiz Fux.

No entanto, interpretando a referida deciséo do STJ, Schoueri salienta que, se
houver apenas cessdo dos ativos sem a transmissdo dos passivos, a sucessao
refere-se tdo somente a tributos; porém, se houver transmissao da universalidade, a
sucessao englobara também as penalidades moratérias e, desde que langadas
antes do ato sucessorio, as de indole punitiva®'®. Este ndo parece ser o melhor
entendimento. Considerando que o elemento objetivo do fato gerador da sucessao
tributaria exige a aquisicdo de um estabelecimento como uma universalidade, as
penalidades pecuniarias, desde que ja langadas, estardo necessariamente
englobadas na sucessao tributaria.

Como consequéncia de ser eleito responsavel, o adquirente podera exigir
regressivamente do alienante as importancias pagas referentes a dividas anteriores
ao trespasse?'", salvo disposigdo contratual em contrario, a qual, como ja dito, opera
tdo somente entre as partes do trespasse, sendo inoponivel perante a Fazenda
Publica (art. 123 do CTN). Afinal, diferentemente do Codigo Civil, a legislagao

prevista no art. 133 do CTN. Revista Férum de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n.
85, p. 31-48, jan./fev. 2017, p. 44-47.

208 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 923.012/MG. Recorrente: Companhia
Muller de Bebidas. Recorrido: Estado de Minas Gerais. Relator: Ministro Luiz Fuz. Brasilia, 09 jun.
2010, DJ 24 jun. 2010. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=ITA&sequencial=979387 &
num_registro=200700314980&data=20100624&formato=PDF>. Acesso em: 14 nov. 2018.

209 A orientagdo jurisprudencial do STJ ¢ criticada por Rothmann por ignorar o principio da
pessoalidade da pena (art. 5°, XLV, CF), que proibe a responsabilizagdo de terceiro que nao praticou
o ato ilicito, nem concorreu para ele, além de interpretar equivocadamente o sentido de
responsabilidade pelos “tributos devidos”, expressa no art. 133 do CTN, que ndo abrangeria
penalidades pecuniarias, tendo em vista que o art. 3° do CTN, ao definir tributo, exclui a sangéo de
ato ilicito, cf. ROTHMANN, Gerd Willi. Questbes controvertidas e lacunas na determinacdo da
responsabilidade tributaria do adquirente de fundo de comércio ou estabelecimento empresarial,
prevista no art. 133 do CTN. Revista Férum de Direito Tributario (RFDT), Belo Horizonte, a. 15, n.
85, p. 31-48, jan./fev. 2017, p. 41.

210 SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 8. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagao, 2018, p. 594-
595 e 605.

211 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 126.
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tributaria faz distingdo entre responsabilidade (Haftung) e débito (Schuld)?'? ao
indicar o adquirente como responsavel e ao manter o alienante como obrigado,
permitindo, por essa razao, o exercicio do direito de regresso, independentemente
de previsao no contrato de trespasse.

3.3 CESSAO DE CREDITOS

O art. 1.149 do Cddigo Civil estipula a transmiss&o dos créditos inerentes ao
estabelecimento na hipétese de trespasse:

Art. 1.149. A cessao dos créditos referentes ao estabelecimento transferido
produzira efeito em relagao aos respectivos devedores, desde o momento
da publicacdo da transferéncia, mas o devedor ficara exonerado se de boa-
fé pagar ao cedente.

Numa interpretacdo sistematica dos dispositivos legais que regulam o
trespasse, conforme Marcelo Andrade Féres?'3 e Fabio Tokars?', pode-se aferir que
o ordenamento juridico brasileiro prevé a transferéncia automatica dos créditos
referentes ao estabelecimento ao adquirente?'®, isto é, sem necessidade de
estipulagcado contratual das partes, como medida de contraprestagao pela sucessao
nas dividas regularmente contabilizadas que, a teor do disposto no art. 1.146 do CC,
o adquirente assumira. Contudo, para Arnoldo Wald?'6, ndo ha imposigéo legal, de
modo que a cessao de créditos ocorre ou por acordo entre as partes do trespasse
ou de forma judicial, resultante de sentenca que determine a cessdo. No mesmo
sentido, para Modesto Carvalhosa?'’, a cessdo de créditos apenas ocorrera se o

titular do estabelecimento voluntariamente ceder seus créditos ao adquirente e se a

212 FERES, Marcelo Andrade, loc. cit.

213 FERES, Marcelo Andrade, op. cit., p. 138.

214 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. S0 Paulo: LTr, 2006, p. 123.

215 Em analogia ao disposto no art. 1.146 do Codigo Civil, Marcelo Andrade Féres interpreta a
expressao “créditos referentes ao estabelecimento adquirido” como sendo os créditos regularmente
contabilizados, cf. FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos
obrigacionais. Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 140.

216 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo cédigo civil: livro I, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 761.

217 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao codigo civil: parte especial: do direito de empresa
(artigos 1.052 a 1.159). 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2005. v. 13, p. 662.
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isso ndo se opuser a lei ou convengdo com o devedor, nos termos do art. 286 do
Cadigo Civil?'8,

Esta previsdo de cessao dos créditos referentes ao estabelecimento também
visa a garantia dos credores, uma vez que, com a transferéncia destes créditos, o
adquirente (unico responsavel apdés o decurso do prazo de um ano de
responsabilidade do alienante previsto no art. 1.146 do Cdédigo Civil) tera em méos
mais recursos para garantir a satisfagao das dividas.?'®

Para que a cessao de crédito seja eficaz perante terceiros, especialmente em
relagdo ao devedor, exige-se apenas que haja publicagdo do trespasse,
dispensando-se a regra geral da notificacdo pessoal do devedor (do artigo 290 do
Cadigo Civil??), pois incongruente com as necessidades de celeridade e flexibilidade
da atividade empresarial??'. Todavia, uma vez promovida a publicacéo, ainda que o
devedor pague o cedente, o cessionario ndo podera exigir do devedor de boa-fé o
adimplemento, devendo-se voltar contra o cedente, que recebeu indevidamente e
devera restituir o pagamento ao cessionario.??? Entretanto, analisando a eficacia da
cessao de créditos perante terceiros, Cassio Cavalli vislumbra um paradoxo: se
fosse a cessdo dos créditos eficaz perante terceiros mediante a publicacido do
trespasse, o devedor ndo poderia ser exonerado se pagasse, ainda que de boa-fe,
ao cedente, sob pena de ter de pagar novamente ao cessionario; porém, o
dispositivo estabelece que o devedor que paga de boa-fé ao cedente se exonera, ou
seja, a cessdo de crédito n&do é eficaz pela publicagdo do trespasse, devendo-se
também proceder, nos moldes do art. 290 do Codigo Civil, a notificagdo pessoal do

devedor.?23

218 “Art. 286. O credor pode ceder o seu crédito, se a isso ndo se opuser a natureza da obrigagao, a
lei, ou a convencdo com o devedor; a clausula proibitiva da cessdo ndo podera ser oposta ao
cessionario de boa-fé, se néao constar do instrumento da obrigagédo.”

219 FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial: trespasse e efeitos obrigacionais.
Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 138-139.

220 “Art. 290. A cesséo do crédito ndo tem eficacia em relagdo ao devedor, sendo quando a este
notificada; mas por notificado se tem o devedor que, em escrito publico ou particular, se declarou
ciente da cessao feita.”

221 WALD, Arnoldo. Comentarios ao novo cédigo civil: livro Il, do direito de empresa (arts. 966 a
1.195). 1. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2005. v. 14, p. 761.

222 WALD, Arnoldo, op. cit., p. 762.

223 CAVALLI, Cassio Machado. Apontamentos sobre a teoria do estabelecimento empresarial no
direito brasileiro. Revista dos Tribunais, Sao Paulo, vol. 858/2007, p. 30-47, abr. 2007.



60

PARTE Il: DOS EFEITOS E DOS RISCOS DA AQUISIGAO DE
ESTABELECIMENTO NO DIREITO DA EMPRESA EM CRISE

O objeto de analise desta Parte Il € o regime especial, criado pela lei
falimentar, excepcionando a sucessao nas dividas decorrentes de operacdes de
trespasse realizadas no ambito dos processos de recuperagédo judicial e de faléncia,
em prol da preservagao da empresa.

Pretende-se analisar quais sao os riscos envolvidos nestas operagdes para os
adquirentes, bem como de que modo vém sendo interpretados os comandos
normativos da lei falimentar conjuntamente com o CTN e a CLT, na tentativa de
instrumentalizar ao maximo o principio da preservagdo da empresa.

Reservar-se-a uma secéo para tratar da auséncia de sucessao do adquirente
de filiais e unidades produtivas isoladas no bojo do processo de recuperagao judicial,
tendo em vista as particularidades deste regime, que vem suscitando divergéncias
na doutrina e ainda n&do foram enfrentadas de forma conclusiva pela incipiente

jurisprudéncia sobre o tema.
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4 REGIME ESPECIAL DA SUCESSAO EMPRESARIAL NO TRESPASSE DE
ESTABELECIMENTO FRENTE AO DIREITO DA EMPRESA EM CRISE

Existem dois regimes juridicos para transferéncia de estabelecimento®*: o
regime geral concebido pelo Cédigo Civil e pelos sistemas trabalhista e tributario,
que impde ao adquirente a sucessao no passivo, tornando o trespasse uma
operagao indesejavel, e o regime especial criado pela Lei 11.101/05, que excepciona
a sucessdo nas operacdes de trespasse realizadas no ambito dos processos de
recuperacéo judicial e de faléncia, em prol da preservagdo da empresa. Objetivando
maximizar o valor de conversdo dos ativos, a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia estabeleceu uma distinta conformagao dos efeitos do trespasse (previsto
no plano como meio de recuperagao judicial ou destinado a realizagdo do ativo no
processo falimentar) em relagdo a prevista em outros diplomas (art. 1.146 do CC,
arts. 10 e 448 da CLT e art. 133, caput, do CTN).

No ambito do regime geral, a sucess&o nas obrigacdes pelo adquirente torna
o trespasse um mau negdcio para ambas as partes, trespassante e trespassario.??s
Em virtude da assimetria de informagdes entre alienante — que possui todas as
informacbes acerca do passivo que compromete o estabelecimento — e potencial
adquirente — que desconhece eventual endividamento —, este tendera pagar apenas
0 preco equivalente a um estabelecimento altamente endividado.??® Pode-se dizer
que os atrativos de se adquirir um estabelecimento ja organizado s&o ofuscados
pelo risco de sucessao nas dividas.

No regime especial imposto pela lei falimentar, esta auséncia de sucessio??’
torna atrativa a transferéncia do estabelecimento (enquanto bloco, ou enquanto filial
ou unidade produtiva isolada) a um novo empresario com capacidade para continuar

a exploracéo da atividade empresarial, assegurando a manutengcdo de empregos, o

224 TOKARS, Fabio. Estabelecimento empresarial. Sdo Paulo: LTr, 2006, p. 146.

225 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperacgao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 246.

226 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperagao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 246.

227 Ao estabelecer que Onus e obrigagdes assumidos pelo empresario no exercicio da atividade
empresarial devem permanecer sob sua responsabilidade, sem comprometer a continuidade da
empresa sob comando de terceiro, a lei falimentar esta reconhecendo a distingdo entre empresa e
empresario, cf. MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentarios aos artigos 55 a 69. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de
recuperacao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2005. p. 269-313, p. 295.
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pagamento de tributos e a geragdo de riquezas®®. Na recuperacgdo judicial, a
negativa de sucesséao possibilita a continuidade empresarial pelo proprio devedor; ao
passo que, na faléncia, possibilita uma maximizagdo dos ativos do devedor falido,
auferindo mais recursos para a massa falida e, por conseguinte, aumentando a
probabilidade dos credores de receberem seus créditos na ordem falimentar, ao
mesmo tempo que permite a continuidade da atividade por outro empresario,
atendendo ao principio da preservagao da empresa. Diante deste cenario, conclui-se
que € gerado um resultado eficiente do ponto de vista econémico e s&o minimizados
os impactos de insolvéncias individuais sobre a economia como um todo.??°

Em seu parecer sobre o PLC 71, de 2003, que deu origem a Lei 11.101/05, o
Senador Ramez Tebet ressaltou a importancia da auséncia de sucessao para o
direito das empresas em crise como forma de permitir maior eficiéncia econémica
nesses processos — ao acarretar a maximizacdo do valor das ofertas pelos
interessados —, de melhor garantir os direitos dos trabalhadores (além da
preservagao de seus empregos) e do fisco, bem como garantir maior seguranga
juridica aos adquirentes de bens da recuperagdo judicial, tendo em vista as
incertezas geradas pelos passivos trabalhista e tributario do devedor, que muitas
vezes frustravam a aquisicdo da empresa em bloco na vigéncia da antiga lei
falimentar.230

A este respeito, Rachel Sztajn ressalta que, no diploma anterior, ocorria uma
subavaliagao dos bens:

Evidente que, se havia desequilibrio patrimonial negativo, ainda que
inexistissem passivos ocultos, fato rarissimo, e ja se disse que no Brasil até
0 passado é incerto, a possibilidade de sucessdo nas obrigacdes,
notadamente as anteriormente existentes, implicava a subavaliacido dos
bens, uma vez que qualquer oferta deveria prever a possibilidade de futuras
demandas, com o que o adquirente se impunha reservar, como medida
cautelar, certo montante de fundos destinado a cobrir eventuais obrigagdes

228 MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentarios aos artigos 55 a 69. In: SOUZA JUNIOR, Francisco
Satiro de; PITOMBO, Antbnio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 269-313, p.
294,

229 LISBOA, Marcos de Barros; et al. A racionalidade econémica da nova Lei de faléncias e de
recuperagdo de empresas. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a
nova Lei de faléncias e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 31-60, p.
33.

230 BRASIL. Senado Federal. Parecer da comissido de assuntos econdmicos n. 534, de 2004.
Parecer do relator Senador Ramez Tebet. Diario do Senado Federal, ano LIX, n. 95, Brasilia, DF, 10
jun. 2004. p. 17856-17941. Disponivel em:
<http://legis.senado.leg.br/diarios/BuscaDiario?tipDiario=1&datDiario=10/06/2004&paginaDireta=1785
6>. Acesso em: 02 set. 2018.
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que viessem a ser reconhecidas e cuja garantia recaia sobre aqueles
bens.?3
Com a Lei 11.101/05 e principalmente apds o julgamento da ADI 3.934/DF2%2,
a qual sera objeto de analise adiante, o STJ?*3 23 235 j3 proferiu inimeras decisdes

reconhecendo a competéncia tdo somente do Juizo da recuperacdo judicial para

231 SZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 537.

22 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Agdo Direta de Inconstitucionalidade n° 3.934/DF.
Requerente: Partido Democratico Trabalhista. Requeridos: Presidente da Republica e Congresso
Nacional. Relator: Ministro Ricardo Lewandowski. Brasilia, 27 maio 2009, DJ 06 nov. 2009. Disponivel
em: <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&doclD=605415>. Acesso em: 30
out. 2018.

233 PROCESSO CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL. CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA. JUiZO
DE DIREITO DE VARA EMPRESARIAL. JUiZO FEDERAL. RECUPERACAO JUDICIAL. EXECUGAO
FISCAL. ALCADA DA SEGUNDA SECAO. ART. 9°, § 2°, IX, DO RISTJ. NULIDADE DE DECISAO
DO RELATOR. ARGUICAO IMPROPRIA E DESCABIDA. ALIENACAO DE UNIDADE PRODUTIVA,
VIA LEILAO JUDICIAL, NO PROCESSO DE RECUPERACAO. AUSENCIA DE SUCESSAO DO
ARREMATANTE. ARTS. 60 E 141 DA LEI N. 11.101/2005. CONSTITUCIONALIDADE
PROCLAMADA PELO STF (ADI N. 3.934-2/DF). CONFLITO CONHECIDO. COMPETENCIA DO
JUIZO DE DIREITO DA VARA EMPRESARIAL. [...] 3. O juizo responsavel pela recuperacéo judicial
detém a competéncia para dirimir todas as questdes relacionadas, direta ou indiretamente, com tal
procedimento, inclusive aquelas que digam respeito a alienag&o judicial conjunta ou separada de
ativos da empresa recuperanda, diante do que prescrevem os arts. 6°, caput e § 2° 47, 59 e 60,
paragrafo unico, da Lei n. 11.101/2005. 4. Como consectario ldgico e direto dos pressupostos e
alcance da Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia, o Supremo Tribunal Federal, no julgamento
da ADI n. 3.934-2/DF, proclamou a constitucionalidade dos arts. 60 e 141 da referida lei. 5. Decidido
anteriormente pelo Juizo de Direito, nos autos da recuperagao judicial, que o adquirente de unidade
produtiva via alienagdo naquele processo nio responderia pelas obrigagbes do devedor (art. 60,
paragrafo unico, da Lei n. 11.101/2005), tal deliberagdo sobrepde-se a qualquer decisdo sobre a
matéria advinda de juizos diversos, sob pena de inibicdo do propésito tutelar e da operacionalidade
do mencionado diploma legal. 6. Agravo regimental desprovido. (AgRg no CC 112.638/RJ, Rel.
Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, SEGUNDA SECAO, julgado em 10/08/2011, DJe
19/08/2011)

234 CONFLITO DE COMPETENCIA. EMPRESA QUE ADQUIRIU ATIVOS DE OUTRA EM REGIME
DE RECUPERACAO JUDICIAL. REDIRECIONAMENTO DA EXECUCAO FISCAL. N&o esta na
algada do juiz da execugéo fiscal redireciona-la contra empresa que, tutelada por deciséo judicial,
adquiriu ativos de empresa em regime de recuperagéo judicial com a garantia de que n&o responderia
por obrigagdes desta. (AgRg no CC 87.214/RJ, Rel. Ministro ARl PARGENDLER, SEGUNDA
SECAO, julgado em 25/06/2008, DJe 05/11/2008)

25 PROCESSO CIVIL. CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL.
TRANSFERENCIA DE PARQUE INDUSTRIAL MEDIANTE ARRENDAMENTO. CONSTITUICAO DE
NOVA EMPRESA PARA ADMINISTRA-LO. SUCESSAO TRABALHISTA RECONHECIDA PELA
JUSTICA DO TRABALHO. IMPOSSIBILIDADE. CONFLITO CONHECIDO. 1. Aprovado o plano de
recuperagao judicial, dispondo-se sobre a transferéncia parque industrial, compete ao juizo da
recuperacdo verificar se a medida foi cumprida a contento, se ha sucessdo quanto aos débitos
trabalhistas e se a constituicdo de terceira empresa exclusivamente para administrar o parque. 2. O
fato de a transferéncia se dar por arrendamento nZo retira do juizo da recuperagao a competéncia
para apurar a regularidade da operagdo. 3. O julgamento de reclamagao trabalhista no qual se
reconhece a existéncia de sucessao trabalhista, responsabilizando-se a nova empresa constituida
pelos débitos da arrendante do parque industrial, implica invasdo da competéncia do juizo da
recuperagao judicial. 4. Conflito de competéncia conhecido, estabelecendo-se o juizo da 12 Vara
Civel de Itauna/MG, como competente para declarar a validade da transferéncia do estabelecimento
a terceiros, inclusive no que diz respeito a eventual sucessao trabalhista, declarando-se nulos os atos
praticados pelo juizo da vara do trabalho de Itauna/MG. (CC 118.183/MG, Rel. Ministra NANCY
ANDRIGHI, SEGUNDA SECAO, julgado em 09/11/2011, DJe 17/11/2011)
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deliberar acerca da sucessao ftributaria e trabalhista na alienacdo de unidade
produtiva isolada e filial em processos de recuperacgéao judicial, afastando, assim, o
redirecionamento de execugdes contra os adquirentes de ativos de recuperandas. O
TST?¢ também ja decidiu, com efeito vinculante, que aqueles que adquirem

2% Ementa: INCIDENTE DE RECURSO REPETITIVO. EMBARGOS. TAP MANUTENQAO E
ENGENHARIA BRASIL S.A ILEGITIMIDADE PASSIVA. GRUPO ECONOMICO.
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA. EMPRESA QUE NAO MAIS INTEGRA O GRUPO
ECONOMICO. PROVIMENTO. Discute-se a responsabilidade solidaria da TAP MANUTENCAO
ENGENHARIA BRASIL S.A., em razdo de ter adquirido ativos da VARIG ENGENHARIA E
MANUTENCAO S.A. - VEM S.A.-, empresa integrante do mesmo grupo econdmico da real
empregadora do reclamante - VARIG S.A. 2. De acordo com as informagdes prestadas pela 12 Vara
Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro - antiga 82 Vara Empresarial -, o Plano de Recuperagao
Judicial apresentado pelas aduzidas empresas recomendava a venda de ativos da VEM S.A.e
da VOLO DO BRASIL S.A, que necessitou ser antecipada em razdo da condenagdo da VARIG
S.A. na Justica norte-americana, ao pagamento de sessenta e dois milhdes de ddlares. Registrou,
ainda, que a alienagéo foi realizada no curso do processo de recuperagéo judicial, sob a chancela do
Judiciario e com a aprovagao da Assembleia Geral de Credores. 3. E inegavel que a alienagao de
ativos da VEM S.A. contribuiu para a continuidade das atividades das empresas do grupo econdémico
em recuperagao judicial, atendendo ao principio da preservagao da empresa. Verifica-se, inclusive,
que o ingresso de receitas decorrentes da venda permitiu a continuagao das atividades das empresas
do grupo econdmico, viabilizando, ainda, o prosseguimento do processo de recuperacéo judicial, cujo
plano foi efetivamente cumprido, conforme consignado na sentenga de decretagéo da faléncia. 4. E
cedico que o artigo 60 da Lei n° 11.101/2005, cuja constitucionalidade foi reconhecida pelo Supremo
Tribunal Federal, ao tratar da alienagdo judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do
devedor, aprovada em plano de recuperagao judicial, estabelece expressamente em seu paragrafo
unico que o objeto da mencionada transacéo estara livre de quaisquer énus e, por isso, ndo havera
sucessdo do arrematante nas obrigagcées do devedor - inclusive quanto aos créditos trabalhistas. 5.
Verifica-se que o referido artigo, ao dispor acerca da alienagéo prevista no plano de recuperagao
judicial, desonera ndo somente o arrematante de unidades produtivas isoladas, mas também o
adquirente de filiais da empresa em recuperagao judicial. 6. Isso porque, caso a lei ndo concedesse
isengdo as empresas adquirentes, certamente tais negociagées empresariais ndo ocorreriam, uma
vez que ndo haveria candidato interessado em assumir enorme passivo da empresa em recuperagao
judicial, em troca da aquisicdo de uma de suas filiais. 7. Consequentemente, precipitar-se-ia a
faléncia das sociedades empresarias em crise, 0 que agravaria, de modo geral, a situagdo de todos
os envolvidos, em especial dos credores trabalhistas, partes mais sensiveis ao inadimplemento
decorrente do reconhecimento da situagdo falimentar do empregador. 8. Ndo parece, portanto,
razoavel responsabilizar a embargante, TAP MANUTENCAO ENGENHARIA BRASIL S.A., por todo
passivo da VARIG S.A., pelo fato de ter adquirido uma de suas filiais, enquanto isenta todas as
demais empresas que compraram parcela do patrimonio saudavel da prépria VARIG S.A. 9. O fato da
aquisicéo da VEM S.A. nao ter ocorrido em leildo judicial ndo é suficiente para retirar o carater judicial
da operagéo, ja que necessitou da homologagéo do Juizo Falimentar, ocasido em que foi certificada a
sua legalidade. 10. Impende registrar, inclusive, que em relagdo a VOLO DO BRASIL S.A., empresa
adquirente de outra filial da VARIG S.A., a VARIGLOG S.A., nas mesmas circunstancias em que se
deu a venda da VEM S.A., esta Corte Superior tem aplicado o acima mencionado artigo da Lei n°
11.101/2005, a fim de afastar sua responsabilidade trabalhista. Precedentes. 11. Nao ha motivos para
a concessao de tratamento juridico mais severo a apenas uma das empresas adquirentes de ativos
da VARIG S.A., alienados no curso do processo de recuperagao judicial e sob a chancela do Poder
Judiciario. Nao se pode distanciar do postulado constitucional da isonomia, de modo que as referidas
empresas, em razdo da identidade juridica, deve incidir a mesma norma legal, qual seja, o artigo 60,
paragrafo Unico, da Lei n°® 11.101/2005. 12. Desse modo, conquanto a TAP MANUTENCAO
ENGENHARIA BRASIL S.A. ndo tenha arrematado a Unidade Produtiva Varig (UPV) em leilao
judicial, mas sim adquirido filial da VARIG S.A. (VEM S.A.) no curso do processo de recuperagao
judicial, o preceito insculpido no artigo 60, paragrafo Unico, da Lei n°® 11.101/2005 a ela também se
aplica. CONCLUSAO: Nos termos dos artigos 60, paragrafo nico, e 141, I, da Lei n° 11.101/2005, a
TAP MANUTENCAO E ENGENHARIA BRASIL S.A. ndo podera ser responsabilizada por obrigacdes
de natureza trabalhista da VARIG S.A. pelo fato de haver adquirido a VEM S.A., empresa que
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estabelecimentos de empresa em recuperagéao judicial ndo respondem, na condig&o
de sucessores, pelas obrigagdes trabalhistas da antiga empregadora. Neste sentido,
Alexandre Husni ressalta a importancia do Judiciario em assegurar a inexisténcia de

sucessao para que a unidade produtiva tenha mais valor:

A realidade é que visto o fato de forma econémica, a unidade produtiva
mais valor tera na medida em que se desligue dos dnus que recaiam sobre
si, independentemente da sua natureza. Via de consequéncia, a procura
sera maior tanto quanto garanta o Poder Judiciario a inexisténcia de
sucessdo. Pago o prego justo de mercado, quem efetivamente sai
ganhando com o fato sera o credor de natureza trabalhista e acidentario que
sd0 os primeiros na ordem de preferéncias estabelecida pelo legislador.?%”

No regime atual, existem dois cenarios nos processos concursais: aqueles em
que o valor de going concern — decorrente da capacidade do estabelecimento,
conjunto de ativos operacionais, de gerar receita e fluxo de caixa — é superior ao
valor de sua liquidacdo e noutros em que o valor de liquidacdo da empresa é
superior ao valor de going concern. No primeiro caso, estamos diante de uma
empresa economicamente viavel que vale a pena recuperar, mas que, por estar em
crise, possui varios credores, com suas execugdes singulares, prontos para liquida-
la, de modo que “competira ao direito concursal evitar a dissipacdo desse valor
[valor de going concern], viabilizando a preservagido da empresa™®. A atuacgio
conjunta e cooperativa dos credores é essencial para manter o estabelecimento
capaz de gerar maior valor e, por conseguinte, satisfazer um maior numero de
credores.?%®

No segundo cenario, em que o valor de liquidacdo é superior ao valor de
going concern, estamos diante de uma empresa baseada num modelo de negdcio

incapaz de gerar valor e que vale a pena liquidar, competindo “ao direito concursal a

compunha grupo econémico com a segunda. PROCESSO N° E-ED-ARR-69700-28.2008.5.04.0008.
PROVIMENTO. Nos termos da tese firmada noIRR-69700-28.2008.5.04.0008, afasta-se a
responsabilidade da TAP MANUTENCAO E ENGENHARIA BRASIL S.Apelas obrigagdes
trabalhistas da VARIG S.A., ante a incidéncia do preceito contido nos artigos 60, paragrafo unico, e
141, II, da Lei n® 11.101/2005. Recurso de embargos de que se conhece e a que se da provimento.
(TST, IRR 69700-28.2008.5.04.0008, Rel. Min. Guilherme Augusto Caputo Bastos, TRIBUNAL
PLENO, julgado em 22 maio 2017, DJ 03 jul. 2017)

237 HUSNI, Alexandre. Comentarios aos artigos 139 a 153. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO,
Adalberto (Coord.). Comentarios a nova Lei de recuperagdao de empresas e de faléncias. Sédo
Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 529-558, p. 537-538.

238 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperagao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 230.

29 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio. A construgao jurisprudencial da recuperacéo
judicial de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 228.
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tarefa de maximizar o valor dos ativos da empresa falida, [...] ao mesmo tempo que
estabelegca uma ordem de pagamento de credores concursais”40.

Neste sentido, para explicar a distingdo entre valor de liquidacédo e valor de
manutengao de going concern e o papel do direito concursal na corrida dos credores
pela satisfacdo de seus créditos, Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli recorrem a

metafora da criagdo de peixes em um acgude, de Thomas H. Jackson:

Imagine-se a hipétese de um agude onde seu proprietario possa pescar.
Suponha-se que esse proprietario resolva pescar todos os peixes desse
acude. Se os peixes pescados forem vendidos, o proprietario obtera,
digamos, R$ 100.000,00. Entretanto, o agude ndo tera mais peixes e, no
préximo ano, ndo havera mais o que pescar. Com efeito, pode-se afirmar
que o valor de liquidacdo do agude, decorrente da venda de todos os seus
peixes, € de R$ 100.000,00. Entretanto, se o proprietario pescar apenas
metade dos peixes do agude, ele podera vendé-los por R$ 50.000,00 e, no
proximo ano, os peixes terdo se reproduzido, de modo que o proprietario
podera pescar novamente a metade dos peixes do agude, obtendo mais R$
50.000,00, e assim sucessivamente. Se anualmente for pescada apenas
metade dos peixes do agude, o seu proprietario assegurara uma receita
anual de R$ 50.000,00, o que lhe assegurara um ganho de R$ 500.000,00
nos proximos dez anos. Se o valor que pode gerar o agude for descontado a
valor presente, o agude valerd, hoje, digamos R$ 400.000,00. Desse modo,
o valor do agude como going concern é de R$ 400.000,00. Portanto, nesse
exemplo, o valor atual de liquidagdo do agude (R$ 100.000,00) é muito
inferior ao valor presente do agude como going concern (R$ 400.000,00).
Por essa razao, ceteris paribus, o proprietario preferira preservar a
capacidade de geragao de valor do agude a liquida-lo.

O problema de maximizagéo do valor de common pool assets torna-se mais
sensivel se houver diversos pescadores que podem pescar no mesmo
acude. [...]

O problema que se estabelece quando ha varios pescadores em um mesmo
acude consiste em como fazer que os pescadores cooperem entre si, de
modo a maximizar o valor do agude. Tendo em vista que a regra que orienta
a pescaria é aquela do “primeiro a pescar, fica com a pesca”, os pescadores
nao possuem incentivos para cooperar. [...] Por essa razdo, cada um dos
pescadores possui um incentivo para pescar o maximo possivel de peixes
no primeiro ano de pescaria, conduzindo a liquidacdo do agude a um valor
substancialmente inferior aquele que seria obtido se fosse preservado o
valor do agude como going concern. O direito concursal busca evitar esse
problema.?*!

Uma vez feitas estas ponderagdes, passamos a anadlise da alienagdo de
estabelecimento no ambito dos processos de recuperagao judicial e falimentares.

Na recuperacao judicial, a alienagédo de estabelecimento é arrolada como um

dos meios previstos no plano de recuperagdo em prol da reorganizagdo econdémica

240 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperacgao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 229-230.
241 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperagao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 228-229.



67

do devedor (art. 50, VII, Lei 11.101/05%*?), melhor dizendo, como uma alternativa
viavel de salvamento da empresa aceita pelos credores reunidos em assembleia-
geral e homologada pelo juizo. O paragrafo unico do art. 60 da Lei 11.101/05
estabelece que a alienagéo de estabelecimento, desde que segregavel como filial ou
unidade produtiva isolada?*®, estara livre de qualquer 6nus e que nio havera
sucessao do arrematante nas obriga¢des do devedor, inclusive no que diz respeito

as de natureza tributaria, in verbis:

Art. 60. Se o plano de recuperagéo judicial aprovado envolver alienagao
judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz
ordenara a sua realizagao, observado o disposto no art. 142 desta Lei.
Paragrafo unico. O objeto da alienagao estara livre de qualquer 6nus e nao
havera sucessdo do arrematante nas obrigagcées do devedor, inclusive as
de natureza tributaria, observado o disposto no § 12 do art. 141 desta Lei.

Comparada a previsdo disposta no Cddigo Civil, em que a sucessdao no
passivo pelo adquirente serve como tutela ao direito dos credores, a negativa de
sucessao no ambito da recuperagao judicial aparenta ser contraria aos interesses
dos credores; porém, pelo contrario, esta exce¢ao criada pela lei falimentar incentiva
a alienagao de estabelecimento na seara concursal e, com isso, permite a eficacia
do processo de recuperagao judicial. Sendo mantida a sucessao, a alienagdo do

ativo perderia o seu atrativo e, por conseguinte, conduziria a queda do prego do bem
a ser alienado®**. Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

Se a lei ndo ressalvasse de modo expresso a sucessao do adquirente, o
mais provavel é que simplesmente ninguém se interessasse por adquirir a
filial ou unidade posta a venda. E, nesse caso, a recuperagcdo nao seria
alcancada e perderiam todos os credores...?*®
Por conseguinte, na pratica, verifica-se que o0 sucesso das recuperacgdes
judiciais esta atrelado a alienagao de ativos do devedor, dentre deles o trespasse de

estabelecimento:

242 “Art. 50. Constituem meios de recuperagao judicial, observada a legislagéo pertinente a cada caso,
dentre outros: [...] VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;”

243 O conceito de unidade produtiva isolada (UPI) e a vedagéo de liquidagdo total sob o nome de
unidade produtiva isolada serdo objeto de analise da se¢éo 5.1.1 deste trabalho.

244 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 181.

245 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de faléncias e de recuperacio de empresas. 12. ed.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 248, grifo do autor.
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Ao fim e ao cabo, se ndo houvesse a referida prote¢do (que representa, na
verdade, verdadeiro incentivo), o préprio regime recuperatorio estaria
fadado ao fracasso, haja vista que o sucesso de grande parte das
recuperacdes judiciais esta diretamente atrelado a possibilidade de
obtencdo de novos recursos através da alienacdo de ativos do devedor,
inclusive de estabelecimentos inteiros.?46

Contudo, ndo sendo mais economicamente viavel a recuperagao da empresa
(leia-se, o valor de liquidagdo da empresa é superior ao valor do going concern?#’),
deve-se proceder a liquidagao dos ativos do devedor, sempre em observancia ao
principio da maximizagdo do valor dos ativos, em prol da obtengdo do maior valor
possivel. Na faléncia, a alienacdo de estabelecimento é uma das formas de
realizagédo do ativo. Extrai-se do art. 140 da Lei 11.101/05%*8 249 g preferéncia pelo
legislador a alienagdo dos estabelecimentos em bloco, pois a tendéncia € que o
mercado valorize o potencial de geragao de riqueza oferecido pela totalidade dos
estabelecimentos empresariais?®®, um todo melhor avaliado economicamente que as
partes ou ativos isolados?®', de maneira tal que serdo angariados mais recursos para
a massa falida, revertendo-se num maior beneficio aos credores. Neste sentido, o
parecer da Comissédo de Assuntos Econdmicos a respeito do PLC 71, de 2003, que
deu origem a Lei 11.101/05:

246 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 340.

247 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgao jurisprudencial da recuperacgao judicial
de empresas. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 229.

248 “Art. 140. A alienagdo dos bens sera realizada de uma das seguintes formas, observada a
seguinte ordem de preferéncia:

| - alienagdo da empresa, com a venda de seus estabelecimentos em bloco;

Il - alienagdo da empresa, com a venda de suas filiais ou unidades produtivas isoladamente;

Il - alienagdo em bloco dos bens que integram cada um dos estabelecimentos do devedor;

IV - alienagao dos bens individualmente considerados.”

249 O legislador foi atécnico ao utilizar a expresséo “alienagdo da empresa” nos incisos | e Il do art.
140 da Lei 11.101/05, tendo em vista que esta se referindo a trespasse de estabelecimento, negécio
juridico tipico do art. 1.144 do Cdédigo Civil, cf. PENTEADO, Mauro R. Comentarios as disposigbes
preliminares. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes
(Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 55-129, p. 103. Rachel Sztajn aponta que a “alienagédo de
empresa” contida no inciso | deve ser entendida como a “alienacédo de todos os estabelecimentos,
das varias unidades que sao tomadas como unidade, um bloco monolitico de bens organizados para
o exercicio da atividade empresaria e que convém manter unificado”, cf. SZTAJN, Rachel.
Comentarios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO, Paulo Fernando Campos
Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagcdo de empresas e faléncia. 6. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 522.

250 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de faléncias e de recuperacio de empresas. 12. ed.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 494.

251 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. S0 Paulo: Almedina, 2016, p. 763.
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[..] a lei deve estabelecer normas e mecanismos que assegurem a
obtencdo do maximo valor possivel pelos ativos do falido, evitando a
deterioracdo provocada pela demora excessiva do processo e priorizando a
venda da empresa em bloco, para evitar a perda dos intangiveis. Desse
modo, ndo s6 se protegem os interesses dos credores de sociedades e
empresarios insolventes, que tém por isso sua garantia aumentada, mas
também diminui- se o risco das transagbes econbmicas, o que gera
eficiéncia e aumento da riqueza geral.?%?

O preco mais elevado é justificado pelo fato de que, ao se tutelar o
estabelecimento, como unidade, conserva-se o valor do aviamento, especialmente,
o aviamento objetivo?>3, bem como a integridade da organizagdo produtora®,
evitando-se a perda dos intangiveis. Desta forma, a alienacdo de todos os
estabelecimentos em bloco parte do pressuposto de que ha uma sinergia
operacional entre as unidades®®, conduzindo a um aumento de eficiéncia e
implicando, por sua vez, em resultados mais rapidos para o adquirente?®®, o qual,
interessado na rapida retomada da atividade e entrada no mercado, tendera a
oferecer um maior preco.

A preferéncia compulséria a alienagdo da empresa como um todo evidencia
que, na faléncia, também se resguarda o principio da preservagido da empresa®’,
tendo em vista que o adquirente continuara explorando atividade econdmica,
garantindo a preservagdo de empregos, o pagamento de tributos e a produgao de
bens e servigos. Desta forma, o desapossamento do devedor de seus bens é
justificado como meio necessario para preservagdo dos bens da empresa; este

fendbmeno ressalta que a faléncia nao € portadora de um fim em si, mas um meio

252 BRASIL. Senado Federal. Parecer da comissido de assuntos econdmicos n. 534, de 2004.
Parecer do relator Senador Ramez Tebet. Diario do Senado Federal, ano LIX, n. 95, Brasilia, DF, 10
jun. 2004. p. 17856-17941. Disponivel em:
<http://legis.senado.leg.br/diarios/BuscaDiario?tipDiario=1&datDiario=10/06/2004&paginaDireta=1785
6>. Acesso em: 02 set. 2018.

253 Aviamento objetivo € conceituado como a qualidade do estabelecimento consistente numa mais
valia em relagdo a soma dos valores dos bens individualmente considerados em razdo da eficiéncia
de sua organizagao para os fins da atividade empresarial que, por sua vez, conduz a uma aptidédo em
gerar lucros, cf. BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de
comércio ou fazenda mercantil. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1988, p. 176.

2% BARRETO FILHO, Oscar. Teoria do estabelecimento comercial: fundo de comércio ou
fazenda mercantil. 2. ed. S0 Paulo: Saraiva, 1988, p. 103.

255 SZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 522.

256 SZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 523.

257 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
215.
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posto a servigo da preservagdo da empresa, unidade produtiva capaz de assegurar
a geragdo de empregos e riqguezas.?*®

Em segundo lugar, na ordem de preferéncia de venda, esta a alienagdo da
empresa mediante a conformacao contratual do estabelecimento, ou seja, opera-se
a transferéncia de filiais ou unidades produtivas isoladas, “levando-se em conta as
reais condicbes de cada uma delas, isoladamente consideradas™®®, pois ha
situagdes em que os estabelecimentos, individualmente considerados, sdo melhores
avaliados economicamente do que quando inseridos no valor econdmico estimado
para o todo, bem como situagbes em que ha interessados para partes do todo e nao
para a unidade®®. Desta forma, “a lei autoriza o desmembramento do
estabelecimento [...], para que as unidades bem organizadas sejam alienadas de
forma dissociada daquelas que ndo o s&0"%' desde que estes estabelecimentos
ndo percam, com esta conformagdo contratual®®?, sua natureza de unidade
organizada para o exercicio de uma atividade?®3. Noutras palavras, a conformagao
contratual do estabelecimento é autorizada quando “se supde existir autonomia que
permita a continuagdo das operagcdes em cada um deles [dos estabelecimentos] ou,
ao menos, que, associados a mais eficiente administracdo, produzirdo resultados
socioecondmicos melhores”4,

A conformacado contratual do estabelecimento mostra-se bem aplicada nos
casos em que existe um estabelecimento fabril com defasagem tecnoldgica e outro
mais moderno: a venda em bloco destes estabelecimentos acarretaria uma oferta

mais baixa, tendo em vista a necessidade de aporte de investimentos significativos

258 ZANINI, Carlos Klein. Comentarios aos artigos 75 a 82. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de;
PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas
e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 331-352, p. 332.

2% CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 433.

260 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. S0 Paulo: Almedina, 2016, p. 764.

261 BERNARDI, Ricardo. Comentarios aos artigos 139 a 148. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 475-494, p.
480-481.

262 Prefere-se a expressido “conformacdo contratual do estabelecimento” a “desmembramento do
estabelecimento”, tendo em vista que n&o se trata de um recorte aleatério dos bens que irdo integrar
uma ou outra unidade produtiva isolada, e sim de uma conformacg&o que considera as caracteristicas
individuais de cada estabelecimento.

263 S7ZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 524.

264 SZTAJN, Rachel, loc. cit.
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no primeiro; ao revés, na alienagdo em separado, como unidades autbnomas de
produg3o, a obsolescéncia do primeiro ndo contaminaria o prego do segundo.?® Por
outro lado, aponta-se que a conformacao contratual do estabelecimento devera ser
evitada se romper a cadeia produtiva ou de distribuicdo dos bens, impactando
negativamente a continuidade da operagdo para a qual o estabelecimento foi
criado.?%® Neste sentido, por exemplo, o desenho de polos de petroleo é estruturado
para que nao haja custos de transporte entre as unidades, reduzindo-se custos de
producdo na medida em que a proximidade e a sequéncia da cadeia sao
respeitadas; assim, antes de alienar uma dessas unidades, deve-se ter em mente
que a logistica € um dos parametros de valoragdo dos estabelecimentos enquanto
bloco.?¢”

Por fim, caso n&o seja possivel a alienagdo do estabelecimento em bloco ou
desmembrado em filiais ou unidades produtivas isoladas, esta colocada a alienagao
dos bens que integram o estabelecimento, ou em bloco, ou individualmente.
Diferentemente das demais hipéteses, estas referem-se a “mera venda de bens,
sem que se permita ao adquirente a continuidade da atividade econémica do
falido™8.

Esta ordem de preferéncia estabelecida pelo legislador falimentar devera ser
verificada de forma progressiva, tendo-se sempre presente que o “critério de
avaliagao da conveniéncia na escolha da modalidade preferencial de alienagao dos
ativos esta diretamente relacionado com a perda de eficiéncia de produgao”2°.
Conclui-se que a decisdo é mais econémico-financeira do que juridica.?’

O art. 141, I, da Lei 11.101/05 estabelece como regra geral a negativa de

sucessado do arrematante de ativos nas obrigagdes do devedor, inclusive as de

265 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de faléncias e de recuperagdo de empresas. 12. ed.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 494.

266 SZTAJN, Rachel. Comentarios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 525.

267 SZTAJN, Rachel, loc. cit.

268 BERNARDI, Ricardo. Comentarios aos artigos 139 a 148. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 475-494, p.
481.

269 S7ZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 525.

270 S7ZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 526.
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natureza tributaria, as derivadas da legislacdo do trabalho e as decorrentes de

acidentes de trabalho, in verbis:

Art. 141. Na alienacdo conjunta ou separada de ativos, inclusive da
empresa ou de suas filiais, promovida sob qualquer das modalidades de
que trata este artigo:

I[I] 0 objeto da alienagcédo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera
sucessdo do arrematante nas obrigagcbes do devedor, inclusive as de
natureza tributaria, as derivadas da legislacdo do trabalho e as decorrentes
de acidentes de trabalho.

Existe divergéncia doutrinaria se, na faléncia, a imunidade a sucessao
configurar-se-ia apenas nas modalidades ordinarias e na constituicdo de sociedade
de credores, ou se em toda e qualquer modalidade de realizagao do ativo. A doutrina
majoritaria®’! sustenta que a negativa de sucessdo estaria atrelada a alienagéo
ordinaria ou judicial de ativos (art. 142 da Lei 11.101/05), isto €, mediante hasta
publica (leildo, propostas fechadas ou pregdo); ao passo que, na alienagao
extraordinaria ou extrajudicial de ativos (art. 145 da Lei 11.101/05), ndo ha a
negativa de sucessédo de natureza geral, salvo se constituidas sociedades pelos
credores ou trabalhadores da falida para a continuidade da empresa (alienagéo
indireta). Desta forma, ha um desestimulo a adog&o das modalidades alternativas de
realizagdo do ativo. Isto porque ndo ha regra expressa dispondo sobre a auséncia
de sucessao caso o ativo seja realizado por outros modos que néo leildo, propostas,
pregdao ou constituicdo de sociedade de credores para dar continuidade aos
negocios.?’?

Por outro lado, parte minoritaria da doutrina?’® defende que ndo havera
sucessao no ambito do processo falimentar independentemente da modalidade de

21 Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Comentarios a Lei de faléncias e de recuperagio de empresas. 12.
ed. Sado Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 497 e 506; HUSNI, Alexandre. Comentarios aos
artigos 139 a 153. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO, Adalberto (Coord.). Comentarios a nova
Lei de recuperagao de empresas e de faléncias. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 529-558, p.
539; BERNARDI, Ricardo. Comentarios aos artigos 139 a 148. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 475-494, p.
493.

272 BERNARDI, Ricardo. Comentarios aos artigos 139 a 148. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 475-494, p.
493.

273 Afinal, “néo seria légico nem juridico criar-se, no ambito falimentar, discriminagées entre os efeitos
de alienacbes realizadas em juizo, as quais passardo pelo crivo de avaliagdo judicial e se dirigem a
obtengdo de um mesmo escopo”, cf. CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagcdo de empresa: o
novo regime da insolvéncia empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 439-440. No
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venda adotada para a realizagdo do ativo, interpretagdo dada a omisséo legal em
consonancia ao principio da preservacao da empresa. Neste sentido:

A regra da ndo sucessao deve ser aplicada de forma ampla, inclusive para
outras modalidades de alienacéo, desde que com as devidas cautelas para
que nao sirva de escudo (ou estimulo) para o conluio ou fraude contra
credores.

O trago laconico do art. 144 e o texto restrito do art. 145 nido constituem
argumento juridico suficiente para embasar concluséo a favor da sucessao,
pelo menos n&o a partir de uma perspectiva teleoldgica da LREF. Nao é
razoavel que a LREF permita, expressamente, a alienagdo dos ativos do
falido por modalidade alternativa, aprovada, inclusive, em AGC por quérum
qualificado de 2/3 para, em um segundo momento, grava-la de pesado 6nus
que acaba por inviabiliza-la quase que completamente.

N&o se trata aqui de sustentar interpretacdo contra legem, mas sim de
defender construgdo harmoniosa com o principio da preservacdo da
empresa. [...]

A Lei criou contrapesos para balancear a alienagao por meio de modalidade
alternativa. O art. 144 denota o cuidado do legislador ao exigir, por exemplo,
a apresentagdo de motivos justificados e a autorizagao por parte do juiz,
sem os quais a alienagcédo nao pode ocorrer. Da mesma maneira, o art. 145
exige a aprovagao da modalidade alternativa pela AGE, sendo que o seu §
3° estabelece que se a proposta alternativa ndo for aprovada pela
assembleia geral de credores, cabera ao juiz decidir a forma que sera
adotada, levando em conta a manifestagdo do administrador judicial e do
Comité de Credores.

Essas condigbes/exigéncias nos parecem suficientes para conceder a
isengcdo de responsabilidade na alienacdo por meio de modalidade
alternativa.?’#

Assim como ocorre na recuperagao judicial, a negativa de sucessédo do
arrematante nas obrigagdes do empresario ou sociedade falidos torna atrativa a
aquisigao dos bens e possibilita que mais credores tenham seus créditos satisfeitos
com o produto da realizagdo do ativo. Ainda que alguns credores estejam sujeitos a
suportar perdas, reduzir-se-a o montante das perdas impostas ao conjunto de
credores?’®. Do contrario, permanecendo a sucessdo, “é provavel que a propria
alienagao da empresa se inviabilize: se tiver de pagar tudo a que obrigara o falido, o
adquirente tende a falir também”?’®. Interessa notar que, em sendo verificado pelos

orgaos da faléncia que o interesse do mercado na aquisicdo da empresa permanece

mesmo sentido: SCALZILLI, JoZo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo.
Recuperagao de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina,
2016, p. 784-785.

274 SCALZILLI, Joao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. S0 Paulo: Almedina, 2016, p. 784-785.
275 SZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 537.

276 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de faléncias e de recuperacio de empresas. 12. ed.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 497.
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ainda que haja assungao do passivo trabalhista ou fiscal, &€ possivel que se proceda
a alienagdo nestes moldes; assim, o arrematante torna-se sucessor da falida
especifica e relativamente aquele passivo que lhe for transferido.?””

Em que pese o regime especial da lei falimentar estabelega a inexisténcia de
sucessao nas obrigacdes da devedora do arrematante tanto na recuperagao judicial,
quanto na faléncia, com o objetivo de evitar o cometimento de fraudes, o § 1° do art.
141 da Lei 11.101/05 e 0 § 2° do art. 133 do CTN (com redagao determinada pela
Lei Complementar 118/2005) excepcionam a negativa de sucessao quando o
arrematante possuir vinculo com os empreendedores ou investidores da sociedade
recuperanda ou falida. Sdo eles: (i) socio da sociedade falida ou em recuperagao
judicial, ou sociedade controlada pelo falido ou em recuperacéo judicial; (ii) parente,
em linha reta ou colateral até o 4° (quarto) grau, consanguineo ou afim, do devedor
falido ou em recuperacao judicial ou de qualquer dos seus sécios; ou (iii) identificado
como agente?’® do falido ou do devedor em recuperagao judicial com o objetivo de
fraudar a sucessado. Parte-se do pressuposto de que estas pessoas obteriam
vantagens derivadas da assimetria informacional, isto €, por terem acesso a
informagdes tais que lhes permitem tomar com mais seguranca decisdes
relacionadas a uma operacgéo negocial, e, portanto, deve-se impedir que gozem de
beneficios na concorréncia com aqueles que ndo possuem a mesma informagdo.?®
Desta forma, evita-se comportamentos oportunistas, conluios e fraudes que, sob o
manto da sucesséo, poderiam despatrimonializar a empresa em favor do falido e em
detrimento dos credores da empresa. Caso seja confirmada a fraude, a alienagéo
podera ser declarada ineficaz perante a massa falida e acarretar ainda instauracéo
de acao de responsabilidade pessoal dos socios e do administrador da sociedade
falida, e apenas de forma subsidiaria sera possivel desconsiderar a personalidade
juridica, a fim de atingir o patriménio daqueles que fraudaram a lei,

responsabilizando a pessoa que efetivamente se beneficiou da blindagem a

277 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de faléncias e de recuperacio de empresas. 12. ed.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2017, p. 497-498.

278 O agente seria, na verdade, um comissario, de modo que adquiriria bens da massa falida, em
nome proprio, a conta do comitente (devedor falido), para beneficia-lo, fraudando, desta forma, a
sucessao, cf. HUSNI, Alexandre. Comentarios aos artigos 139 a 153. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO
FILHO, Adalberto (Coord.). Comentarios a nova Lei de recuperacido de empresas e de faléncias.
Sao Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 529-558, p. 540.

279 SZTAJN, Rachel. Comentarios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 535-536.
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sucessdo e possibilitando o ressarcimento dos credores prejudicados pelo ato

fraudulento.280

4.1 AUSENCIA DE SUCESSAO NAS OBRIGAGCOES TRIBUTARIAS E A LEI
COMPLEMENTAR 118/2005

A legislacdo tributaria acomodou a sistematica imposta pela Lei 11.101/05,
acrescentando os §§ 1° e 2° ao art. 133 do CTN?8'", com sua redagdo dada pela LC
118/05, para que a lei falimentar alcangasse eficiéncia e efetividade. Por meio deste
dispositivo, excepcionou-se a sucessao tributaria do adquirente do estabelecimento
no bojo da realizagdo de ativos no processo de faléncia, bem como de filial ou
unidade produtiva isolada, prevista no plano de recuperacdo. Com isso, ofereceu-se
ao investidor, que pretendesse adquirir ativos de sociedade em dificuldade
financeira, seguranca juridica suficiente (de que nao sera responsabilizado por
dividas fiscais existentes ou ocultas decorrentes de periodo pretérito) para que o
negocio fosse atrativo e viavel?®?, bem como foi dada énfase a ideia de continuidade
da atividade empresarial; do contrario, haveria um prejuizo geral. Neste sentido:

Caso fosse mantida a sucessdo tributaria na realizagdo de ativos, os
objetivos prescritos pela nova legislagédo (possibilidade da manutengédo das
atividades da empresa devedora com geracdo de recursos e sua
recuperacdo, além da obtencdo, em caso de faléncia, dos melhores e dos
mais altos valores na venda dos ativos, para o pagamento dos credores)
dificimente seriam alcancados, pois a alienagdo do patrimbnio viria

280 |LOPES, Braulio Lisboa. Aspectos tributarios da faléncia e recuperagio de empresas. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 199-200.

281 “Art. 133. A pessoa natural ou juridica de direito privado que adquirir de outra, por qualquer titulo,
fundo de comércio ou estabelecimento comercial, industrial ou profissional, e continuar a respectiva
exploragédo, sob a mesma ou outra razdo social ou sob firma ou nome individual, responde pelos
tributos, relativos ao fundo ou estabelecimento adquirido, devidos até a data do ato: [...]

§ 1° O disposto no caput deste artigo ndo se aplica na hipétese de alienagao judicial: (Incluido pela
Lcp n° 118, de 2005)

| - em processo de faléncia; (Incluido pela Lcp n® 118, de 2005)

Il - de filial ou unidade produtiva isolada, em processo de recuperagao judicial. (Incluido pela Lcp n°
118, de 2005)

§ 2° Nao se aplica o disposto no § 1° deste artigo quando o adquirente for: (Incluido pela Lcp n® 118,
de 2005)

| - sécio da sociedade falida ou em recuperagéo judicial, ou sociedade controlada pelo devedor falido
ou em recuperagao judicial; (Incluido pela Lcp n° 118, de 2005)

Il - parente, em linha reta ou colateral até o 4° (quarto) grau, consangiineo ou afim, do devedor falido
ou em recuperagao judicial ou de qualquer de seus sécios; ou (Incluido pela Lcp n° 118, de 2005)

Il - identificado como agente do falido ou do devedor em recuperagao judicial com o objetivo de
fraudar a sucessao tributaria. (Incluido pela Lcp n° 118, de 2005)”

282 BARBOSA, Luiz Roberto Peroba. Da sucessao tributaria e previdenciaria e do parcelamento dos
débitos tributarios. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a nova Lei de
faléncias e recuperacido de empresas. Sao Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 725-735, p. 725.
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acompanhada dos débitos tributarios ja existentes, conduzindo para a
diminui¢cdo do valor do negdcio em um montante, no mais das vezes, muito
maior do que o valor correspondente as obrigagbes transferidas ao
adquirente/arrematante, dada a dificuldade em seu computo e o
conservadorismo que sempre reina na postura do adquirente ou mesmo a
pronta e intransigente intengéo da ndo aquisigdo daqueles ativos.?8?

Luiz Roberto Peroba Barbosa também acentua o prejuizo geral em caso de
sucessdo no ambito do processo de recuperacdo judicial e falimentar, os quais
exigem regras especiais para a alienagao de ativos e estabelecimentos; veja:

Perde o empresario que ira a faléncia. Perde o investidor que
eventualmente deixa de ter boa oportunidade para explorar atividade
econOmica rentdvel da empresa ja conhecida e estabelecida. Perde o
governo que deixou de criar condigbes para uma determinada sociedade
ser vendida ou recuperada, e o que é pior, perde a sociedade duas vezes.
Perde com a nao arrecadacao dos tributos, na medida em que nao serdo
angariados fundos no procedimento de faléncia para quitar os tributos em
aberto e, perde, com a reducdo da atividade econbémica do Pais, pelo
fechamento de mais empresas (que poderia ter interessados e viabilidade
econdmica).?84

Ademais, a exclusdo da sucessao tributaria beneficia o proprio Fisco, tendo
em vista que, se mantida a sucesséo tributaria, a devedora venderia seus ativos em
valores infimos (infinitamente menores do que poderia obter sem a sucessao
tributaria), ndo obtendo recursos para pagamento de seus credores, dentre eles a
Fazenda Publica; do contrario, uma vez afastada a sucesséo, aumenta-se o valor da
venda dos ativos e, por conseguinte, a garantia de pagamento dos créditos
tributarios.?®® A blindagem a sucessao também contribui para uma maior eficiéncia
alocativa dos fatores de producdo pelo mercado, aumentando o desenvolvimento
econdmico e fomentando os investimentos internos e externos.?

A Lei 11.101/05 estabeleceu parametros diferenciados para a exclusdo da

sucessao tributaria na faléncia e na recuperacédo judicial: na faléncia, a excluséo

283 PROENGCA, José M. Martins. Terceira parte: comentarios a Lei Complementar 118, de 9 de
fevereiro de 2005. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes
(Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 625-642, p. 630-631.

284 BARBOSA, Luiz Roberto Peroba. Da sucessao tributaria e previdenciaria e do parcelamento dos
débitos tributarios. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a nova Lei de
faléncias e recuperacido de empresas. Sao Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 725-735, p. 733.

285 Cf. PROENGCA, José M. Martins. Terceira parte: comentarios a Lei Complementar 118, de 9 de
fevereiro de 2005. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes
(Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 625-642, p. 631; SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario.
8. ed. Sao Paulo: Saraiva Educagéo, 2018, p. 606.

28 |OPES, Braulio Lisboa. Aspectos tributarios da faléncia e recuperagio de empresas. Sio
Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 184.
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aplica-se a alienacdo de todo e qualquer ativo; ao passo que, na recuperagao

judicial, apenas diante de alienagao de filial ou unidade produtiva isolada®®’.

42 AUSENCIA DE SUCESSAO NAS OBRIGACOES DERIVADAS DA
LEGISLACAO DO TRABALHO E DECORRENTES DE ACIDENTES DE TRABALHO

Por outro lado, no que diz respeito a negativa de sucessao trabalhista, ndo
houve iniciativa regulatéria em relagdo ao art. 448 da CLT.?®® As dificuldades,
principalmente no que tange a recuperagdo judicial?®®, que surgiram desta
desatencdo do legislador foram solucionadas pela jurisprudéncia, com destaque
para a ADI 3.934/DF?%, a qual sera objeto de analise adiante. Contudo, na doutrina,
antes mesmo desta decisdo paradigmatica, ja se defendia que a inexisténcia de
sucessao do arrematante era ampla e atingia todas as obrigagdes, inclusive as de
natureza trabalhista, ainda que o paragrafo unico do art. 60 da Lei 11.101/05 fosse
omisso quanto a estas (diferentemente do inciso Il do art. 141 do mesmo diploma
que expressamente prevé a auséncia de sucessao trabalhista), entendendo-se que
o texto legal traduziria uma oragdo explicativa ao fazer mengéo apenas as dividas
fiscais®®', além de que, por ser a forma de quitagdo dos créditos trabalhistas objeto
do plano de recuperacgéo, ndo haveria sentido impor a sucessao do arrematante?®?.

Mostra-se razoavel o afastamento das regras de protecdo do crédito
trabalhista em face da vantagem advinda com a alienagdo do ativo do devedor por

287 LOPES, Braulio Lisboa. Aspectos tributarios da faléncia e recuperagio de empresas. Sio
Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 183.

288 COVAS, Silvanio. Comentarios aos artigos 55 ao 69. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO,
Adalberto (Coord.). Comentarios a nova Lei de recuperagdao de empresas e de faléncias. Sédo
Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 299-327, p. 311-312.

28 Diante de tal impreciséo legislativa, chegou-se, inclusive, a sustentar a existéncia de sucessio na
recuperacao judicial do arrematante nos débitos derivados da legislagdo do trabalho e nos
decorrentes de acidentes do trabalho, por falta de mengéo expressa do paragrafo Unico do art. 60 da
Lei 11.101/05, diferentemente do que ocorre no art. 141, 1l, da mesma lei, que regula a faléncia, cf.
BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperagao de empresas e faléncia: Lei 11.101/05:
comentada artigo por artigo. 11. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 207. No mesmo
sentido: DELGADO, Mauricio Godinho. Curso de direito do trabalho. 16. ed. Sdo Paulo: LTr, 2017,
p. 486.

20 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Agdo Direta de Inconstitucionalidade n° 3.934/DF.
Requerente: Partido Democratico Trabalhista. Requeridos: Presidente da Republica e Congresso
Nacional. Relator: Ministro Ricardo Lewandowski. Brasilia, 27 maio 2009, DJ 06 nov. 2009. Disponivel
em: <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&doclD=605415>. Acesso em: 30
out. 2018.

291 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 181.

292 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 181.
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um maior valor e a preservacao da empresa, tornadas possiveis pela inexisténcia de
sucessdo.2®® Afinal, o direito fundamental do trabalhador deve ser compatibilizado
com a manutengdo da atividade (empresa), em beneficio de todos os envolvidos,
inclusive dos préprios empregados.?®*

Todavia, para que nao haja sucesséao trabalhista no ambito da recuperagao
judicial, Marcelo Papaléo de Souza traga requisitos a serem estritamente cumpridos,
0s quais envolvem “ndo somente a previsdo do art. 60, paragrafo unico, da LRF,
mas sim toda a sistematica prevista pelo legislador quando elaborou as regras do
Direito Concursal”®®, Neste sentido, para além da imprescindibilidade de a alienagdo
ter como objeto filial ou unidade produtiva isolada e atender as modalidades do art.
142 da lei falimentar (requisitos extraiveis do art. 60 da lei falimentar)?®, a quitagéo
dos créditos trabalhistas nos termos do art. 54 da Lei 11.101/05%%7, ainda que tal
prazo seja prorrogado, é condi¢cdo obrigatoria para a inexisténcia de sucessao da
responsabilidade do devedor ao adquirente dos créditos trabalhistas.?®® Verificando-
se que néo foi atendida a regra de preferéncia do pagamento do débito trabalhista, o
adquirente ndo podera invocar a auséncia de sucessado da responsabilidade e o
credor trabalhista podera exigir seu crédito em face da filial ou unidade produtiva
isolada transferida, tendo em vista que o crédito trabalhista possui protecdo dos
direitos fundamentais e é privilegiado em relagdo aos demais créditos (art. 186,
caput, do CTN?%?) 3% Nas palavras do referido autor:

293 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperacio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 132.

2% SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperacio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 131.

295 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperacio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 132.

2% SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperacio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 127-128.

297 “Art. 54. O plano de recuperacgao judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacgéo judicial.

Paragrafo unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacgao judicial.”

2% SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperacio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 132-133.

29 “Art. 186. O crédito tributario prefere a qualquer outro, seja qual for sua natureza ou o tempo de
sua constituicdo, ressalvados os créditos decorrentes da legislacdo do trabalho ou do acidente de
trabalho. (Redagéo dada pela Lcp n° 118, de 2005)”

300 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagao judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 134.
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Uma duvida pode surgir: qual a vinculagdo entre a sucessdo da
responsabilidade e o atendimento do prazo previsto no art. 54 da LRF?

[...] com a observancia do contido no art. 54 da LRF, ndo havera
responsabilidade do adquirente pelas dividas do devedor, por 6&bvio.
Relembramos que o objetivo do art. 448 da CLT ¢ assegurar a garantia do
trabalhador em receber os seus créditos, com o patrimbnio transferido
(responsabilidade patrimonial), em face dos direitos ndo cumpridos.
Observamos que, com a alienagdo do patriménio e a quitagdo dos débitos
trabalhistas no prazo de 12 (doze) meses, ha conjugagao dos esforgos entre
os envolvidos, considerando o principio da preservagao da empresa, com a
manutengdo da atividade, emprego e geracdo de impostos. Assim,
acreditamos que, respeitadas as regras contidas na LRF, mesmo que
prorrogado o prazo do pagamento do débito trabalhista, estaremos
atendendo ao principio da preservagao da empresa. [...]

[...] vendido o patriménio do devedor, devera ser observada a escolha do
legislador — pagamento prioritario dos credores trabalhistas, no prazo de um
ano, segundo o disposto no art. 54 da LRF. A determinacgéo do legislador no
limite temporal para a quitagdo dos débitos foi somente imposta na situagéo
do crédito trabalhista, haja vista sua natureza alimentar-subsisténcia. Assim,
os valores da venda do patriménio do devedor deverdo ser utilizados,
prioritariamente, na quitagdo dos débitos trabalhistas, conforme o
determinado na LRF.

[...] E imposigdo legal o atendimento do disposto no art. 54 da LRF, sob
pena de desatender a regra da venire contra factum proprium, pois nao
pode o requerente se beneficiar do instituto legal sem o respeito das suas
imposigdes legais.*""!

Na faléncia, ndo restam duvidas: a auséncia de sucessao do adquirente é

ampla e abarca qualquer ativo que venha a ser alienado pela falida. Ademais, com o

intuito de incentivar o arrematante do estabelecimento a contratar empregados do

devedor falido — os quais ja possuem habilidades, conhecimento e treinamento em

relagdo aquela atividade explorada —, o § 2° do art. 141 da Lei 11.101/053%

determina que estes empregados serdo readmitidos mediante novos contratos de

trabalho e que o arrematante ndo respondera por obriga¢gdes decorrentes do

contrato anterior, eliminando-se, portanto, o risco de sucessao pela continuidade do

vinculo trabalhista. Assim, a contagem do tempo para fins de aquisi¢ao de férias, 13°

salario proporcional iniciara do novo contrato.3°3 Note-se que n&o ha previsdo para

301 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagao judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 132-133.

302 “Art. 141. [...] § 2°Empregados do devedor contratados pelo arrematante serdo admitidos
mediante novos contratos de trabalho e o arrematante ndo responde por obriga¢cdes decorrentes do

contrato anterior.”

303 SZTAJN, Rachel. Comentéarios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 538.
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manter o quadro de empregados, cabendo ao adquirente escolher quais

empregados contratara.3%4

4.3 DOS FUNDAMENTOS PARA A INEXISTENCIA DE SUCESSAO NA FALENCIA

Na faléncia, “a promog¢ao da liquidagao judicial do patriménio do devedor
insolvente, implementando o saneamento do ambiente empresarial e assegurando a
par conditio creditorum, espelha a clara intengdo da lei em promover a garantia e
protecdo do crédito™%, elemento essencial para a estabilidade econémica. A célere
realizagdo dos ativos aumenta a eficiéncia do sistema econdmico, garantindo uma
maior protegao ao crédito, gragas a um maior retorno para credores, empregados,
Fazendas Publicas e sociedade em geral.3%® Neste sentido, “o objetivo geral é
vender a empresa, ou suas partes, pelo maior valor possivel, distribuindo-se os
recursos entre os credores™"; e esta maximizacdo do valor dos ativos é
possibilitada pelo fim das sucessdes tributaria e trabalhista na venda de ativos da
massa falida.

Considerando que a faléncia tem lugar quando se presume o estado de
insolvéncia, o que conduz a uma corrida dos credores na tentativa de satisfazer seus
créditos, criou-se o instituto da execugao concursal ou coletiva, a fim de que seja
preservado o interesse coletivo, o qual ndo pode ser prejudicado pelo interesse
individual de um credor.3% A inobservancia do tratamento paritario entre os credores
conduz invariavelmente a prejuizos: destrogamento do estabelecimento, diminuindo-
se a eficiéncia do ativo para quitagdo dos débitos; empoderamento abusivo do
devedor em face dos credores, que, atuando de forma discricionaria, poderia vir a

304 SZTAJN, Rachel. Comentéarios aos artigos 139 a 167. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO,
Paulo Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 515-580, p. 538.

305 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 8.

306 |ISBOA, Marcos de Barros; et al. A racionalidade econémica da nova Lei de faléncias e de
recuperagdo de empresas. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a
nova Lei de faléncias e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 31-60, p.
54.

307 LISBOA, Marcos de Barros; et al. A racionalidade econémica da nova Lei de faléncias e de
recuperagdo de empresas. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a
nova Lei de faléncias e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 31-60, p.
55.

308 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Comentarios aos artigos 83 e 84. In. SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de
recuperacao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2005. p. 353-371, p. 354.
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facilitar a satisfagao prioritaria de alguns em detrimento de outros, inclusive com a
possibilidade de eventual contrapartida; etc.3%® Desta forma, a execugdo concursal,
instituto da faléncia, conduz a preservacao dos interesses dos credores, “obstando
abusos ou preferéncias indevidas e injustas, garantindo, sobretudo, a par conditio
creditorum, ou seja, o tratamento igualitario, isonémico, entre credores de uma
mesma categoria™'°.

O inciso Il do art. 141 da Lei 11.101/05, que estabelece a auséncia de
sucessao na faléncia, € precedido pelo inciso |, que estabelece “todos os credores,
observada a ordem de preferéncia definida no art. 83 desta Lei, sub-rogam-se no
produto da realizacdo do ativo”, e este “fato ndo € acidental; tem razdo de ser na

racionalidade sistémica da lei”3'":

A sub-rogacédo esta umbilicalmente conectado [sic] a regra da auséncia de
sucessdo do adquirente nas obrigagbes do devedor, sobretudo porque a
vantagem econdmica auferida por essa regra transfere-se para a totalidade
dos credores por intermédio daquela.
A regra é um dos alicerces da LREF. Nao € a toa que antecede a previséo
legal acerca da quebra do elo de responsabilidade entre alienante e
adquirente.312
Neste sentido, se o produto da realizacdo do ativo destina-se a todos os
credores na ordem de classificacdo dos créditos do art. 83 da lei falimentar, a
manutenc¢ao da sucessdo do adquirente nas obrigagdes da falida “seria um meio de
garantir injustamente a alguns credores uma posi¢gdo de vantagem desproporcional
ao prejuizo imputado a totalidade de credores, e uma violagdo a par conditio
creditorum™'®. Em suma, a sub-rogagdo no produto da realizag&o do ativo por todos
os credores da falida na ordem de preferéncias do art. 83 da lei falimentar é uma

contrapartida a auséncia de sucessao do adquirente nos débitos da falida.

309 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Comentarios aos artigos 83 e 84. In. SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de
recuperacao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2005. p. 353-371, p. 354.

310 CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperacdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2010, p. 7.

311 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
219.

312 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 766.

313 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagdo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
219.
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Outrossim, ndo se pode olvidar que a auséncia de sucessao é indispensavel
para que haja interesse na aquisicdo do estabelecimento; e esta alienagao interessa
aos credores, uma vez que significa maior entrada de recursos na faléncia3',
eliminando-se a perda econémica®'®, consubstanciada pela deterioragéo de ativos e
imposigao de altos custos de administragdo de ativos ociosos, geradas pelo risco da

sucessao.

44 DOS FUNDAMENTOS PARA A INEXISTENCIA DE SUCESSAO NA
RECUPERACAO JUDICIAL

O fundamento para a auséncia de sucessao esta intrinsicamente relacionado
a abrangéncia e a extensdo dos efeitos da recuperagao judicial em relagdo aos
credores que dela participam. A recuperagao judicial ndo abrange todos os credores
do devedor®'8, e deste fato ndo decorre prejuizo, pois a recuperagao judicial visa a
reorganizagao societaria, e ndo tem como objetivo principal a liquidagdo de ativos.3"”

Os interesses destes credores nao submetidos estdo preservados pela
regular continuidade dos negocios da recuperanda, de modo que “a venda de ativo
na recuperagao judicial deve servir a consecu¢do dos objetivos de garantia da
continuidade empresarial, mas sempre sem prejuizo dos credores n&o
submetidos™'®. Desta forma, a venda de ativos na recuperagio judicial, tornada
atrativa e viavel pela auséncia de sucessao, pode servir para obtencao de capital em
prol da dinamizagdo dos negoécios da empresa, para pagamento de débitos

314 BERNARDI, Ricardo. Comentarios aos artigos 139 a 148. In. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Anténio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagdao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 475-494, p.
483.

315 LISBOA, Marcos de Barros; et al. A racionalidade econémica da nova Lei de faléncias e de
recuperagdo de empresas. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a
nova Lei de faléncias e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 31-60, p.
56.

316 Estédo excluidos os credores proprietarios do art. 49, § 3°, da Lei 11.101/05; os credores por
adiantamento a contrato de cadmbio para exportagao (art. 49, § 4°, da Lei 11.101/05); aqueles cujos
créditos ainda ndo estavam constituidos quando do pedido do devedor (art. 49, da Lei 11.101/05); e
os credores fiscais (art. 191-A, do CTN; arts. 6°, § 7°, e 57, da Lei 11.101/05).

317 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
213.

318 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
213.
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atrasados ou mesmo para livrar-se de ativo oneroso, a fim de concentrar esforgos
nas atividades mais lucrativas.3'®

A auséncia de participagao destes credores somente estara justificada se ndo
ocorrer uma liquidagdo completa no dmbito do processo de recuperagdo judicial®?,
tendo em vista que a liquidacdo é procedimento falimentar em que, conforme o art.
141, 1, da Lei 11.101/05, todos os credores concorrem ao resultado da liquidagao do
ativo em igualdade de condigbes, segundo o principio da par condito creditorum,
resguardada a ordem de privilégios, estabelecida pelo art. 83 da Lei 11.101/05. Do
contrario, em havendo uma liquidagcdo no processo recuperacional, havera fraude a
lei, pois nem todos os credores estardo contemplados e apenas os credores que
participaram da assembleia-geral se sub-rogardo no produto da venda, em violagao
aos privilégios cogentes de recebimento em liquidagéo, estabelecidos pelos arts. 83
e 84 da Lei 11.101/05.32' Nas palavras de Francisco Satiro:

Ora, nenhuma regra valida de hermenéutica possibilitaria a interpretagdo de
dispositivos aplicaveis a recuperagdo judicial que permitissem uma
liquidagdo completa sem o respeito a ordem cogente de privilégios da
faléncia. Mais grave ainda: ao se entender livre a possibilidade de
realizacdo dos ativos relevantes do devedor na recuperacdo judicial se
estara alijando os credores extraconcursais (justamente os privilegiados) do
processo decisorio acerca do bem que, em ultima andlise, seria a garantia
da sua prioridade. Em outras palavras: a AGC, formada somente por alguns
credores concursais, teria autonomia para alijar os credores privilegiados
(como, por exemplo, os relacionados no art. 84) do processo de decisédo
sobre o destino dos bens que Ihes asseguram o privilégio. Ha, nesse caso,
disposicéo sobre direitos de terceiros em interesse proprio.

Nao é a toa que a Lei 11.101/05, ao tratar de recuperagéo judicial, ndo se
refere a “alienagdo da empresa”, como o faz na disposigdo do art. 140
quanto a faléncia, mas a venda de filiais e UPIs (art. 60).322

Neste sentido, Francisco Satiro ressalta que a alienagdo do ativo mais
relevante da devedora, principal garantia de pagamento de todos os credores, é

319 LISBOA, Marcos de Barros; et al. A racionalidade econémica da nova Lei de faléncias e de
recuperagdo de empresas. In: PAIVA, Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito falimentar e a
nova Lei de faléncias e recuperagao de empresas. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 31-60, p.
53.

320 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
213-214.

321 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
217.

322 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
214, grifo do autor.
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equivalente a uma liquidagao3?®. Se liquidagado fosse, todos os credores deveriam se
sub-rogar no produto da realizagdo do ativo, respeitando a ordem de classificacao
dos créditos na faléncia, na forma do art. 141, |, da Lei 11.101/05. Todavia, ndo € o
que ocorre num processo de recuperagao judicial; nele, apenas os credores
submetidos a recuperagao judicial sub-rogar-se-d0 no produto desta alienacao.
Portanto, neste caso, a auséncia de sucesséo servira de instrumento de fraude
contra os credores nao sujeitos a recuperagao judicial®®*, aos quais sera imposta a
extingdo de sua principal garantia contra a devedora, perdendo a razdo de ser a
regra da precedéncia de pagamento sobre os credores concursais do art. 84 da Lei
11.101/05%%%. Na verdade, mais do que isso: o préprio fim buscado pela recuperacéo
judicial — continuidade da atividade empresarial —, fomentado por normas de
incentivos ao financiamento do devedor em recuperacao judicial e a manutengao
das relagbes juridico-econdmicas com o devedor em recuperagéo judicial®?®, nao

sera atendido.

323 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
214.

324 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
220.

325 “Art. 84. Serao considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia sobre os
mencionados no art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relativos a:

| — remuneracbes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da
legislacédo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servigos prestados apés a
decretacao da faléncia;

Il — quantias fornecidas a massa pelos credores;

Ill — despesas com arrecadacdo, administragao, realizagado do ativo e distribuicdo do seu produto,
bem como custas do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas as agdes e execugdes em que a massa falida tenha sido vencida;

V — obrigagbes resultantes de atos juridicos vélidos praticados durante a recuperagéo judicial, nos
termos do art. 67 desta Lei, ou apds a decretagédo da faléncia, e tributos relativos a fatos geradores
ocorridos apds a decretacao da faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.”

326 Reconhecendo que a imprescindibilidade da continuidade do fornecimento de capital, produtos e
servicos para a viabilizagdo da consecugdo do plano de recuperacdo e, por conseguinte, para a
reversao da situagao de dificuldade econémico-financeira do devedor, o legislador criou normas que a
incentivam, criando um tratamento privilegiado para aqueles que, tendo liberdade de escolha, optam
por manter o fluxo de insumos ao empresario, ainda que conhecedores do seu estado de dificuldade
econOmica. Neste sentido, para os fornecedores, o art. 67 da Lei 11.101/05 prevé que os créditos
contraidos durante a recuperagao judicial serdo extraconcursais em caso de decretagdo de faléncia
do devedor. Cf. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Comentarios aos artigos 83 e 84. In: SOUZA
JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei
de recuperacio de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2005. p. 353-371, p. 371.
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4.5 CONSTITUCIONALIDADE DOS ARTS. 60, PARAGRAFO UNICO, E 141, II, LEI
11.101/05: ADI 3.934/DF

No julgamento da ADI 3.934/DF%?, decidiu-se pela constitucionalidade da
auséncia de sucessao de créditos trabalhistas no ambito dos processos de faléncia
e recuperacdo judicial, pacificando-se a tese de que, inclusive na recuperagéo
judicial, o adquirente de estabelecimento ndo sera sucessor dos créditos trabalhistas
do trespassante, ainda que esta auséncia de sucessdo do arrematante nas
obrigacgdes de natureza trabalhista ndo esteja expressa no paragrafo unico do art. 60
da Lei 11.101/05.

O Relator Ministro Ricardo Lewandowski nao identificou a
inconstitucionalidade da auséncia de sucessdo no ambito do direito da empresa em
crise, tendo em vista que a Constituicdo nao prevé direito de cobranca de créditos
trabalhistas em face do arrematante de ativos em processo falimentar ou de
recuperacdo judicial e, principalmente, porque a auséncia de sucessdao do
arrematante nas obrigagdes trabalhistas visa dar concretude aos valores
constitucionais da livre iniciativa e da funcéo social da empresa.

A diretriz da decisao pela constitucionalidade foi o espirito da lei falimentar, a
qual busca garantir a sobrevivéncia das empresas em dificuldades, autorizando a
alienacdo de ativos, tendo em conta a fungdo social da empresa — fonte de
beneficios e riquezas de carater social, e ndo apenas individual —, e assegurar, tanto
quanto possivel, a preservacao dos postos de trabalho e da cadeia de fornecedores.
Desta forma, superou-se a tese da inicial de que a liberagdo dos arrematantes de
empresas alienadas judicialmente das obrigacdes trabalhistas, tornando-os imunes
ao Onus da sucessdo, afrontaria os principios constitucionais da dignidade da
pessoa humana, do trabalho e do pleno emprego (arts. 1°, lll e IV, 6° e 170, VIII, da
CF/88), bem como constituiria um instrumento para o desrespeito aos direitos
adquiridos pelos empregados no curso da relagdo empregaticia. Na contramao ao
defendido na inicial, sustentou-se que a auséncia de sucessao no contexto dos

processos de faléncia e recuperacgédo judicial prestigia o pleno emprego, pois torna

327 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Agao Direta de Inconstitucionalidade n° 3.934/DF.
Requerente: Partido Democratico Trabalhista. Requeridos: Presidente da Republica e Congresso
Nacional. Relator: Ministro Ricardo Lewandowski. Brasilia, 27 maio 2009, DJ 06 nov. 2009. Disponivel
em: <http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=AC&doclD=605415>. Acesso em: 30
out. 2018.
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mais atrativa a compra do estabelecimento e tende a estimular maiores ofertas pelos
interessados na aquisicao e, consequentemente, promover uma maior distribuicdo
entre os credores da massa, além de evitar que o adquirente mergulhe na mesma
situagdo de insolvéncia. Referiu-se também que, em ndo sendo viabilizada a
alienagao do estabelecimento, os credores trabalhistas sairiam prejudicados, pois,
além de ndo serem pagos, perderiam seus empregos. Neste sentido, inexiste
antinomia entre os valores constitucionais da defesa dos trabalhadores e a auséncia
de sucessao como forma de preservacdo da empresa, tendo em vista que a
transferéncia do estabelecimento para terceiros serve como instrumento para tutela
do direito dos trabalhadores, que manterdo seus empregos e, por conseguinte, sua

renda.
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5 REGIME DIFERENCIADO DA RECUPERAGAO JUDICIAL

A auséncia de sucesséo tem especial relevo na recuperacédo judicial, tendo
em vista que, sem o afastamento das dividas, principalmente das tributarias e
trabalhistas, n&o seria possivel recuperar a sociedade empresaria em crise
econdmico-financeira transitoria.

A auséncia de sucessdo na faléncia é indubitavelmente ponto pacifico na
doutrina e jurisprudéncia, sem levantar maiores duvidas, ao passo que a blindagem
a sucessao na recuperagao judicial suscita divergéncias doutrinarias. Ha duvidas
acerca da extens&o do conceito de unidade produtiva isolada do paragrafo unico do
art. 60 da Lei 11.101/05; de qual seria o limite para a alienagao de estabelecimento
no contexto da recuperacao judicial; se os arts. 144 e 145 da Lei 11.101/05, que
tratam das modalidades alternativas de realizagdo do ativo, também sao aplicaveis a
recuperacdo judicial; se, para assegurar a auséncia de sucessao, a alienagao de
filimsis ou unidades produtivas isoladas deve ser feita mediante modalidades
ordinarias de realizagado do ativo (leildo, propostas fechadas ou pregao), ou se a
venda direta (sem concorréncia) também garante ao adquirente a auséncia de
sucessao nas obrigagcbes da devedora. Porém, como veremos estamos diante de
situagbes complexas e até mesmo a jurisprudéncia acerca destes temas é
incipiente.

Neste sentido, a disciplina da venda de ativos na recuperagao judicial vem
sendo vista como insuficiente para atender as necessidades da pratica,
principalmente no que tange as dificuldades de venda extrajudicial

(desjudicializagao) de ativos na recuperacéo judicial.
5.1 COMPREENSAO DOS CONCEITOS DE FILIAL E DE UPI

Considerando que as empresas que ingressam com pedido de recuperagao
judicial caracterizam-se pela escassez de capital de giro para financiamento das
proprias atividades — tendo em vista que perdem o acesso a novas linhas de crédito
perante instituicdes financeiras pela impossibilidade de fazer frente as altas taxas de
juros impostas, bem como veem-se obrigadas a promover adiantamentos ou
pagamentos a vista, em beneficio de seus fornecedores — e pela consequente

necessidade de injecdo de novo capital para a melhora do fluxo de caixa, torna-se
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atrativa e frequente a alienagdo de ativos na recuperagio judicial.®?® Com a venda
dos ativos que ndo tém alto potencial de rentabilidade ou inutilizados e, por
conseguinte, com sua conversao em fluxo de caixa, aumenta-se as chances de éxito
no cumprimento do plano de recuperagéo.3?®

Porém, ndo é qualquer alienagdo no processo de recuperagao judicial que
afasta a sucessao tributaria; somente terdo esta garantia as alienagdes de filiais ou
unidades produtivas isoladas.?® A dificuldade decorre, no entanto, da falta de
definicdo legal destes institutos.33' A filial seria uma parcela do estabelecimento
comercial sem personalidade juridica prépria, que configura, porém, uma unidade
autdbnoma de negdcios sob a otica econémica.3*? O conceito de “unidade produtiva
isolada” & de controversa e dificil conceituagédo, sendo inclusive qualificado como
conceito juridico indeterminado®®. Ha quem diga que ndo se trata de conceito
juridico, e sim econdmico.3* Também é definido como “parcela da atividade
empresarial que, embora ndo apresente distingdo juridico-societaria, como ocorre
com as filiais, sdo dotadas de autonomia operacional”.33® Seriam, por exemplo, as
linhas de produgéo independentes.336

Frequentemente, a doutrina aponta que os conceitos de filial e de unidade

produtiva isolada equivalem a estabelecimento:

Concluimos ser desnecessaria a identificacdo de um conceito préprio para
Unidade Produtiva Isolado. A intencdo do legislador, ao empregar a
terminologia, foi expressar que o objeto de alienagao coincide com uma
estrutura organizada com vocagao produtiva e, por outro lado, impedir a
liquidagao da empresa (alienagéo de todo o conjunto de estabelecimentos).

328 MENDES, Bernardo Bicalho de Alvarenga; PIMENTEL FILHO, Ant6nio G. Alienagéo de ativos na
recuperagao judicial. Valor Econémico, Rio de Janeiro, 25, 26 e 27 abr. 2015, p. E2.

329 MENDES, Bernardo Bicalho de Alvarenga; PIMENTEL FILHO, Ant6nio G. Alienagéo de ativos na
recuperagao judicial. Valor Econémico, Rio de Janeiro, 25, 26 e 27 abr. 2015, p. E2.

330 SANTOS, Paulo Penalva. O crédito tributario na recuperagao judicial e na faléncia. In: SALOMAO,
Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperagdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
pratica. Rio de Janeiro: Forense, 2012. p. 151-181, p. 162.

331 SANTOS, Paulo Penalva, op. cit., p. 163.

332 SANTOS, Paulo Penalva, loc. cit.

333 TELLECHEA, Rodrigo; CORREA, Gilberto. Unidade produtiva isolada. Valor Econdmico, 13 ago.
2013. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/3230572/unidade-produtiva-isolada>.
Acesso em: 13 nov. 2018.

334 Cf, BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacio de empresas e faléncia: Lei
11.101/05: comentada artigo por artigo. 11. ed. SGo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 345;
SANTOS, Paulo Penalva, op. cit., p. 163.

335 COVAS, Silvanio. Comentarios aos artigos 55 a 69. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO,
Adalberto (Coord.). Comentarios a nova Lei de recuperagdao de empresas e de faléncias. Séo
Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 299-327, p. 310.

336 SANTOS, Paulo Penalva, op. cit., p. 163.
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Unidade produtiva isolada e filial equivalem, portanto, ao conceito
consagrado de estabelecimento.®3”

Conforme Jorge Lobo3*® e Munhoz, o legislador ndo adotou a melhor técnica
ao utilizar os vocabulos filial e unidade produtiva isolada, “na medida em que essas
expressdes ndao possuem um significado juridico proprio; melhor seria 0 emprego da
expressdo estabelecimento, cujo conceito foi amplamente desenvolvido pela
doutrina, encontra-se positivado no art. 1.142 do CC/02"%%°, Neste sentido, dir-se-ia
que, “se o plano de recuperagao envolver a alienacdo de estabelecimentos
empresariais isolados do devedor, o arrematante ndo sucede nas obrigagbes
deste™, Em suma, “a alienagdo judicial de filiais ou de unidades produtivas
isoladas”, nos termos do art. 60 da Lei 11.101/05, equivaleria ao trespasse de
estabelecimento.?*’

No ambito da recuperacgao judicial, diante da imbricagdo entre a imunidade a
sucessao e a filial ou unidade produtiva isolada, mostra-se frequente a constituicao
de uma unidade produtiva isolada (UPI). Para tanto, “o devedor possui liberdade
para agregar e desagregar bens sociais com o intuito de formar novas células
isoladas™*?, de acordo com suas necessidades, desde que seja mantida a
funcionalidade da atividade econdmica®*3. Neste sentido:

Assim, a formacdo e posterior alienacdo de UPls, como medidas
recuperatorias previstas em plano de recuperacdo judicial, devidamente
aprovado pelos credores, serao isentas de responsabilidade sucessoria,
mesmo que o complexo de bens tenha sido reunido, organizado e afetado
pelo devedor de forma patrimonial e economicamente distinta daquela
anteriormente utilizada. Defende-se, portanto, que a segregagdo do

337 BECUE, Sabrina Maria Fadel. A alienagdo de estabelecimento, como meio de recuperacio
judicial, e a inexisténcia de sucessdo empresarial do adquirente (art. 60, LRF). 2014.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial) — Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo,
Sao Paulo, 2014. DOI: 10.11606/D.2.2014.tde-11022015-124739. Acesso em: 03 nov. 2018.

3% LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35 a 69. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia.
6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 146-279, p. 255.

339 MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentarios aos artigos 55 a 69. In: SOUZA JUNIOR, Francisco
Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 269-313, p.
295, grifo do autor.

340 MUNHOZ, Eduardo Secchi, op. cit., p. 295-296, grifo do autor.

341 LOBO, Jorge, op. cit., p. 254.

342 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2016, p. 340-341,
nota de rodapé 1062.

33 TELLECHEA, Rodrigo; CORREA, Gilberto. Unidade produtiva isolada. Valor Econdmico, 13 ago.
2013. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/3230572/unidade-produtiva-isolada>.
Acesso em: 13 nov. 2018.
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estabelecimento empresarial origindrio em complexos de bens diversos é

FJOF;SiS?’I,“\f‘eI e estes se enquadram perfeitamente no conceito indeterminado de

Todavia, ndo se pode olvidar que ndo basta a mera intengdo de blindagem
sucessoria para justificar a constituicdo de UPI, deve existir uma outra razdo
econdbmico-administrativa que justifique a unido destes ativos, “ao mesmo tempo em
que é necessario remanescer no patriménio da empresa em recuperagao ativos

capazes de constituir, por si s6, uma, se nao diversas, UPIs"*5, Neste sentido:

Nao se trata, portanto, de transferir ativos essenciais de forma isolada, com
0 esvaziamento da atividade econémica remanescente, sobre a qual
persiste discussdo acerca da sucessao nas obriga¢des passadas, mas da
formagéo de unidades produtivas isoladas, ja existentes ou recentemente
criadas pelo devedor, com substrato econdmico proprio e sem inviabilizar a
atividade da recuperanda.346
Seja qual for o significado do conceito de unidade produtiva isolada, uma
coisa é certa: “quando o legislador falou em ‘unidade produtiva’ e a qualificou como
‘isolada’, [...] ndo ha como referir-se a totalidade dos estabelecimentos do devedor,
tampouco a significativa maioria deles (todos menos um, por exemplo)™4’. Nao
podemos olvidar que a intengao do legislador é justamente impedir que se promova

uma liquidagao no bojo de um processo de recuperacao judicial.

5.1.1 Da proibicdo de liquidacdo completa de ativos em processo de recuperagéo

Judicial

Impde-se analisar quais os limites para a alienacdo de estabelecimento no
contexto da recuperacgédo judicial. Ndo podemos olvidar que a recuperagao judicial

ndo tem a liquidagdo como objetivo, e sim a reorganizagédo societaria®*®, a fim de

344 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2016, p. 340-341,
nota de rodapé 1062.

35 TELLECHEA, Rodrigo; CORREA, Gilberto. Unidade produtiva isolada. Valor Econdmico, 13 ago.
2013. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/3230572/unidade-produtiva-isolada>.
Acesso em: 13 nov. 2018.

36 TELLECHEA, Rodrigo; CORREA, Gilberto. Unidade produtiva isolada. Valor Econdmico, 13 ago.
2013. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/3230572/unidade-produtiva-isolada>.
Acesso em: 13 nov. 2018.

347 COELHO, Fabio Ulhoa. Sucessédo no trespasse. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 6. p. 98-115, p. 113.

348 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
213.
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repor a empresa em crise em condigdes de continuar a operar®*®. Nas palavras de
Fabio Ulhoa Coelho, “a LF nao prevé a venda de todo o ativo do devedor como meio
de recuperacégo. [...] Claro, porque a venda de todos os bens do devedor € medida
de liquidagdo da empresa, e ndo de sua recuperagdo ou preservagéo”°,

Desta forma, € imprescindivel que, apds a alienagao da unidade produtiva
isolada, a recuperanda permaneca com ativos suficientes para manter-se em
atuacado, pois, do contrario, esta situacdo n&o tera o cond&do de recuperar a
empresa, longe disso, se aproximaria da faléncia, com a ressalva de que nem todos
os credores estariam sujeitos a sub-rogagéo no resultado da alienagédo.®*' Campos
Salles de Toledo ressalta que, se a devedora ndo permanecer com bens de valor e
aptos a proporcionar exploragao rentavel o suficiente, gerando valor suficiente a
solucionar os créditos excluidos da recuperacédo judicial, a venda judicial n&o sera
possivel no bojo de um processo recuperacional®*?, tendo em vista que “a alienagao
de Unidade Produtiva Isolada n&o pode se confundir com o completo esvaziamento
da atividade do devedor, como uma forma alternativa para sua dissolugcdo e
liquidagao de bens%3,

Considerando que o art. 60 da Lei 11.101/05 faz referéncia a transferéncia de
filiais ou unidades produtivas isoladas, da alienagcdo da “empresa” (atividade como
um todo) exsurge a sucessao da responsabilidade ao adquirente, ainda que
decorrente de processo de recuperacdo judicial, tendo em vista que contraria a
previsdo legal e configura liquidagao, ao invés de reestruturagio do devedor.3%

Questiona-se, neste sentido, se seria possivel a transferéncia de
estabelecimento unico. Rachel Sztajn afirma que a transferéncia de estabelecimento
unico aproximar-se-ia a dissolucao e liquidagcdo da sociedade, tendo em vista que o
estabelecimento constitui a base material para a exploracdo da atividade
empresarial, de modo que, com a sua alienacédo, o objeto social ndo podera ser

349 SZTAJN, Rachel. Comentarios aos artigos 47 a 50. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de;
PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas
e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 217-246, p. 220.

350 COELHO, Fabio Ulhoa. Sucessdo no trespasse. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 6. p. 98-115, p. 112, grifo do autor.

31 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de. Recuperagdo judicial: alienagdo de unidade
produtiva isolada. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 199-211, jan./ago.
2013, p. 205.

352 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de, op. cit., p. 210.

353 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de, op. cit., p. 206, grifo do autor.

354 SOUZA, Marcelo Papaléo de. A recuperagio judicial e os direitos fundamentais trabalhistas.
Sao Paulo: Atlas, 2015, p. 128.
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concretizado, sendo necessario, para tanto, reorganizar novo estabelecimento ou,
ainda, alterar o objeto social de forma a dispensar-se, se viavel, sua existéncia, sob
pena de dissolu¢cdo da sociedade por impossibilidade de realizagdo do seu objeto
social.®®® Neste sentido, critica a referida autora: “Seria essa a decisdo dos socios,
dissolver a sociedade de forma indireta?"3%.

No mesmo sentido, como ja mencionado, Satiro defende que nao seria licita a
venda de UPI que configure o unico ativo relevante da devedora, pois configuraria
‘liquidacao” em fraude as normas cogentes de ordem de preferéncia dos credores
(do art. 83 da Lei 11.101/05), afrontando a par conditio creditorum.3%

De um modo geral, podemos concluir que, contanto que a empresa
permanega com ativos que possuam uma sinergia operacional apta a configurar um
estabelecimento rentavel e viavel (leia-se lucrativo), sera possivel a alienagao de
unidade produtiva isolada com garantia de blindagem a sucesséo. Neste sentido, o
trespasse de estabelecimento n&o podera ser utilizado como mecanismo de
esvaziamento patrimonial, sob pena de fraude a lei falimentar, pois nem todos os
credores estardo contemplados e apenas o0s credores que participaram da
assembleia-geral se sub-rogardo no produto da venda, sendo violados os art. 83 e

84 da lei falimentar.

5.2 DOS REQUISITOS PARA CONFIGURACAO DA NAO SUCESSAO PELO
ADQUIRENTE

Para que seja configurada a inexisténcia de sucessdo na alienagao de
estabelecimento (filimis ou unidades produtivas isoladas, na terminologia do
legislador falimentar) do devedor em recuperagéao judicial, esta alienacéo devera: (i)
constar no plano de recuperagdo aprovado pelos credores em assembleia-geral,
‘cumprindo, ainda que por via reflexa, com a exigéncia do art. 1.145 do Cddigo
Civil3%8, e homologado pelo juizo; (ii) se dar por uma das modalidades do art. 142 da

3% SZTAJN, Rachel. Comentérios aos artigos 47 a 50. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de;
PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas
e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 217-246, p. 239.

356 SZTAJN, Rachel, loc. cit.

37 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
220.

38 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. S0 Paulo: Almedina, 2016, p. 341.
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Lei 11.101/05 — ha controvérsias a respeito deste requisito, as quais serao
analisadas de forma apartada —; e (iii) ndo ter como arrematante as pessoas
indicadas no § 1° do art. 141 da lei falimentar.3%°

Caso estes requisitos n&o sejam observados, se a alienagéo nao tiver sido de
estabelecimento, mas de empresa, ou se a aprovagao do plano contiver vicios, ou
se for preterida qualquer formalidade do art. 142 da Lei 11.101/05, em especial
aquelas do § 1°, havera, em principio, sucessao nos moldes do disposto no Cédigo
Civil, nos arts. 10 e 448 da CLT e no art. 133, caput, do CTN, afinal, as disposi¢des

excepcionais, que criam privilégio, devem ser interpretadas restritivamente.360

5.2.1 Da (des)necessaria judicializagédo da operacdo de alienagdo no contexto da

recuperacgéo judicial

De modo geral, a doutrina®" sustenta que a negativa de sucess&o estaria
necessariamente atrelada a alienagéo ordinaria de ativos (art. 142 da Lei 11.101/05),
isto €, mediante hasta publica (leildo, propostas fechadas ou pregao), num processo
publico de competicdo pelo melhor preco, tendo em vista o caput do art. 60 da Lei
11.101/05, que estabelece “observado o disposto no art. 142 desta Lei”. O
fundamento seria que a alienagao de ativos em hasta publica € forma de aquisicdo a
titulo originario, o que afasta a sucessdo de dividas e desconstitui eventuais
penhoras que recaiam sobre a unidade produtiva isolada.®? Desta forma,
considerando que a blindagem a sucessao € norma excepcional e por sé-la ndo é
possivel a sua interpretagdo extensiva, em ndo sendo observadas uma das

modalidades previstas pelo art. 142 da Lei 11.101/05, a alienagao sera valida, porém

39 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016, p. 342-343.
30 LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35 a 69. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia.
6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 146-279, p. 257-258.

31 Cf. MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentarios aos artigos 55 a 69. In. SOUZA JUNIOR, Francisco
Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 269-313, p.
295; SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdao de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. SZo Paulo: Almedina, 2016, p. 342-343;
LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35 a 69. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia.
6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 146-279, p. 256; COELHO, Fabio Ulhoa. Sucessao no trespasse.
In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 6. p.
98-115, p. 114.

362 CAVALLLI, Céassio Machado. Plano de recuperacéo. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 7. p. 258-294, p. 273.
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0 adquirente sera sucessor do alienante, nos termos do Codigo Civil, ainda que a
alienagédo extrajudicial tenha sido autorizada pelo juizo.’®® Neste sentido, Fabio
Ulhoa Coelho:

Nada impede que o adquirente de bens da recuperanda seja escolhido por
esta ou pelos credores. Nada impede que o preco a ser pago pelos mesmos
bens venha ja definido e certo, numa proposta que se converte em plano de
recuperagao judicial. Estas providéncias sdo plenamente admissiveis. Sé
que, nestes casos, ndo incidira a regra excepcional do art. 60 da LF e o
adquirente sera sucessor do alienante, nos termos do art. 1.146 do CC.%6*

Neste sentido, o TJ/SP, no julgamento do Agravo de Instrumento n°® 0151283-
56.2012.8.26.0000%°, sustentou que a concorréncia presente nas modalidades
ordinarias de alienagao do ativo (do art. 142 da Lei 11.101/05) € matéria de ordem
publica e norma cogente, de modo que somente a aquisicdo que observar este
requisito estara imune a sucessao. Naquele caso, considerando que ja iniciado o
pagamento do pregco e que o bem alienado era de mercado restrito, manteve-se a
validade do negdcio, porém afastou-se a blindagem a sucessao, sob pena de, nas
palavras do Relator Francisco Loureiro, se criar “perigoso precedente e em nome de
supostas peculiaridades do caso concreto, se dispense o respeito a forma cogente
de alienagcédo prevista nos artigos 60 e 142 da LRP”. Também o TJ/SP, no
julgamento do Agravo de Instrumento n® 0057674-82.2013.8.26.00003%¢6, sustentou
que ndo ha blindagem a sucesséo na transagao extrajudicial de bens do ativo da
devedora, ainda que devidamente autorizada no plano de recuperacao aprovado

33 LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35 a 69. In: ABRAO, Carlos Henrique; TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de (Coord.). Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e faléncia.
6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016. p. 146-279, p. 257-258.

364 COELHO, Fabio Ulhoa. Sucessédo no trespasse. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 6. p. 98-115, p. 114.

35 RECUPERACAO JUDICIAL. Alienagdo de unidade produtiva isolada. Alienagdo que, embora
autorizada pela Assembleia Geral, foi realizada sem observancia de licitagdo e pregdo. Forma e
procedimentos previstos nos artigos 60 e 142 da Lei n° 11.101/05 (LFR), de ordem publica, sem
possibilidade de modificagdo por convengdo das partes. Desrespeito a norma cogente que nao
acarreta a invalidade da alienagdo, diante do fato consumado, a invalidade do ato, mas sim a
ineficacia frente aos credores prejudicados. Sucessdo mantida. Recurso provido em parte. (TJSP;
Agravo de Instrumento 0151283-56.2012.8.26.0000; Relator: Des. Francisco Loureiro; Orgéo
Julgador: 1% Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de S&o José do Rio Preto - 82 Vara
Civel; Data do Julgamento: 23/04/2013; Data de Registro: 06/06/2013)

366 Recuperacdo Judicial. Se ha aquisicdo de bem do ativo da devedora autorizado em plano
devidamente aprovado pela assembleia de credores, mas isto se faz em transagéo extrajudicial, ndo
ha blindagem a sucessao de obrigagdes, pelo que ndo é do juizo da recuperagédo a competéncia para
determinar levantamento de penhoras determinadas por outros juizos. Inteligéncia do art. 60 da Lei
11.101/05. Recurso desprovido. (TJSP; Agravo de Instrumento 0057674-82.2013.8.26.0000;
Relator: Des. Araldo Telles; Orgao Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de
Barueri - 52 Vara Civel; Data do Julgamento: 30/09/2013; Data de Registro: 03/10/2013)
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pelos credores em assembleia-geral e que tenha havido autorizagéo judicial para
tanto, diante da auséncia de previsédo legal. No julgamento do TJ/SP Agravo de
Instrumento n° 0253722-82.2011.8.26.0000%¢7, entendeu-se que os arts. 144 e 145
da Lei 11.101/05 n&o se aplicam a recuperagdo judicial, mas tdo somente a
realizagdo de ativo da massa falida. O TJ/RS, no julgamento da Apelagdo Civel n°®
70077856227%8, também se posicionou pela vinculagdo da auséncia de sucessdo
pelo adquirente a observancia das modalidades de alienagdo do ativo com
concorréncia.

Buscando harmonizar a ideia de preservagdo da empresa com as
modalidades de venda do ativo no bojo da recuperacgao judicial, Satiro sustenta que
a auséncia de sucessao € aplicada de forma automatica no caso de alienagao que
ocorra mediante uma das modalidades do art. 142 da Lei 11.101/05 — tendo em vista
que o caput do art. 60 deste diploma legal faz referéncia expressa a este dispositivo
—, ao passo que, em caso de alienagcdo negocial aprovada pelos credores em
assembleia-geral e aceita pelo devedor (do art. 145 da Lei 11.101/05), faz-se
necessaria previsao especifica tanto no plano de recuperagdo como na decisao que
0 homologa.369

De forma minoritaria, sustenta-se que, em respeito ao espirito da lei, de
preservagao da empresa, inexiste sucessao, independentemente da modalidade de
venda judicial adotada para alienagao da filial ou unidade produtiva isolada. Cassio

37 Agravo de instrumento. Recuperagdo judicial. Pedido de alvara para alienagdo de imével, com
dispensa de apresentagdo de CND. Alienagédo de unidade produtiva que deve necessariamente ser
realizada por hasta publica, na modalidade de leildo, por lances orais; propostas fechadas; ou pregao,
a fim de garantir o melhor lance e, assim, salvaguardar o interesse dos credores. Arts. 144 e 145 da
Lei n° 11.101/05, que, a principio, ndo se aplicam ao instituto da recuperagéo judicial, mas tao-
somente a realizagdo de bens da massa falida. Inteligéncia dos arts. 60 e 142 daquele diploma. A
necessidade de apresentagdo de certiddo advém da lei, ndo cabendo ao Judiciario dispensa-la, a fim
de também salvaguardar o interesse de todos os credores da recuperanda. Decisdo mantida. Agravo
ndo provido. (TJSP; Agravo de Instrumento 0253722-82.2011.8.26.0000; Relator: Des. Pereira
Calgas; Orgao Julgador: N/A; Foro de Mogi Guagu - 32 Vara Civel; Data do Julgamento: 22/11/2011;
Data de Registro: 22/11/2011)

38 Ementa: APELACAO CIVEL. DIREITO PRIVADO NAO ESPECIFICADO. ACAO DE COBRANCA.
1. Sociedade empresaria que adquire regularmente, via Edital de Oferta Publica, unidade de
producdo de pessoa juridica em recuperagdo judicial, ndo é solidaria com as obrigacdes da
recuperanda, por ndo se tratar de sucessdo empresarial. 2. Caso dos autos em que, conforme
reconhecido na sentenca, a apelada ndo é parte legitima para responder pelo débito que motiva o
ajuizamento da agado. 3. Extinto o feito sem resolugdo do mérito, incumbe a parte autora suportar as
custas do processo e os honorarios advocaticios sucumbenciais. APELACAO DESPROVIDA.
(Apelagao Civel N° 70077856227, Décima Nona Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Des. Mylene Maria Michel, Julgado em 12/07/2018)

39 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Sociedade em recuperagéo judicial: assembleia-geral de
credores. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, a. LIl, n. 164/165, p. 212-221, jan./ago. 2013, p.
218.
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Cavalli aponta que “n&o ha necessidade de que a aquisi¢do seja originaria para que
se afaste a sucessdo de dividas™%, sendo possivel a utilizagdo de formas de
aquisicdo derivada, na forma do art. 144 da Lei 11.101/05%", e ainda assim ser
afastada a sucessao de dividas, tendo em vista que o art. 60 da Lei 11.101/05 afasta
expressamente a sucess&o do adquirente na venda de unidade produtiva isolada.?"?

Sustenta-se também que a interpretacao finalistica do art. 60 da Lei 11.101/05
garante a blindagem patrimonial, afastando a sucessao de dividas:

A LRF é regida pelos principios de maximizagdo dos ativos, eficiéncia e
celeridade do procedimento. A tentativa de restringir a forma de alienagéo
do estabelecimento a hasta publica contraria os referidos principios e, por si
s0, é irrelevante para o afastamento da sucesséo nas dividas. O Codigo de
Processo Civil disciplina outras modalidades de alienacdo também sob
supervisao judicial e que sdo preferiveis a hasta publica. Igualmente a Lei
11.101/2005, no tocante ao processo de faléncia, autorizou meios
alternativos de transferéncia de bens. A partir de uma leitura sistematica e
orientada aos principios regentes da lei podemos sustentar que a previsao
do art. 60 se satisfaz com qualquer forma de alienagdo que ocorra sob o
auspicio do Poder Judiciario.?"®

Ndo podemos olvidar que a obrigatoriedade de adogdo de uma das
“‘modalidades de concorréncia [do art. 142 da Lei 11.101/05] — procedimentos caros
e demorados®** que podem colocar em risco a utilidade da medida, emergencial por
natureza — [para assegurar a blindagem a sucessdo] ndo se coaduna com a

interpretacgao finalistica da lei”*”®, devendo ser adotados “métodos mais adequados

ao caso concreto, justificadamente autorizados pelo juizo da recuperagéo ou por ele

370 CAVALLLI, Céassio Machado. Plano de recuperacéo. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 7. p. 258-294, p. 274.

371 “Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz podera autorizar, mediante requerimento
fundamentado do administrador judicial ou do Comité, modalidades de alienagao judicial diversas das
previstas no art. 142 desta Lei.”

372 CAVALLI, Céassio Machado. Plano de recuperacéo. In: COELHO, Féabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 7. p. 258-294, p. 274.

373 BECUE, Sabrina Maria Fadel. A alienagdo de estabelecimento, como meio de recuperacio
judicial, e a inexisténcia de sucessdo empresarial do adquirente (art. 60, LRF). 2014.
Dissertagdo (Mestrado em Direito Comercial) — Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo,
Sao Paulo, 2014. DOI: 10.11606/D.2.2014.tde-11022015-124739. Acesso em: 03 nov. 2018.

374 Estima-se que, conforme a letra da lei, o prazo minimo para apresentacdo do plano de
recuperacao, realizagdo da assembleia-geral de credores, convocagéo e realizagdo da concorréncia é
de, no minimo, 210 dias, podendo, na pratica, ser ainda superior, cf. OLIVEIRA, Renata; MENDES,
Bruna. Aquisicdo de ativos de recuperandas. Valor Econémico, 01 ago. 2016. Disponivel em:
<https://www.valor.com.br/legislacao/465364 1/aquisicao-de-ativos-de-recuperandas>. Acesso em: 03
nov. 2018.

375 OLIVEIRA, Renata; MENDES, Bruna. Aquisigéo de ativos de recuperandas. Valor Econémico, 01
ago. 2016. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4653641/aquisicao-de-ativos-de-
recuperandas>. Acesso em: 03 nov. 2018.
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homologados apds a deliberagdo da assembleia-geral de credores™’®. Neste
sentido, com a adocéo de formas de aquisi¢cao derivada, ha reducado das despesas
processuais com leildes, o que beneficia a recuperanda e seus credores.3””

Diante das consideragcdes acima tecidas, nos parece mais acertado concluir
pela auséncia de sucessao na alienacao de unidade produtiva isolada ou filial da
recuperanda, independentemente da modalidade adotada para esta venda. Afinal,
considerando que o fundamento da auséncia de sucessdo na recuperacédo judicial
esta atrelado ao fato de que existem credores ndo submetidos a recuperacgao
judicial, torna-se imprescindivel que a blindagem a sucessdo seja garantida pelo
Judiciario. Outrossim, ndo podemos olvidar que a modalidade pela qual a alienagao
sera realizada ndo € peca fundamental, tendo em vista que o § 2° do art. 142 da Lei
11.101/05 ja fornece garantias suficientes para se evitar conluios e fraudes nestas
transferéncias de estabelecimento operadas no bojo de processos de recuperagéo
judicial. Como se buscou demonstrar ao longo deste trabalho, a auséncia de
sucessao nao € instrumento de fraude, longe disso; na verdade, € um mecanismo
que assegura a recuperagao da empresa, isto é, a garantia da continuidade da
exploracéo da atividade desenvolvida no estabelecimento.

376 OLIVEIRA, Renata; MENDES, Bruna. Aquisigéo de ativos de recuperandas. Valor Econémico, 01
ago. 2016. Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4653641/aquisicao-de-ativos-de-
recuperandas>. Acesso em: 03 nov. 2018.

377 CAVALLLI, Céassio Machado. Plano de recuperacéo. In: COELHO, Fabio Ulhoa. Tratado de direito
comercial. 1. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015. v. 7. p. 258-294, p. 274.
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6 CONSIDERAGOES FINAIS

A natureza juridica do estabelecimento gera reflexos nos efeitos dos negdécios
juridicos que envolvam a sua circulagdo. Um destes efeitos € a sucessdo nas
relagdes obrigacionais — aqui compreendidos os contratos, os débitos e os créditos
do alienante — pelo trespassario. Por ser o estabelecimento uma universalidade de
fato, é possivel que as partes disponham no contrato de trespasse se havera ou nao
sucessao nos contratos, nos débitos (a excegao dos débitos fiscais e trabalhistas,
dos quais n&o se pode dispor) e nos créditos, e, em havendo, qual sera a extenséo
desta sucessao. Noutras palavras, em virtude de estarmos diante de uma
universalidade de fato, ha liberdade para definir contratualmente os contornos do
estabelecimento. A abrangéncia de relagdes obrigacionais conjuntamente a
transferéncia do estabelecimento ndo o torna uma universalidade de direito. Fosse o
estabelecimento uma universalidade de direito, todas as obrigagbes conexas ao
estabelecimento do antigo titular seriam transferidas de forma automatica ao
adquirente, sem excecgoes.

Outrossim, ainda que as partes silenciem, o préprio Cédigo Civil impde
condicionantes a transferéncia de relagbes obrigacionais ao adquirente: o adquirente
do estabelecimento sub-roga-se tdo somente nos contratos exploracionais; apenas
as dividas regularmente contabilizadas seréo transferidas ao adquirente, a excegéo
das trabalhistas e das fiscais, de transferéncia compulséria, independentemente de
escrituragdo contabil; apenas os créditos regulamente contabilizados podem ser
transferidos, como contrapartida a limitacdo da responsabilidade pelos débitos
regularmente contabilizados.

Esta circulagdo das relagdes obrigacionais do alienante ao adquirente no
trespasse de estabelecimento configura sucesséo, isto €, transmissao de direitos e
obrigacdes da esfera juridica do alienante para a do novo titular sem interferir em
seu conteudo. A sucessdo empresarial € imposta por lei como forma de tutelar os
credores do estabelecimento; assegurar uma maior estabilidade aos negocios
juridicos que envolvem a transferéncia do estabelecimento; e preservar a vocagao
produtiva da empresa, enquanto atividade, tendo em vista que as relacdes
obrigacionais possuem um vinculo de ineréncia econdmica com o estabelecimento e

seu aviamento.
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A preservagao da empresa € o fundamento da cesséo legal de contratos ao
adquirente, fenbmeno sucessério em que a liberdade de contratar cede espago a
manutengao da unidade econémica do fundo de empresa. A suposta antinomia entre
a liberdade de contratar e a preservacdo da empresa foi superada: sem a
transferéncia dos contratos exploracionais conexos ao estabelecimento s&o gerados
embaracgos a continuidade da exploracao do estabelecimento. A vontade individual
do contratante cedido ndo pode prevalecer diante do interesse coletivo de
continuidade da exploragdo da unidade produtiva transferida, caracterizada pela
manutencdo dos empregos e a pela continuidade da ocorréncia de fatos geradores
de tributos. Neste sentido, o terceiro cedido ndo podera sem justa causa — que nao
podera estar amparada genericamente no principio da liberdade contratual, sob
pena de configurar abuso de direito — estorvar a circulagdo do estabelecimento e
prejudicar a continuidade da atividade empresarial instrumentalizada pelo fundo de
comeércio transferido. Apenas podera impedir a transferéncia de posicdo contratual
nas situagcbes em que a sub-rogacdo gerar um desequilibrio contratual,
caracterizado pela imposigéo de prejuizos de ordem financeira.

A tutela dos credores, promovida pela certeza de que o estabelecimento
permanecera como garantia de recebimento de seus créditos, € a justificativa
predominante para a assunc¢ao de débitos e para a cessao de créditos. Sustenta-se,
por outro lado, que os interesses dos credores s&o garantidos em prejuizo a
preservacdo da empresa, uma vez que 0s riscos da sucessado ofuscariam os
beneficios da aquisicdo do estabelecimento. Contudo, a prote¢do dos credores em
face da diminuicdo do lastro patrimonial do devedor originario ndo se mostra
excessiva. Na verdade, advém do direito falimentar (art. 94, Ill, alinea “c”, da Lei
11.101/05 e art. 129, VI, da Lei 11.101/05), como forma de evitar o esvaziamento
das garantias dos credores pela alienacgédo ilegitima do estabelecimento empresarial
(bypass). A manutengdo do estabelecimento como garantia de pagamento dos
credores nao inibe a utilizacdo do trespasse, tendo em vista a liberdade de definir
contratualmente os contornos do estabelecimento, afastando a sucessdo e
estipulando direito de regresso do sucessor em face do alienante no que diz respeito
aos desembolsos. Neste sentido, a transferéncia ao adquirente da responsabilidade
pelo passivo vinculado ao estabelecimento n&o desincentiva em absoluto a

utilizacdo do trespasse, nem consubstancia ataque a preservagao da empresa.
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Outrossim, o curso normal dos negocios esta relacionado as obrigacdes
decorrentes do exercicio da atividade econdmica. A transferéncia de obrigacdes &
realizada para nao travar a atividade, proporcionando, assim, o seu regular
desenvolvimento, sem solavancos. Do mesmo modo a nogao de transferéncia de
atividades operacionais implica na transferéncia do capital de giro, que inclui os
passivos vinculados ao exercicio imediato da atividade.

Considerando a excepcionalidade da situagdo de insolvéncia, a Lei de
Recuperagao Judicial e de Faléncias afastou a sucessdo nas obrigagdes, inclusive
nas trabalhistas e tributarias, da devedora pelo arrematante de estabelecimentos da
recuperanda ou da falida, ressalvados os casos em que o arrematante possuir
vinculo com os empreendedores ou investidores da sociedade recuperanda ou
falida. Conclui-se que existem dois regimes juridicos para a transferéncia de
estabelecimento: o regime geral concebido pelo Cdédigo Civil e pelos sistemas
trabalhista e tributario, que impde ao adquirente a sucessao no passivo, e o regime
especial criado pela Lei 11.101/05, que excepciona a sucessao nas operacdes de
trespasse realizadas no ambito dos processos de recuperagédo judicial e de faléncia.
Com esta blindagem a sucesséao, o legislador falimentar assegurou a maximizagao
do valor de conversao dos ativos e, por conseguinte, a preservagcdo da empresa,
com a continuidade da atividade pelo proprio devedor (no caso da recuperagao
judicial) ou por outro empresario (na faléncia). Assim, é gerado um resultado
eficiente do ponto de vista econdbmico e s&o minimizados os impactos de
insolvéncias individuais sobre a economia como um todo.

Contudo, os fundamentos e os requisitos para que seja garantida a auséncia
de sucessdo na recuperacéo judicial e na faléncia sao distintos.

Na recuperagdo judicial, a alienacdo de estabelecimento, desde que
segregavel em filial ou unidade produtiva isolada, € arrolada como um dos meios
previstos no plano de recuperagao em prol da reorganizagédo econémica do devedor
(art. 50, VII, Lei 11.101/05), isto €, como uma alternativa viavel de salvamento da
empresa aceita pelos credores reunidos em assembleia-geral e homologada pelo
juizo. O fundamento para a auséncia de sucessao no ambito da recuperagéo judicial
esta intrinsicamente relacionado a abrangéncia e a extensdo de seus efeitos em
relagdo aos credores que dela participam. Em virtude de a recuperagao judicial ndo
abranger todos os credores, € vedada a liquidagdo completa de ativos; é justamente
a regular continuidade dos negocios da recuperanda que preserva os interesses dos
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credores nao submetidos. Afinal, a liquidacdo total de ativos € procedimento da
faléncia que exige a participagdo de todos os credores, 0s quais se sub-rogam no
produto da realizagdo do ativo, na ordem de preferéncias do art. 83 da Lei
11.101/05. Em havendo uma liquidacdo total no ambito de um processo
recuperacional, havera fraude a lei, pois nem todos os credores estardo
contemplados e apenas os credores que participaram da assembleia-geral se sub-
rogardo no produto da venda, sendo violados os art. 83 e 84 da lei falimentar. Na
verdade, mais do que isso: o proprio fim buscado pela recuperagédo judicial —
continuidade da atividade empresarial — ndo sera atendido.

Nao sendo mais economicamente viavel a recuperagcdo da empresa, deve-se
proceder a liquidagdo dos ativos do devedor no bojo do processo de faléncia. A
ordem de preferéncia para realizagdo do ativo (art. 140 da Lei 11.101/05) é
progressiva: da alienagdo que mais valoriza o potencial de geracao de riqueza até a
alienacao de ativos isolados, sempre em observancia ao principio da maximizagao
do valor dos ativos. Na faléncia, diferentemente da recuperacgéo judicial, a excluséo
da sucesséao aplica-se a alienagao de todo e qualquer ativo. A auséncia de sucessao
nas obrigagdes da falida tem como fundamento a sub-rogacéo de todos os credores
no produto da realizacéo do ativo, observada a ordem de preferéncia definida no art.
83 da Lei 11.101/05, tendo em vista o tratamento paritario entre credores de uma
mesma categoria existente na faléncia. A vantagem auferida com a blindagem a
sucessdo ftransfere-se a todos os credores, em consonancia a par conditio
creditorum.

Diante deste cenario, a aparente antinomia insuperavel entre os interesses
dos credores, que temem a insuficiéncia de recursos e o esvaziamento patrimonial
mediante a constituicdo de unidades produtivas isoladas, e a auséncia de sucessao
que possibilita a recuperagdo da empresa ou a maximizagao do valor dos ativos na
faléncia mostrou-se superada. A blindagem a sucessao viabiliza que o valor auferido
com a venda do ativo seja o maior possivel, assim, a empresa em recuperagao
judicial sera mantida no mercado, preservando sua vocagado produtiva e a regular
continuidade dos seus negocios, o que beneficia a todos os credores, sejam eles
submetidos ou ndo a recuperagdo judicial. No caso da faléncia, a auséncia de
sucessao proporciona a maximizacdo do valor de conversdo dos ativos, o que

garante aos credores um maior resultado no qual se sub-rogargo.
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A auséncia de sucessdo na faléncia é indubitavelmente ponto pacifico na
doutrina e jurisprudéncia, sem levantar maiores duvidas (ressalvada a discussao se
a imunidade a sucessao se configura tanto nas modalidades ordinarias de realizag&o
do ativo, quanto alternativas), ao passo que a blindagem a sucess&o na recuperagao
judicial suscita divergéncias doutrinarias. Ha duvidas acerca da extensdo do
conceito de unidade produtiva isolada do paragrafo unico do art. 60 da Lei
11.101/05; de qual seria o limite para a alienacdo de estabelecimento no contexto da
recuperacdo judicial; se os arts. 144 e 145 da Lei 11.101/05, que tratam das
modalidades alternativas de realizagcdo do ativo, também s&o aplicaveis a
recuperacdo judicial; se, para assegurar a auséncia de sucessao, a alienagao de
filimsis ou unidades produtivas isoladas deve ser feita mediante modalidades
ordinarias de realizagdo do ativo, ou se a venda direta também garante ao
adquirente a auséncia de sucessao nas obrigagdes da devedora. Nesta monografia,
intentou-se responder a estas duvidas.

Em que pese a omissao legislativa, os conceitos de filial e de unidade
produtiva isolada equivalem a estabelecimento, de modo que a “alienagao judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas”, nos termos do art. 60 da Lei 11.101/05,
equivaleria ao trespasse de estabelecimento.

Considerando que € vedada a liquidagao patrimonial no bojo de um processo
de recuperacao judicial, é imprescindivel que, apos a alienacdo da unidade produtiva
isolada, a recuperanda permaneca com ativos suficientes para manter-se em
atuacdo, com um estabelecimento rentavel; s6 assim sera assegurada a blindagem
a sucessao. Do contrario, utilizando-se do trespasse de estabelecimento como
mecanismo de esvaziamento patrimonial, havera fraude a lei falimentar, pois nem
todos os credores estarao contemplados e apenas os credores que participaram da
assembleia-geral se sub-rogardo no produto da venda, sendo violados os art. 83 e
84 da lei falimentar.

A jurisprudéncia das Camaras Especializadas em Direito Empresarial do
Tribunal de Justica de Sado Paulo vem sustentando que os arts. 144 e 145 da Lei
11.101/05, que tratam das modalidades alternativas de realizagdo do ativo, n&o se
aplicam a recuperacgao judicial; que somente a aquisigdo que observar a
concorréncia das modalidades ordinarias de alienagdo do ativo (do art. 142 da Lei
11.101/05) estara imune a sucessao; que a venda direta n&o garante a auséncia de
sucessado nas obrigagdes da devedora; que ndo ha blindagem a sucessédo na
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transacédo extrajudicial de bens do ativo da devedora, ainda que devidamente
autorizada no plano de recuperagao aprovado pelos credores em assembleia-geral e
que tenha havido autorizagéo judicial para tanto, diante da auséncia de previséo
legal.

Todavia, considerando que o fundamento da auséncia de sucessao na
recuperacéo judicial esta atrelado ao fato de que existem credores ndo submetidos a
este procedimento, parece mais acertado concluir pela auséncia de sucessao na
alienacao de unidade produtiva isolada ou filial da recuperanda, independentemente
da modalidade adotada para esta venda, seja judicial, seja extrajudicial, desde que
seja aprovada pelos credores reunidos em assembleia-geral e homologada pelo
juizo. Como se pode ver, ha avangos a serem promovidos pelo Judiciario para que
seja dada concretizagdo aos objetivos buscados pela lei falimentar. A auséncia de
sucessao nao € instrumento de fraude, longe disso; na verdade, € um mecanismo
que assegura a recuperagao da empresa, isto é, a garantia da continuidade da
exploracéo da atividade desenvolvida no estabelecimento.
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