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RESUMO

O presente trabalho busca analisar a Crise de 2008 a luz das etapas de transicdo de ciclos
sisttmicos de acumulacdo, de acordo com a teoria de Giovanni Arrighi. Portanto, como
problema de pesquisa, erige-se a questdo de quais seriam as tendéncias para derrocada do ultimo
ciclo analisado pelo supracitado tedrico: o norte-americano. Como hipétese a pergunta anterior,
coloca-se que a Crise de 2008 seria a crise terminal do mais recente ciclo sisttmico de
acumulagdo, haja vista que a crise sinalizadora deste ciclo ja ocorrera em 1973. Para tal, este
trabalho fez uso de revisdo bibliografica e andlise descritivo-analitica da obra de Giovanni
Arrighi e dos eventos historicos que compdem as crises sinalizadora e terminal de cada ciclo
analisado, além de suas respectivas hegemonias, por Arrighi, de 1453 até 2008. Conclui-se, ao
fim, que as tendéncias politicas do concerto internacional p6s-2008 é caracterizado pela
ascensdo de um novo ciclo sisttmico de acumulacgéo, dicotdmico entre os Estados Unidos e a
Republica Popular da China. Finalmente, esta pesquisa se justifica pela importancia do estudo
da teoria de Relag6es Internacionais para melhor compreender as transformacdes e tendéncias

da Economia Internacional.

Palavras-chave: Ciclos sistémicos de acumulacdo. Hegemonias do sistema-mundo. Crises

sinalizadora e terminal. Crise de 2008.



ABSTRACT

The present work seeks to analyze the 2008 Crisis in the light of the transition stages of systemic
cycles of accumulation, according to the theory of Giovanni Arrighi. Therefore, as a research
problem, the question arises of what would be the tendencies for the collapse of the last cycle
analyzed by the aforementioned theorist: the North-American. As a hypothesis to the previous
question, it is posed that the Crisis of 2008 would be the terminal crisis of the most recent
systemic cycle of accumulation, given that the North-American cycle signal crisis had already
occurred in 1973. To this end, this work used a bibliographic review and descriptive-analytical
analysis of the work of Giovanni Arrighi and the historical events that make up the signal and
terminal crises of each cycle analyzed, in addition to their respective hegemonies, by Arrighi,
from 1453 to 2008. It is concluded, at the end, that the political trends of the post-2008
international concert is characterized by the rise of a new systemic cycle of accumulation,
dichotomous between the United States and the People's Republic of China. Finally, this
research is justified by the importance of studying International Relations theory to better
understand the transformations and trends of the International Economy.

Keywords: Systemic cycles of accumulation. World-system hegemonies. Signal and terminal

crisis. 2008 crisis.
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1 INTRODUCAO

Giovanni Arrighi € um dos principais pensadores da Anélise de Sistema-mundo em
Relagdes Internacionais (RI), tendo desenvolvido o conceito de ciclos sistémicos de
acumulagdo em suas trés obras principais: O longo século XX (2013), Caos e governabilidade
no Moderno Sistema Mundial (2001) e Adam Smith em Pequim (2008)*. A Anélise de Sistema-
mundo em RI busca entender o concerto de Estados mundial como um sistema regulado pelo
acumulo de capital, pelas cadeias globais de valor, pela troca desigual no comércio, no
desenvolvimento econdmico e nas finangas internacionais e pela hierarquia de poder entre os
Estados no concerto de nacGes. Ademais, para Arrighi, o Moderno Sistema Mundial, tendo
surgido no século XV com a lenta transicéo entre feudalismo e capitalismo, passou por ciclos
sisttmicos de acumulacédo, nos quais um Estado, como centro dindmico, foi capaz de guiar o
processo de acumulacéo de capital (ARRIGHI; BEVERLY, 2001).

Dentro das teorias de RI, a Analise de Sistema-mundo teve um primeiro
desenvolvimento tedrico com Fernand Braudel, historiador da Escola dos Annales, quem
primeiro descreveu as sucessdes de hegemonia internacional desde a Modernidade até a
Contemporaneidade (BRAUDEL, 1998). Porem, quem inicia a Andlise de Sistema-mundo
como um metodo de RI é Immanuel Wallerstein, cientista social, historiador e tedrico de RI.
Wallerstein resgatou diretamente Braudel para caracterizar o sistema internacional como
assimétrico e desigual em funcdo das cadeias globais de valor. Em termos de desenvolvimento
econémico, os Estados do concerto de nac¢des estdo divididos entre os mais desenvolvidos (o
centro), os em desenvolvimento (periferia), e a zona intermediaria de Estados que, embora
perifericos, seriam candidatos de integrar o centro (semiperiferia) (WALLERSTEIN, 2004).

N&o obstante, a Analise de Sistema-mundo se insere em uma tradicdo maior das
humanidades e do conhecimento cientifico: a Economia Politica Internacional. Diferentemente
de outras teorias de RI que se assentam na separacdo entre Estado e economia, como as
correntes do Realismo, a Analise de Sistema-mundo surgiu de um entendimento materialista
das RI, no qual economia e politica estdo interligadas, e, igualmente, de um entendimento
dialético da Economia Politica Internacional, a qual estd em permanente mudanca
(NOGUEIRA; MESSARI, 2005).

Arrighi pautou sua obra, neste aspecto, mais no processo de transicéo e transformacao

do sistema, uma vez que toda sua coletdnea é escrita em um periodo de turbuléncia da

1 As datas em parénteses se referem as referéncias bibliogréficas. Entretanto, a ordem de publicacéo da primeira
edicdo de cada obra, no idioma original, ¢, respectivamente, 1994, 1999 e 2007.
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hegemonia estadunidense. Neste sentido de transformacdes, desde o século XIX, o Sistema-
mundo torna-se propriamente dito um sistema capitalista e suas mudancas de hegemonia e
crises sisttmicas sdo marcadas igualmente por crises do capital, pressupondo periodos de
superproducdo e subsequentes periodos de recessdo. Sendo assim, Arrighi estabelece as Gltimas
crises do capital, desde o século XIX, como as crises sinalizadoras e terminais de derrocadas
de hegemonias e ascensdo de novas liderancas. A Longa Depresséo de 1873-1896 e a Crise de
1929, por exemplo, foram as crises sinalizadora e terminal da hegemonia britanica -
concomitantemente a ascensao norte-americana. A Ultima grande crise analisada pelo autor
ocorreu em 1973 apds o primeiro choque do petroleo, na qual, depois de 28 anos de inconteste
hegemonia, os Estados Unidos (EUA) enfrentaram uma crise de compressdo dos lucros, que

pds em xeque sua legitimidade como lider no bloco capitalista. Nas palavras de Arrighi:

Como todos os séculos longos anteriores, o longo século XX compde-se de trés
segmentos distintos. O primeiro comeca na década de 1870 e se estende até a de 1930,
isto é, desde a crise sinalizadora até a crise terminal do regime britanico de
acumulacdo. O segundo vai da crise terminal do regime britdnico até a crise
sinalizadora do regime norte-americano - uma crise que podemos situar por volta de
1970. E o terceiro e ltimo segmento vai de 1970 até a crise terminal do regime norte-
americano. Até onde sabemos, esta Ultima crise ainda ndo ocorreu (ARRIGHI, 2013,
p. 220-221).

Desde a primeira obra seminal de Arrighi, fica patente sua preocupacdo com a
transformacdo em curso no Sistema-mundo. Os EUA, nos anos 1970, viviam uma crise de
credibilidade generalizada, ou seja, uma crise hegemdnica. Desde 1945, os EUA lograram se
manter como hegemonia capitalista do Sistema-mundo, justo porque, além de serem a maior
poténcia econdmica e militar do planeta, conseguiram ofertar bens pablicos internacionais que
poderiam ser gozados pelos demais Estados do bloco capitalista. E importante frisar, portanto,
que uma hegemonia € constituida de coercdo e consenso. No entanto, ap6s 1973, os EUA
perderam a capacidade de ofertar os bens publicos internacionais que lhe outorgaram a
hegemonia do Sistema-mundo. No ponto de vista militar, ndo conseguiram subjugar um rival
materialmente inferior na Guerra do Vietnd. E, no ponto de vista econdmico, a partir de 1973,
a economia mundial entra em recessdo, e os EUA, como subterfligio a crise, rompem seus
compromissos para com o Sistema de Bretton Woods, a fim de ndo p6r a economia doméstica
em uma situacdo ainda mais recessiva. Fica claro, entdo, que desde os anos 1970, o Sistema-
mundo é um sistema nao hegemaénico, justo porque, os EUA ndo proveem os bens publicos que
0 sistema necessita — entre eles um novo sistema financeiro internacional, semelhante ao de

Bretton Woods (ARRIGHI, 2013). Mas, conquanto os EUA ndo sejam uma hegemonia,
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segundo a visdo de Arrighi, ainda sdo a poténcia dominante no sistema internacional e seu ciclo
sisttmico de acumulacdo ainda persiste, vivendo sua fase de expansdo financeira. Neste
aspecto, Arrighi (2013) pontua seu interesse ao estudar as transformacdes histéricas do Sistema-

mundo:

Nosso interesse primordial nesta investigacdo historica do presente e do futuro sera
fornecer uma resposta ou respostas plausiveis a duas perguntas estreitamente
relacionadas: (1) que forgas estdo em processo de precipitar a crise terminal do regime
de acumulacdo norte-americano, e em que prazo devemos esperar que ela ocorra, de
modo que o longo século XX chegue ao fim; (2) que vias de desenvolvimento
alternativas estardo ao alcance da economia mundial capitalista depois que o longo
século XX houver chegado ao fim? (ARRIGHI, 2013, p. 220).

Desde a ultima grande crise do capital, em 1973, o sistema financeiro internacional,
principal meio de acumulacao de capital em escala global, tornou-se instavel e impactou uma
miriade de paises em desenvolvimento, tais como Brasil, Argentina, México, varios Estados do
leste asiatico, Russia pos-soviética, entre outros. Estava claro que o mundo em geral viveu, de
1973 aos dias atuais, uma expansao financeira, tal como foi descrito por Arrighi. Enquanto a
instabilidade da expansdo financeira acometia as pequenas economias em desenvolvimento, o
ciclo sisttmico de acumulacdo estadunidense se mantinha operante, apesar de estar em
decadéncia. Entretanto, em 2008, o centro da economia mundial sofreu uma crise financeira
sem precedentes desde 1929, colocando em duvida a maneira americana de conduzir o mercado
e as financas internacionais (STIGLITZ, 2010).

Neste escopo, o problema de pesquisa deste trabalho identifica-se na tentativa de
contribuir no entendimento das possiveis respostas a primeira questdo de Arrighi, isto é: seria
a crise de 2008 “a crise terminal do regime de acumulagdo norte-americano”? Como hipdtese,
sustenta-se que, a partir do legado tedrico de Giovanni Arrighi, a Crise de 2008 representou
uma etapa da crise do ciclo sistémico de acumulacdo estadunidense e, igualmente, uma
interrupcdo no processo de transi¢cdo hegemonica, haja vista que o Sistema-mundo ainda opera
de maneira ndo hegemdnica. Finalmente, como hipétese suplementar a questdo, a crise de 2008,
de fato, encerra o regime de acumulagcdo norte-americano, inaugurando um novo ciclo
dicotdbmico entre EUA e Republica Popular da China (RPC).

Né&o € intencdo deste trabalho verificar todos os impactos econdémicos da crise de 2008,
tendo em vista que as consequéncias desta crise ainda levam tempo a se maturar e se alongam
por toda década dos anos 2010. O escopo deste trabalho é avaliar a crise de 2008 de maneira
comparada as demais crises do capital e aos demais ciclos sistémicos de acumulagdo,
utilizando-se do aparato tedrico-metodoldgico desenvolvido por Giovanni Arrighi, dentro da

Anaélise de Sistema-mundo. Portanto, o recorte cronoldgico deste trabalho para se verificar as
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tendéncias politicas de tal crise as transi¢@es de ciclos sistémicos de acumulagdo se encerra em
2008, ainda que seja feita uma analise das tendéncias na politica internacional pds-2008.

Sendo assim, como objetivo geral, sera feita a construcdo de uma ferramenta de anélise
a partir dos elementos dos ciclos sisttmicos de acumulacdo, suas crises, transicOes e
hegemonias, utilizando-se dos conceitos desenvolvidos por Arrighi em suas obras O Longo
Século XX (2013) e Caos e Governabilidade no moderno sistema mundial (2001). A sequir,
como objetivo especifico, procura-se aplicar tal ferramenta ao caso concreto da crise de 2008,
utilizando-se das analises preliminares de Arrighi sobre o inicio do século XXI em Adam Smith
em Pequim (2008) e em um breve artigo péstumo The End of the Long Twentieth Century
(2011), além de literatura especializada sobre 0 momento da crise e das tendéncias politicas
subjacentes a crise.

Giovanni Arrighi, junto a Fernand Braudel (2009) e Immanuel Wallerstein (2004), é um
dos principais tedricos do Sistema-mundo e deixou um importante legado na andlise de
mudanca e transformacao dos ciclos sistémicos de acumulagéo de capital. O autor veio a falecer
em 2009 e ndo pode realizar, em vida, uma reflexdo detalhada acerca de uma crise premeditada
por ele mesmo (HARVEY, 2009). Embora Arrighi e Silver terem examinado a Crise de 2008
de maneira pontual em artigo péstumo (SILVER; ARRIGHI, 2011), este trabalho pretende
contribuir para o estudo de um campo ainda em andlise, que compreende o estudo do autor,
sobre a possivel ascensdo chinesa e a derrocada do regime de acumulacao estadunidense. Nao
obstante, o estudo acerca da Economia Politica Internacional tem sua importancia para o
desenvolvimento de politicas publicas nacionais, seja politica externa e de seguranca, sejam
politicas macroecondmicas.

O metodo utilizado neste trabalho é o descritivo-analitico, pois é realizada uma revisdo
bibliogréfica das contribui¢bes de Giovanni Arrighi para a Teoria do Sistema-Mundo e para a
Economia Politica Internacional, com o objetivo de fundamentar a analise a respeito das crises
financeiras internacionais, dos ciclos sistémicos de acumulagéo e das transi¢cdes hegemdonicas
no Sistema-mundo. Além disso, € feita uma revisdo bibliogréfica acerca da crise de 2008 e das
tendéncias politicas internacionais p6s-2008.

Assim, no capitulo 2 deste trabalho, serd abordada a formacdo do Moderno Sistema
Mundial, utilizando-se de conceitos classicos de Arrighi para compreender a estruturacao do
Sistema-mundo, tais como hegemonia, nlcleo organico, ciclo sistémico de acumulagdo, bens
publicos internacionais, expansdes materiais e financeiras, crises sinalizadoras e terminais e
transi¢coes hegemdnicas. Como subsec¢des do capitulo 2, serdo apresentados os ja encerrados

ciclos sistémicos de acumulacéo ibero-genovés, holandés e britanico. Na esteira de cada ciclo,
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sera feita uma breve revisao bibliogréfica sobre as raizes e consequéncias das principais crises
capitalistas até 1929, demonstrando causas, tendéncias e padrdes de superacao.

No capitulo 3, seré abordada o atual ciclo sistémico de acumulacdo — o norte-americano
— para construir 0 cenario econdmico e politico do Sistema-mundo que precedeu a Crise de
2008. Como subsec0es a este capitulo, serdo abordados a crise hegeménica de 1973 dos EUA,
a expansdo financeira deste ciclo de 1973 até o inicio dos anos 2000 e o surgimento de novos
loci de poder e de acumulacdo de capital no leste asiatico, iniciando uma expansdo material de
um possivel novo ciclo. De maneira comparada, finalmente, far-se-4 a anélise das causas e
consequéncias da crise de 1973 para a hegemonia decadente, bem como compara-la com as
crises predecessoras.

No capitulo 4, serd analisada a crise de 2008 de maneira isolada em seu momento
histdrico e de maneira comparada as demais crises do capital desde o século XI1X. Assim, far-
se-a uma retrospectiva do ciclo sistémico de acumulacdo norte-americano para entdo concluir
que a crise de 2008 representa 0 momento da insuficiéncia do regime de acumulagdo dos EUA,
que, no entanto, também representa uma transi¢ao para um novo ciclo sistémico de acumulagéo
dicotdmico entre EUA e RPC. Para chegar a tal conclusdo, sera feita breve analise politica
internacional do Sistema-mundo. Finalmente, no capitulo 5, seré feita uma concluséo a respeito
deste trabalho, com os resultados da revisao bibliografica de Giovanni Arrighi e da analise da
crise de 2008 para o Sistema-mundo.
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2 FORMACAO DO MODERNO SISTEMA MUNDIAL

Para entender o argumento de Giovanni Arrighi sobre as transformacdo do Sistema-
mundo, as sucessdes de hegemonias e de ciclos sistémicos de acumulacédo, ha alguns aspectos
tedrico-conceituais a serem analisados:

a) Ciclo sisttmico de acumulacgéo;

b) Estado;

c) Hegemonia;

d) Ndcleo orgéanico do Sistema-mundo;

e) Crises sinalizadora e terminal;

f) Transicdo hegemonica.

Estes seis conceitos tentam sumarizar a obra de Arrighi a respeito de toda a histéria e
trajetoria do Moderno Sistema Mundial. O primeiro conceito, o ciclo sistémico de acumulacao
(CSA), ¢ a ideia central por trds das dindmicas do Sistema Internacional. Como sera visto
posteriormente, para além do conceito de hegemonia, as sucessdes de CSAs sdo o verdadeiro
movimento da economia internacional desde o século XV. Arrighi deriva seu conceito de CSA
da férmula geral do capital de Karl Marx, haja vista que o0 Moderno Sistema Mundial surge na

esteira do desenvolvimento capitalista. Assim sendo:

[...] a formula geral do capital apresentada por Marx (DMD’) pode ser interpretada
como retratando ndo apenas a logica dos investimentos capitalistas individuais, mas
também um padrdo reiterado do capitalismo histérico como sistema mundial. O
aspecto central desse padréo é a alternancia de épocas de expansao material (fases DM
de acumulacdo de capital) com fases de renascimento e expansdo financeira (fases
MD’). Nas fases de expansdo material, o capital monetario “coloca em movimento”
uma massa crescente de produtos (que inclui a forga de trabalho e dadivas da natureza,
tudo transformado em mercadoria); nas fases de expansdo financeira, uma massa
crescente de capital monetario “liberta-se” de sua forma mercadoria, ¢ a acumulagdo
prossegue através de acordos financeiros (como na formula abreviada de Marx, DD”).
Juntas, essas duas épocas, ou fases, constituem um completo ciclo sistémico de
acumulacéo (DMD’) (ARRIGHI, 2013, p. 6).

Como fica demonstrado no excerto anterior, todo CSA se constitui de duas fases: uma
expansdo material, na qual um Estado é capaz de controlar as cadeias globais de valor, ciclos
produtivos, cadeias de insumo-produto, comércios de longa distancia, redes de firmas,
manufaturas e industrias; e uma fase financeira, na qual o CSA do respectivo Estado se encontra
em declinio, justo porque, a classe empreendedora da expansdo material saturou as

possibilidades de reinvestimento em capital circulante, e hd uma forte presséo sobre os lucros -
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sendo uma queda geral da producgédo. Nesse intuito, o capital rapidamente flui para o capital
portador de juros, isto é, para o sistema de crédito (internacional) (ARRIGHI, 2013).

E importante salientar que ambas as fases podem ocorrer simultaneamente, haja vista
que o sistema de créedito, para ser lucrativo, deve financiar uma expansao material alhures, uma
vez que o acumulo de capital ocorre tdo-somente na esfera da producdo e ndo na esfera da
circulagdo. Mas tais fases s6 ocorrem simultaneamente a cada sucessdo de CSA, na qual o
Estado em declinio financia, quase que involuntariamente, a ascensao de um novo CSA e de
um novo Estado lider no processo de acimulo de capital em escala mundial. Marx ja reconhecia
essa capacidade de financiamento que o sistema internacional de crédito possuia, “que
frequentemente encobria uma das fontes da acumulagdo primitiva neste ou naquele povo”

(MARX, 2017, p. 825) e foi responsavel pelo inicio da expansdo material dos:

[...] capitais da Holanda, a qual a decadente Veneza emprestou grandes somas em
dinheiro. O mesmo se deu entre a Holanda e a Inglaterra. [...] Um de seus negdcios
principais, entre 1701 e 1776, foi o empréstimo de enormes somas de capital,
especialmente & sua poderosa concorrente, a Inglaterra. Algo semelhante ocorre hoje
entre Inglaterra e Estados Unidos (MARX, 2017, p. 825-826).

Algo importante a se notar ¢ o papel do Estado tanto no Sistema-mundo quanto no
desenvolvimento do capitalismo e dos CSAs. Na formacéo do capitalismo, o Estado cumpre o
papel decisivo do monopolio do dinheiro, emitindo dividas, fomentando o sistema de crédito
doméstico e garantindo a liquidez nacional mediante uma autoridade monetaria e ministérios
relacionados as finangas (SWEEZY, 1983). Além, do ponto de vista social, o “Estado ¢ o
produto e a manifestacdo do carater inconciliavel das contradi¢des de classe” (LENIN, 2017,
p. 29, grifo do autor), servindo como amortecedor social e politico da luta de classes. Logo, 0
Estado, em seu sentido abstrato, surge “para que esses antagonismos, essas classes com
interesses econémicos conflitantes, ndo consumam a sociedade e a si mesmos em uma luta
infrutifera, [assim] tornou-se necessario um poder que aparentemente esta acima da sociedade
e visa abafar o conflito” (ENGELS, 2019, p. 157).

Por outro lado, o Estado, como unidade politica no concerto internacional, cumpre o
papel de organizar a divisdo internacional da cadeia produtiva (WALLERSTEIN, 2005). Para
a analise de Sistema-mundo, neste contexto, o Estado é fruto das contradi¢Ges de classe da base
material das sociedades. Logo, as Rl sdo uma extensdo politica da luta de classes. Assim, como
representante politico de uma classe, o Estado moderno lida com a contradi¢cdo entre
crescimento e sobrevivéncia. Por um lado, as contradi¢fes capitalistas sempre exigirdo do

Estado a necessidade de se expandir e, por outro, a burocracia racional-legal também deve lidar
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com a nocgao de sobrevivéncia em meio a um ambiente de competicdo interestatal. Neste Gltimo
aspecto relevante a figura estatal, hd de se relevar o papel das Forcas Armadas, tanto
internamente no conflito de classes, quanto externamente na disputa intercapitalista por
lideranca, dominacéo e, quica, hegemonia (ARRIGHI; SILVER, 2001), justo porque, as Forcas
Armadas “se reforga[m] a medida que se agugcam os antagonismos de classe dentro do Estado
e a medida que os Estados limitrofes se tornam maiores e mais populosos (ENGELS, 2019, p.
158).

Assim, do conceito de Estado é possivel abordar a nocdo de hegemonia no Sistema-
mundo para Arrighi. A esse respeito, Arrighi deriva sua definicdo do classico de Antonio

Gramsci:

[...] a supremacia de um grupo social manifesta-se de duas maneiras, como

PRl

“dominag@o” e como “lideranca intelectual e moral”. Um grupo social domina grupos
antagdnicos que tende a “liquidar” ou subjugar, talvez até pela for¢a armada; ele lidera
grupos aparentados ou aliados (GRAMSCI, 1971, p. 57-58).

Assim, Arrighi chega a uma definicdo propria de hegemonia no contexto internacional:

[...] quando falamos de lideranca em um contexto internacional, o termo [hegemonia]
¢ usado para designar dois fendmenos muito diferentes. Por um lado, é empregado
para designar o fato de que, em virtude de suas realiza¢des, um Estado dominante
torna-se o “modelo” a ser imitado por outros e, cCom iss0, 0s atrai para sua propria via
de desenvolvimento (ARRIGHI; BEVERLY, 2001, p. 35).

Mais adiante, ele completa:

Por outro lado, o termo lideranca é usado para designar o fato de que uma nagéao
dominante conduz o sistema de nagGes em uma direcdo desejada e, ao fazé-lo, é
largamente percebida como buscando o interesse geral. A lideranca, tomada nesse
sentido, aumenta o poder do Estado dominante e é o que adotaremos como
caracteristica definidora das hegemonias mundiais (ARRIGHI; BEVERLY, 2001, p.
35).

No entanto, é importante frisar que, na verdade, hegemonias ao longo da histéria do
Moderno Sistema Mundial, foram a excecédo e ndo a regra. Como serd demonstrado adiante,
embora a sucessdo dos CSAs tenham ocorrido ininterruptamente por cinco séculos, 0 mesmo
ndo ocorreu em relagdo as hegemonias deste sistema. A maior parte da historia da acumulacéo
de capital do Sistema-mundo ocorreu, logo, em condi¢cdes ndo hegeménicas e anarquicas. Uma
hegemonia do Sistema-mundo, portanto, € em um momento aureo de um determinado CSA,
com relativa harmonia entre as poténcias capitalistas e com uma lideranca clara no concerto de
Estados, construida & base de consentimento e coer¢do (ARRIGHI; SILVER, 2001).
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O componente de coercdo é facilmente identificavel pelas capacidades militares que o

Estado dominante possui. Por outro lado, o0 componente de consentimento pode se dar pelo

compartilhamento de um condominio global de poder e pela oferta de bens publicos

internacionais que o Sistema-mundo demanda. Em relacdo a esse condominio internacional,

Arrighi o conceitua como “nucleo organico” do Sistema-mundo. Neste sentido, o nucleo

organico:

[...] compbe-se de todos os paises que, mais ou menos no ultimo meio século,
ocuparam sistematicamente as posi¢des mais elevadas na hierarquia global do valor
adicionado e, em virtude dessa posicéo, estabeleceram (individual e coletivamente) os
padrdes de riqueza que todos 0s seus governos procuravam manter e que todos os
outros governos buscavam atingir. Em linhas gerais, os membros do nucleo organico,
durante o ciclo norte-americano, foram a América do Norte [EUA e Canada], a Europa
Ocidental [futura Unido Europeia e Reino Unido] e a Australia (ARRIGHI, 2013, p.
344).

Em relacdo aos bens publicos internacionais, a hegemonia deve ser capaz de atender as

demandas da economia mundial, fomentando instituicbes que harmonizem o processo global

de acumulo de capital. Neste tocante, € possivel destacar a hegemonia britanica, que

proporcionou:

[...] aos governos e comerciantes ocidentais certos “bens comuns”, tais como a
protecdo do comércio maritimo e o levantamento e mapeamento dos oceanos do
mundo. Gracas a essa percepcdo, em vez de inspirar questionamentos, a dominacéo
britanica obteve uma grande parcela de aceitagdo voluntaria entre as nagdes ocidentais
(ARRIGHI et al., 2001, p. 69).

Tais bens comuns, normalmente, se relacionam a formacdo e a sustentacdo de

instituicdes politicas que harmonizem o sistema financeiro e 0 comércio internacionais, além

da propria diplomacia entre as nagdes. Por exemplo, no cenario do inicio dos anos 2000:

O GATT (Acordo sobre Tarifas e Comércio) foi transformado em OMC (Organizacdo
Mundial do Comércio), passando de uma organizagdo com caracteristicas de forum,
para um com capacidade prescritiva e punitiva. A isso se soma 0 crescente poder do
Fundo Monetério Internacional (FMI), do Banco Mundial e do proprio G-7. Juntas,
essas instituicdes revelam-se capazes de orientar a politica econ6mica mundial
(VISENTINI, 2015, p. 78).

Novamente, é vital reiterar o ndo vinculo entre um CSA e uma hegemonia. A

acumulacgdo de capital é interminavel no capitalismo e, logo, as transi¢cGes de um CSA para

outro, desde o século XV, sdo paulatinas e continuas, posto em outras palavras, ndo ha periodo

de ndo acumulacdo de capital. Entrementes, transicdes hegemdnicas muitas vezes sdo

descontinuas, passando o Sistema-mundo por periodos ndo hegemonicos. Uma vez estabelecida

a diferenca entre CSA e hegemonia, assim, chega-se ao ponto central deste trabalho: os
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elementos de mudanca no sistema internacional, isto é, as crises pelas quais o Sistema-mundo

passou desde a formacdo do capitalismo. As crises dos CSAs sdo de dois tipos: a crise

sinalizadora e a crise terminal de cada regime de acumulacdo. Nas palavras do autor italiano:

[...] chamaremos o inicio de cada expanséo financeira [...] de ‘crise sinalizadora’ [...]
do regime de acumulag¢do dominante. [...] Essa crise é o ‘sinal’ de uma crise sistémica
subjacente mais profunda, que, no entanto, a passagem para as altas finangas previne
temporariamente. [...] Chamamos ao evento ou série de eventos que levam a essa
superacdo final de ‘crise terminal’ [...] do regime de acumulacdo dominante, e
consideramos que ela assinala o fim do século longo que abrangeu a ascensdo, plena
expansao e queda desse regime (ARRIGHI, 2013, p. 220).

E essencial pontuar que Arrighi ndo faz muitas ponderacdes a respeito das causas e

diferencas entre cada crise em especifico. Na verdade, para Arrighi, “o que mais interessa na

descricdo que Marx apresenta das crises capitalistas ndo é sua origem, mas suas consequéncias

[...]” (ARRIGHI, 2008, p. 93-94). Neste trabalho, entretanto, sera feito um esforco para ampliar

a perspectiva de Arrighi sobre o comportamento das crises no Sistema-mundo, e de que como

pode ser frutifero explorar as causas e diferencas, em concreto, de uma crise para a outra, a fim

de melhor entender as mudancas pelas quais o Moderno Sistema Mundial passou.

Figura 1 - Séculos longos e ciclos sistémicos de acumulagdo (CSA)
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Dentro do escopo das transformacdes do Sistema-mundo, e de acordo com a figura 1,
Arrighi (2001; 2013) estabelece quatro CSAs: ciclo ibero-genovés (1453-1648), ciclo holandés
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(1581-1784), ciclo britanico (1748-1929) e ciclo estadunidense (de 1870 aos dias atuais).

Arrighi assim coloca a sucessdo de CSA:

[...] (1) um primeiro periodo de expansao financeira (que se estende de Sn-1 a Tn-1,
no decorrer do qual o novo regime de acumulagdo se desenvolve dentro do antigo,
sendo seu desenvolvimento um aspecto integrante da plena expanséo e das condi¢des
deste ultimo; (2) um periodo de consolidacdo e desenvolvimento adicional do novo
regime de acumulacdo (que vai de Tn-1 a Sn), no decorrer do qual seus agentes
principais promovem, monitoram e se beneficiam da expansdo material de toda a
economia mundial; e (3) um segundo periodo de expansao financeira (de Sn a Tn), no
decorrer do qual as contradi¢des do regime de acumulacdo plenamente desenvolvido
criam espaco para o surgimento de regimes concorrentes e alternativos, um dos quais
acaba por se tornar (no tempo Tn) o novo regime dominante (ARRIGHI, 2013, p. 219-
220).

Finalmente, no que diz respeito as transi¢des hegeménicas, cada ciclo passa por periodos
de turbuléncia e caos sistémico, no qual seu regime de acumulacédo € posto em xeque. Entre a
crise sinalizadora e a crise terminal - a qual ocorre em etapas também - além da expanséao
financeira do Estado lider na acumulagdo, ha uma fase de transicdo hegemonica. Como visto
anteriormente, a mudanca de um CSA para outro é continua e sensivel, enquanto que as
transicbes hegemonicas sdo descontinuas e podem ser morosas. Este carater descontinuo e
paulatino das transicdes hegemonicas se deve pelas reorganizacfes que ocorrem no Sistema-
mundo de ordem politico-econémica, reorganizacdes que exigem dos Estados emergentes a
iniciativa de ofertar os bens publicos internacionais que um novo CSA demanda. “Essas
reorganizacOes ocorreram em periodos de transicdo hegemdnica, definidos como momentos de
mudanca do agente principal dos processos mundiais de acumulacao de capital e das estruturas
politico-econdmicas em que tais processos estdo inseridos” (ARRIGHI; BEVERLY, 2001, p.
31).

Neste intuito, a seguir, demonstrar-se-a brevemente como se formou o Moderno Sistema
Mundial até a contemporaneidade, passando pelo CSA Ibero-genovés (1453-1648) e suas crises
sinalizadora e terminal (1557 e 1648), pelo CSA holandés (1581-1784) e suas crises
sinalizadora e terminal (1740 e 1784) e pelo CSA britanico (1748-1929) e suas crises
sinalizadora e terminal (1873 e 1929) (ARRIGHI, 2013). A principio, ja é importante pontuar
dois aspectos na seguinte analise: as peculiaridades de cada crise e de cada fase hegeménica.
Os ciclos ibero-genovés e holandés podem ser inseridos no contexto da acumulacéo primitiva
de capital e, portanto, suas crises tém um carater mais circunstancial do que puramente
econdmico. Entrementes, os ciclos britanico e estadunidense se inserem no contexto do
capitalismo maduro e, portanto, suas crises sdo crises préprias do capitalismo e merecem

destaque analitico para suas causas e desdobramentos.
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Enfim, como se vera adiante, os periodos de hegemonia no Sistema-mundo sdo a
excecao e ndo aregra - o primeiro CSA, por exemplo, nem sequer desenvolveu uma hegemonia.
A hegemonia holandesa, durante o segundo CSA, perdurou de 1648 a 1713, a hegemonia
briténica, durante o terceiro CSA, perdurou de 1815 a 1914, e a hegemonia estadunidense,
durante o quarto CSA, perdurou de 1945 a 1973. Isto ocorreu, como sera abordado adiante,
porque uma hegemonia necessita de componentes intangiveis de consentimento das demais
nacdes, e a chave para este consentimento depende, fundamentalmente, da oferta de bens
publicos internacionais ao Sistema-mundo (ARRIGHI; SILVER, 2001).

2.1 CICLO SISTEMICO DE ACUMULACAO IBERO-GENOVES

O primeiro CSA do Sistema-mundo € o ciclo ibero-genovés e, apesar de suas
particularidades, sera muito importante explorar seu desenvolvimento para entender as
peculiaridades das transformac@es que o Sistema-mundo passa no final do século XX e inicio
do XXI. Em uma perspectiva historica, o ciclo ibero-genovés esta inserido no periodo de crise
do modo de producao feudal, da formacdo dos Estados modernos europeus, do comércio de
longa distancia e do inicio da diplomacia moderna e das relagGes bilaterais (HUBERMAN,
1979; ARRIGHI, 2013).

Na perspectiva deste trabalho, ademais, o primeiro CSA se insere no periodo da
acumulacéo primitiva de capital, uma fase de transicéo entre 0 modo de producgéo feudal e 0
modo de producdo capitalista, resguardando caracteristicas de cada modo de produgdo. Esta
fase € marcada pela desorganizacdo das relacdes feudais em varias nagdes europeias, acirrando
a luta entre senhores fundidrios e servos, a partir do século XIV. “Uma das modificagdes mais
importantes foi a nova posi¢do do camponés. [...] [O] crescimento do comércio, a introducao
de uma economia monetéria, o crescimento das cidades, proporcionaram-lhe os meios de
romper os lagos que o prendiam tdo fortemente” (HUBERMAN, 1979, p. 51). Com a expansao
comercial, houve um incentivo para o desenvolvimento extensivo das culturas agricolas na
maior parte da Europa, fazendo com gque muitos servos conseguissem cultivar sua propria terra.
Por um lado, enquanto os senhores feudais ndo respondiam positivamente ao preco da oferta,
0s novos camponeses livres sim, ampliando a oferta agricola (HUBERMAN, 1979). Os efeitos
da expansao agricola logo passaram a se sentir na maioria das grandes cidades europeias com
a queda dos precos e a elevacdo dos juros, 0 que em parte representava mais um impulso ao

comeércio:
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O melhor indicador dessa recuperagdo foi a falta de numerario - ouro e prata - que
atingiu as relagdes comerciais na segunda metade do século XV, provocando sua
valorizacdo e o aumento dos juros, pois a expansdo dos bens e servicos ndo foi
acompanhada por igual expanséo dos meios de pagamento. O ouro que 0s portugueses
traziam do Suddo e a prata extraida das minas da Boémia, no Sacro Império Romano
Germénico, ndo foram suficientes para evitar a deflacfo, agravada pela compra de
produtos orientais com o metal precioso. O quadro monetério seria revertido a partir
de 1520, com a entrada em circulagdo do ouro e da prata retirados da América pela
Espanha (WEHLING; WEHLING, 2005, p. 24).

Neste contexto de “expansdo dos bens e servigos”, as cidades-Estado do norte da Italia
ja desempenhavam um papel de entreposto comercial mediterraneo desde pelo menos os
séculos XII e XIlII, na esteira das expedi¢cdes militares dos nobres europeus a Terra Santa. A
partir do século XIV com a expansdo agricola, portanto, as cidades-Estado italianas, sobretudo
Veneza e Génova, controlaram o comércio de longa distancia por todo Mediterraneo,
fornecendo especiarias, produtos acabados, alimentos ndo pereciveis e insumos para a maioria

dos portos europeus, como mostra a figura 2 (ARRIGHI, 2013).

Figura 2 - Rotas de comércio de Génova e Veneza no século XIV
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Contudo, é interessante pontuar que nesta etapa de acumulacéo primitiva de capital,
0 acumulo de capital ndo se deu propriamente na esfera da producgéo, uma vez que a producédo
de mercadorias acabadas estava condicionada a métodos artesanais e ineficientes. Embora, de
fato, houvesse o crescimento de corporagdes de oficio e artesanato profissional, ndo havia livre
mobilidade de capital e trabalho, e as firmas ndo respondiam ativamente as mudancas de preco

da oferta. A classe que, realmente, acendeu e lucrou com a expansdo comercial foram
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mercadores e banqueiros que lograram controlar a oferta e a demanda da circulagdo de
mercadorias, ganhando em cima da diferenca entre custo e prego — era, logo, um lucro
puramente mercantil. Apesar de Arrighi classificar tais mercadores como capitalistas, por
conseguirem extrair mais dinheiro que antes investiram (D-M-D’), esse processo era
condicionado pelo controle monopolistico do comércio, e ndo pela extragdo de mais-valor
(HUBERMAN, 1979). Entretanto, esse primeiro momento de transi¢cdo ao capitalismo foi
crucial para o préprio desenvolvimento do capitalismo, por ter, justamente, acumulado
primitivamente o capital necessario para um novo modo de producdo (MARX, 2017).

Assim, Génova e Veneza, por causa de sua posicao estratégica como cidades portuarias
no meio do Mediterréneo, aproveitaram a oferta abundante de mercadorias na regido do Levante
e do Mar Negro para angariar lucros, controlando custos e precos. Na esteira deste processo de
expansdo comercial, hd o primeiro impulso para 0 CSA ibero-genovés. Incrivelmente, duas
derrotas encaminharam Génova a acumular capital em proporcdes sem precedentes: o Tratado
de Turim de 1381, no qual Veneza derrota militarmente Génova e Ihe toma muitos postos
avancados no Mediterraneo e a queda de Constantinopla em 1453, fechando o comércio livre
no Mar Negro, em definitivo, para os mercadores europeus. Assim Arrighi coloca a situacédo

genovesa:

As tendéncias e acontecimentos, na Génova da segunda metade do século X1V e do
século XV, foram profundamente influenciados por essa compressdo das redes
genovesas de comércio de longa distancia e pela deterioragdo concomitante da
situacdo de poder da cidade na economia mundial mediterrdnea e no sistema das
cidades-estados italianas. O rapido fechamento da rota centro-asiatica de Génova para
a China, o ataque do poder otomano, veneziano e cataldo-aragonés ao comércio de
Génova no Mediterraneo, a ascensdo de cidades-estados poderosas em torno de todos
o0s dominios metropolitanos de Génova, toda essa configuragdo de circunstancias deve
ter sido realmente desalentadora para 0s genoveses. E por certo faz com que pareca
sensata a decisdo da aristocracia rural genovesa de se afastar do comércio e investir
o0s lucros comerciais em terras, castelos e exércitos na regido da Ligaria (ARRIGHI,
2013, p. 118).

Entretanto, este afastamento do comércio é temporario, uma vez que no inicio do século
XV, as finangas genovesas tiveram o incremento da expansao financeira de Florenga, aquilo
que Arrighi coloca como inicio do CSA ibero-genovés. Com o auxilio do acumulo prévio
florentino, Génova estabeleceu um banco de titulos e papéis fiduciarios em 1407, a Casa di San
Giorgio (ARRIGHI, 2013). Este pode ser considerado o precursor dos modernos Bancos
Centrais, uma autoridade monetéria capaz de gerar crédito, expandir meios de pagamentos,

comércio e producdo “como num toque de varinha mégica’:

A divida publica torna-se uma das alavancas mais poderosas da acumulagéo primitiva.
Como com um toque de varinha madgica, ela infunde forca criadora no dinheiro
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improdutivo e o transforma, assim, em capital, sem que, para isso, tenha a necessidade
de se expor aos esforcos e riscos inseparaveis da aplicacdo industrial e mesmo usuréria
(MARX, 2017, p. 824).

Certamente, outro componente muito importante para a geopolitica do dinheiro nas
relagBes internacionais € o estabelecimento de uma autoridade monetdria que vise ao
crescimento, justo porque tal “divida publica impulsionou as sociedades por a¢des, 0 comércio
com papéis negociaveis de todo tipo, a agiotagem, numa palavra: o jogo da Bolsa e a moderna
bancocracia” (MARX, 2017, p. 825). Porém, apenas a expansao de crédito ndo seria suficiente,
era necessario encontrar um espago para investir novos meios de pagamento. No contexto
europeu do século XV, grandes unidades politicas se formavam, eclipsando diminutas cidades-
Estado: era o inicio da formacédo dos modernos Estados-nagédo. Neste periodo, peninsula italica
era fragmentada, Franca e Inglaterra travavam guerras entre si, enquanto que “a Peninsula
Ibérica, para 0s negociantes genoveses, era ndo apenas a fortaleza natural para onde recuar, mas
também o posto avangado natural de onde poderiam partir em busca dos suprimentos de que
eles estavam sendo privados” (ARRIGHI, 2013, p. 120).

Portugal e Castela eram os Estados modernos da Europa, a época, melhor consolidados
e, ademais, comecavam a se lancar ao comércio de longa distancia, uma vez que as terras
cultivaveis da peninsula ibérica estavam devastadas pelas guerras da Reconquista. Neste
ambito, Génova ndo s6 financia como, igualmente, participa ativamente do comércio de longa
distancia dos Estados ibéricos. Marca-se, assim, simbolicamente, 1453 como o inicio do CSA
ibero-genoveés:

Mais especificamente, afirma-se que a expansdo material do primeiro ciclo sistémico
de acumulacdo (o genovés) foi promovida e organizada por um agente dicotémico,
formado por um componente aristocratico territorialista (ibérico) - que se especializou
no fornecimento de protecdo e na busca de poder - e por um componente burgués
capitalista (genovés), que se especializou na compra e venda de mercadorias e na
busca de lucro. Essas especializagdes complementaram uma a outra e seus beneficios
matuos unificaram - e, enquanto duraram, mantiveram unidos - 0s dois componentes
heterogéneos do agente de expansdo, numa relacdo de intercdmbio politico em que,
por um lado, a busca de poder pelo componente territorialista criou oportunidades
comerciais lucrativas para 0 componente capitalista e, por outro, a busca de lucro por
este Ultimo fortaleceu a eficacia e a eficiéncia do aparelho produtor de protecdo do
componente territorialista (ARRIGHI, 2013, p. 124).

De 1453 a 1557, o CSA ibero-genovés expandiu-se materialmente, controlando o
fornecimento de mercadorias do leste asiatico e de numerario de ouro e prata da Ameérica para
toda a Europa. Neste contexto de expansdo material, 0 CSA ibero-genovés se caracterizou pela
organizacao produtiva de corporagdes de oficio, monopdlios de comércio e forte investimento

estatal. Esta organizacdo produtiva permitiu que o controle de numerario fosse vital para a
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expansdo dos bens e servi¢os sem que a economia europeia entrasse em recessdao (WEHLING;
WEHLING, 2005). Desta forma, “a Peninsula Ibérica, para a classe capitalista genovesa, era o
local mais promissor para encontrar aquilo de que ela mais precisava: socios ‘produtores de
protecdo’, eficientes e com iniciativa [...]” (ARRIGHI, 2013, p. 121). Nesse sentido dicotdmico,
0 CSA ibero-genovés se caracteriza pela ndo internalizacdo dos custos de protecdo, uma vez
que o modelo politico da cidade-Estado era anacrdénico em meio a gigantes territoriais
(ARRIGHI, 2013).

A partir do século XVI, no entanto, comegcam a surgir movimentos sociais e politicos
que abalam a estrutura do CSA ibero-genovés. A prépria ascensao de novas unidades politicas
territorialmente vastas e poderosas recrudescem a disputa pelo comércio de longa distancia e
fazem aumentar o dilema de seguranca entre os Estados europeus. Neste contexto, surgem a
Inglaterra, a Franca e a Monarquia Habsburgo como contendores ao dominio ibero-genoveés
(ARRIGHI, 2013). Ademais, na esfera social, em 1517, inicia-se a Reforma Protestante, um
movimento social que tomaria toda a Europa em nome da autodeterminacdo politica dos
soberanos ascendentes contrarios ao poder estrangeiro do Papa. A despeito de questdes
litdrgicas, ideoldgicas e sociais, a Reforma Protestante contribuiu para a legitimacdo dos
soberanos europeus como unidades politicas autbnomas e independentes, sobretudo dos
principes alemaes e holandeses na Europa Central e da coroa britanica (BRAUDEL, 1998).

Na esteira da Reforma Protestante, de 1517 a 1555, pulularam uma série de revoltas
camponesas e levantes de principes alemdes contra o dominio do Papa, que era exercido por
meio da Igreja de Roma, e por meio do Sacro-Império Romano-Germanico, uma entidade
politica supranacional?, na qual o cargo de imperador era eletivo e disputado entre os soberanos
catdlicos. Em 1519, Carlos V herda trés coroas mediante a sucessao dos Habsburgo, tornando-
se monarca da Espanha, arquiduque da Austria e Sacro Imperador Romano. Com a béncg&o do
Papa, Carlos V pretendeu restabelecer o dominio catélico nas nagcbes do Sacro-Império
Romano-Germanico, realizando uma serie de expedi¢Oes contra a Liga Esmalcalda, uma unido
efémera dos principes alemées (ARRIGHI, 2013).

Porém, em 1555, Carlos V foi forcado a reconhecer a derrota e, mediante a Paz de
Augsburgo, permitiu que a miriade de pequenos Estados alemaes estabelecessem sua autonomia
politica e religiosa frente ao Papa e ao Império. A Paz de Augsburgo foi uma derrota militar
para Espanha e um golpe nas finangas de Génova, uma vez que os derrotados ndo receberam
qualquer indenizagdo. Em 1557, com a inadimpléncia da Monarquia dos Habsburgo, ocorre a

2 \eja 0 mapa da Europa no século XVII na figura 4, na pagina 33.
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crise sinalizadora do CSA ibero-genovés e inicio de sua expansdo financeira, um periodo

cunhado por Braudel como “era dos genoveses”:

Essa passagem dos nobili vecchi, que, em meio a crise, abandonaram o comércio e se
tornaram banqueiros do governo da Espanha Imperial, na certeza quase absoluta de
que, nesse papel, teriam mais lucro do que prejuizo pecuniario. Essa passagem dos
nobili vecchi do comércio para as altas financas é vista por Braudel como o inicio do
que, seguindo Ehrenberg e Felipe Ruiz Martin, ele chamou de “era dos genoveses”
(1557-1627). Durante esses setenta anos, 0s banqueiros mercantis genoveses
exerceram sobre as financas da Europa um dominio comparavel ao exercido, no século
XX, pelo Banco Internacional de Compensagdes, na Basileia [...] (ARRIGHI, 2013,
p. 128).

Pode-se, portanto, estabelecer duas causas primordiais para a crise sinalizadora do
primeiro CSA: aumento da competicao interestatal, com a ascensdo de novas unidades politicas
no concerto europeu, e a propria instabilidade do sistema financeiro, baseado em conjunturas
circunstanciais, quando “a finanga deixa de ser sadia para se tornar especulativa” (CORAZZA,
1994, p. 127). Na realidade, o carater instavel das altas financas perdurara por toda a expanséao

financeira do CSA ibero-genovés até liquida-lo no biénio 1647-1648:

Os financistas genoveses que criaram, administraram e lucraram com esse elo
sistémico entre o poder ibérico e o dinheiro italiano foram, por sua vez, afetados por
toda uma série de crises - em 1575, 1596, 1607, 1627 e 1647 -, todas as quais tiveram
origem na Espanha (ARRIGHI, 2013, p. 128-129).

Assim, de 1557 a 1648, o CSA ibero-genoveés viveu seu periodo de expansao financeira,
no qual, apesar de ainda manter atividades mercantis, especializou-se em obter lucro, por meio
da extracdo de ouro e prata nas Américas, empréstimos internacionais e trocas de letras de
cambio e titulos nas feiras internacionais. Desde o inicio deste CSA, a capacidade de
financiamento aos Estados ibéricos foi de suma importancia, haja vista que nem Espanha nem
Portugal tinham capacidade de poupanca suficiente para maturar investimentos privados, ainda
gue contassem com massivos investimentos estatais (ARRIGHI, 2013). Nesta fase de expanséo
financeira e relagdo ainda mais dicotdmica do CSA ibero-genovés, a especializagdo de Génova
nas financas e da Espanha (a partir de 1580, Unido Ibérica) na violéncia é algo digno de nota,

como pode se notar pela figura 3 e pelo excerto a seguir:

[...] os genoveses introduziram o sistema de asientos - contratos com o governo
espanhol que Ihes davam o controle quase completo da oferta de prata da América em
Sevilha, em troca de ouro e outras “moedas boas” entregues em Antuérpia, que Se
estava transformando rapidamente no principal centro de operacdes do exército
imperial espanhol (ARRIGHI, 2013, p. 134).



Figura 3 - O espaco-de-fluxos genovés, fim do século XV1 e inicio do XVII
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Sendo assim, a expanséo financeira ibero-genovesa expandiu e manteve a producéao e

circulacdo de bens durante a primeira fase da acumulacdo primitiva de capital, porque,

segundo Arrighi:

Em 1579, quando as feiras de Bisenzone instalaram-se em Piacenza, no ducado de
Parma, estava estabelecido um tridngulo rigidamente controlado e altamente lucrativo,
através do qual os genoveses enviavam prata americana de Sevilha para o norte da
Itdlia, onde a trocavam por ouro e letras de cadmbio, que entregavam ao governo
espanhol em Antuérpia em troca dos asientos que lhes davam o controle sobre a prata

americana em Sevilha (ARRIGHI, 2013, p. 134).

N&o obstante, como visto anteriormente, a crise sinalizadora e a subsequente expansdo

financeira marcam o ocaso de todo CSA, justo porque surge, alhures, uma nova expansao

material, financiada pela expansao financeira de um CSA decadente. Neste sentido, Arrighi

identifica um CSA holandés, no contexto europeu de 1581:

Com o correr do tempo, ndo houve virtuosismo técnico dos financistas genoveses que
conseguisse neutralizar os efeitos das condigcdes sistémicas cada vez mais
desfavoraveis, que, como veremos, as estratégias de acumulagdo genovesas mais
tenderam a agravar do que a melhorar. O declinio do dominio genovés nas altas
financas europeias, o desgaste progressivo do poder da Espanha Imperial e o
rompimento da alianga genovesa-ibérica s6 podem ser compreendidos no contexto da
escalada de lutas competitivas pelo poder que fizeram a fortuna do capitalismo

holandés (ARRIGHI, 2013, p. 129).

Em 1566, a Espanha Imperial, reclamando direitos hereditarios sobre o territério de

Flandres® de cobrar impostos, ocupa o territorio holandés a fim de, também, controlar os

poderosos portos de Amsterda e Roterdad. A partir de 1581, no entanto, as Provincias Unidas

3 0 que hoje compreende aos Paises Baixos e & Bélgica (BRAUDEL, 1998).
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dos principes holandeses lograram emancipar-se de facto* do jugo espanhol e iniciaram a ocupar
0 lugar ibero-genovés em algumas linhas de comércio de longa distancia, iniciando sua
expansdo material e, logo, 0 CSA Holandés (ARRIGHI, 2013).

Est[a] foi a guerra da independéncia holandesa [1568-1648], na qual 0s genoveses
deixaram que seus sdcios espanhdis travassem a luta na prética, enquanto, nos
bastidores, eles se beneficiavam da transformacéo da prata entregue em Sevilha em
ouro e outras “moedas boas”, entregues em Antuérpia, perto do teatro de operagdes.
Sem essa guerra, é provavel que ndo tivesse havido nenhuma “era dos genoveses”.
Mas foi essa mesma guerra que acabou por desalojar os genoveses do alto comando
da economia capitalista (ARRIGHI, 2013, p. 135).

Enquanto durou, o CSA ibero-genovés legou ao concerto de Estados importantes
transformaces. Até 1494, imperava nas relacGes interestatais o Sistema Papal de diplomacia,
no qual o Vaticano intermediava as relacdes entre os soberanos catolicos, emitindo bulas,
abengoando expedicBes militares que fossem de interesse da Santa Sé, permitindo
evangelizacéo, escravizagdo etc. Este aval da Santa Sé era importante para a legitimagdo de um
soberano uno e absoluto ante a plebe leiga, o clero local e a nobreza da corte, em uma época
que o poder publico do Estado ainda ndo estava bem estabelecido. No entanto, a expansao
comercial dos Estados ibéricos acabou por tornar-se mais poderosa que o poder atemporal do
Papa, e, em 1494, Portugal e Espanha firmaram o Tratado de Tordesilhas sobre a divisdo de
zonas de influéncia no comércio global, evitando a mediagéo papal e inaugurando a diplomacia
moderna e as relacdes bilaterais entre Estados. Novamente, outro fator que auxiliou a minar o
Sistema Papal foi a Reforma Protestante, garantindo a liberdade politica dos ducados aleméaes
do Sacro-Império Romano-Germanico, da Inglaterra e de outras nacfes europeias a época
(WEHLING; WEHLING, 2005).

Neste sentido de superacdo do Sistema Papal, fica perceptivel por que o primeiro CSA
ndo desenvolveu uma hegemonia, haja vista que as relagdes entre Estados ainda eram pouco
desenvolvidas, e a prépria formagédo do Estado era tanto politica quanto religiosamente fragil.
Ademais, por se tratar de um CSA dicotdmico em que o0 espago das expansdes material e
financeira se deram em duas unidades politicas diferentes, parece evidente que uma hegemonia
ndo possa se desenvolver de maneira concomitante. Embora as politicas externas de Génova e
dos Estados Ibéricos muitas vezes coincidissem, a partir da expanséo financeira e das derrotas

militares espanholas, as rupturas eram nitidas entre as duas unidades politicas. Uma hegemonia,

4 A Guerra de Independéncia Holandesa, também conhecida como Guerra dos Oitenta Anos, teve duas fases: de
1568 a 1581 ocorreram conflitos no territorio holandés, com o desfecho da independéncia de facto das
Provincias Unidas; e de 1581 a 1648, com conflitos em mar, encerrados com a independéncia holandesa de
jure (ARRIGHI, 2013).
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portanto, jamais se compartilha. Finalmente, mais um fator decisivo para 0 néo
desenvolvimento de uma hegemonia no primeiro CSA é a auséncia de consentimento. Ambas
as unidades politicas desempenharam papel importante em atender algumas demandas do
Sistema-mundo, tais como o controle do comércio de longa distancia e a superacdo do Sistema
Papal, mas o fizeram de maneira unicamente coercitiva e sem oferecer nada no lugar
(ARRIGHI, 2013).

Antes de se passar ao proximo CSA e a primeira hegemonia do Sistema-mundo, é
interessante recapitular as causas das crise sinalizadora deste CSA. Por ora, parece haver um
padrdo de, pelo menos, dois fatores: instabilidade inerente as financas internacionais e aumento
das lutas interestatais. Entretanto, tal crise se iniciou de maneira circunstancial, tendo seu fator
principal se originado fora da esfera da economia. Conquanto no capitalismo maduro também
haja circunstancias que acelerem a erupcéo da crise®, as crises sinalizadora e terminal possuem
causas subjacentes ao proprio processo de extracdo de mais-valor e inerentes a economia. Nesta
fase de acumulacdo primitiva de capital, fica patente o cardter circunstancial das crises
econdmicas. Para comprovar-se tal tese, ainda resta analisar a transicdo do CSA ibero-genovés

e sua crise terminal, junto a ascensdo do CSA holandés.

2.2 CICLO SISTEMICO DE ACUMULACAO HOLANDES E A HEGEMONIA DAS
PROVINCIAS UNIDAS

O CSA holandés comegou com a expansao material das Provincias Unidas, iniciada em
1581. A expansdo material holandesa teve, por um lado, financiamento indireto da expansao
financeira ibero-genovesa e, por outro, se apoiou no monopolio das rotas de comércio do Mar
do Norte e do Baltico. Desde o inicio, a nacdo holandesa baseou sua riqueza na talassocracia,
por ser uma nacgdo naturalmente portuéria. Logo, a partir de 1568, com o inicio da guerra contra

os espanhdis, a frota holandesa cresceu em tamanho e em poder (ARRIGHI, 2013).

Quando em 1566, tropas espanholas foram enviadas para ocupar os Paises Baixos -
basicamente, para impor a tributacdo -, essa medida teve um efeito adverso. Os
rebeldes holandeses fizeram-se ao mar e desenvolveram habilidades extraordinarias,
ndo so na evasdo fiscal, mas em impor as financas da Espanha Imperial uma espécie
de arrocho fiscal “invertido”, através da pirataria e da pilhagem. Durante [oitenta]®
anos - ou seja, até o fim da Guerra dos Trinta Anos -, as finangas da Espanha Imperial
ficaram sujeitas, assim, a uma drenagem importante e crescente, que fortaleceu os

® Um “detonador”, nas palavras de Ernest Mandel (1990, p. 212).
® No original, “oito”. Ocorreu um claro erro de tradugdo da versdo inglesa, na qual consta “eighty” (ARRIGHI,
2010, p. 135).
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rebeldes holandeses e enfraqueceu a Espanha, tanto em termos absolutos quanto em
relacéo a organizacd@es territorialistas subalternas e concorrentes, em especial a Franga
e a Inglaterra (ARRIGHI, 2013, p. 135-136).

E importante reiterar que o término do CSA ibero-genovés ocorreu concomitantemente
ao inicio do CSA holandés — assim como em qualquer outra transi¢cdo no Sistema-mundo —,
porquanto a crise terminal do CSA ibero-genovés ainda estava para ocorrer em 1648, ano do
inicio da hegemonia holandesa. Assim, aléem do arrocho fiscal invertido aplicado a Espanha, a
expansdo material holandesa se desenvolveu, ainda no contexto da acumulac&o primitiva do
capital, no controle da esfera do comércio, isto é, oferta e demanda de produtos acabados,
matérias-primas, alimentos nao pereciveis, especiarias, mdo de obra escrava etc. (ARRIGHI,
2013).

Ao longo dessas lutas, a fonte primordial da riqueza e poder holandeses foi o controle
do abastecimento de cereais e suprimentos navais vindos do Baltico. Esses
suprimentos haviam-se tornado absolutamente essenciais para a conducdo da guerra
terrestre e maritima na Europa, em funcdo do esgotamento dos suprimentos
concorrentes vindos do Mediterraneo na primeira metade do século XVI. Quanto mais
os holandeses logravam deter o poderio ibérico e arrastar outras na¢des para o conflito,
mais lucravam com o controle do comércio com o Baltico (ARRIGHI, 2013, p. 136).

Novamente, ainda impera a anarquia na esfera da producéo, e, assim, o CSA holandés é
baseado em ganhos mercantis, manipulando a oferta e a demanda para angariar diferencas entre
custos e precos, desta forma, tampouco internalizando os custos de producéo, tal como o CSA
anterior. Ha, entretanto, o inicio do desenvolvimento de manufaturas nas proprias Provincias
Unidas, uma patria de estivadores, grumetes, estaleiros e portos:

As serras mecanicas, 0s guindastes para mastros, a fabricacdo de pecas de reposi¢cdo
intercambidveis e outros dispositivos “de alta tecnologia” permitiram que os estaleiros

holandeses produzissem mais, por menor custo e em menor prazo do que os estaleiros
de qualquer nacdo rival (ARRIGHI et al., 2001, p. 50).

Os estaleiros das Provincias Unidas, de fato, transformaram a frota holandesa na mais
poderosa da Europa durante todo o século XVI1. Este é o primeiro ingrediente para a construcao
de hegemonia: coercdo. Neste sentido, se comparado ao CSA anterior, as Provincias Unidas
lograram internalizar os custos de protecdo, desenvolvendo uma unidade politica que se define
entre a cidade-Estado e o Estado-nacdo, uma republica de provincias unidas. O outro
ingrediente, o consenso dos demais Estados, foi construido ao longo do século XVII, no
decorrer de mais uma competicao interestatal no continente europeu, a Guerra dos Trinta Anos.

Assim;

A lucratividade do comércio holandés foi determinada por duas circunstancias
principais. Uma foi a intensidade da propria luta europeia pelo poder. Quanto mais
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intensa ela se tornava em terra e no mar, ceteris paribus, maior era a demanda de
abastecimento de cereais e suprimentos navais do Baltico, e maiores eram 0s lucros
auferidos pelos holandeses, em virtude de seu controle monopolista desses
suprimentos. lronicamente, quanto mais os Habsburgos se obstinavam em suas vas
tentativas de usar a prata americana para criar um império mundial na Europa, mais
eles enchiam de barras de ouro e prata, inadvertidamente, os cofres de seus inimigos
holandeses (ARRIGHI et al., 2001, p. 50).

Desta forma, as Provincias Unidas desempenhavam um papel de distribuidora e de
cumprimento de fretes internacionais que nem mesmo o CSA ibero-genovés conseguia
competir, justamente porque, em seu fim, acabou se envolvendo mais ativamente nas lutas
europeias pelo poder. Neste contexto, a Guerra dos Trinta Anos cumpre importante causa para
o fim do CSA ibero-genovés e afirmagdo do CSA holandés e sua hegemonia (ARRIGHI, 2013).

Embora os Estados Ibéricos tenham dirimido o Sistema Papal de relacdes internacionais,
ndo o substituiram por sistema algum. De certa forma, de 1494 a 1648, a Monarquia Habsburgo
(Espanha Imperial e Estados Austriacos) tentou tomar o lugar do Vaticano no concerto europeu.
Novamente, a partir de 1618, a Monarquia Habsburgo tenta subordinar os principados alemées
do Sacro-Império Romano-Germanico, provocando uma série de guerras pelo controle da
Europa Central. Neste sentido, a Guerra dos Trinta Anos se tornou uma guerra europeia contra
as pretensdes da Monarquia dos Habsburgo (KENNEDY, 1988).

Durante este periodo, as principais poténcias europeias (Dinamarca, Império Sueco,
Provincias Unidas e Franca) se uniram contra os Habsburgo em teatros de guerra e periodos de
intervencdo diferentes. Novamente, a guerra foi a oportunidade perfeita para o enfraquecimento
do CSA ibero-genovés ¢ para a transformacgdo de “Amsterdam no principal entreposto
comercial e financeiro da economia mundial eurocéntrica” (ARRIGHI et al., 2001, p. 51). De
1618 a 1648, as Provincias Unidas derrotaram militarmente a Espanha Imperial em sua guerra
particular pela independéncia de jure e forneceram os suprimentos para a guerra das demais
poténcias ao longo de trés décadas (ARRIGHI, 2013).

Ademais ao controle comercial de suprimentos, outra caracteristica central de qualquer
CSA é o controle da expansdo de meios de pagamento por meio de uma autoridade monetaria
forte. Amsterda, neste intuito, fundou duas institui¢fes no inicio do século XVII para financiar
sua expansao material: a Bolsa de Valores de Amsterdd em 1602 e o Wisselbank em 1609. Por
um lado, a Bolsa de Valores de Amsterdd foi a “primeira bolsa de valores com pregao
permanente” (ARRIGHI, 2013, p. 142), atraindo a poupanga externa de toda a Europa para o
financiamento da mais bem sucedida companhia de comércio de longa distancia: a Companhia
Holandesa das indias Orientais (VOC, na sigla holandesa). De fato, a VOC e a WIC

(Companhia Holandesa das Indias Ocidentais), empresas de capital acionario, se tornaram o
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modelo de organizacdo produtiva deste ciclo, superando as corporag6es de oficio e monopdélios
de comércio do ciclo passado. Por outro lado, o Wisselbank desempenhou “fungdes tipicas dos
futuros bancos centrais” (ARRIGHI, 2013, p. 142), expandindo crédito e meios de pagamento

das Provincias Unidas.

Figura 4 - DivisGes politicas da Europa no século XVI

Map 2: The Political Divisions of Europe
in the Sixteenth Century
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Fonte: Kennedy (1988, p. 18).

Apos as intervengdes dinamarquesa e sueca, a Guerra dos Trinta Anos atingiu sua fase
final entre 1635 e 1648, com a intervencdo francesa. Entrementes as Provincias Unidas
providenciavam suprimentos, a Franca do cardeal Richelieu lutava em duas frentes contra os
Habsburgo, ao sul contra a Espanha e a leste contra Viena. Em 1648, com a derrota dos
Habsburgo e a Paz de Westfalia, marca-se o fim do CSA ibero-genovés, que um ano antes havia
enfrentado novamente uma crise de inadimpléncia nas finangas internacionais (ARRIGHI,
2013). Portanto, trata-se da crise terminal do CSA ibero-genovés, tendo causas semelhantes a
sua crise sinalizadora: escalada armamentista e instabilidade intrinseca as altas financas, além
de um fator circunstancial da derrota militar. O ano de 1648, além disto, reafirma o CSA
holandés, com a Espanha reconhecendo de jure a independéncia holandesa, iniciando o periodo

da hegemonia holandesa:

Falamos em uma hegemonia holandesa no sistema europeu de Estados soberanos,
antes de mais nada, porque os holandeses desempenharam um papel preponderante
nas prolongadas lutas que resultaram na fundacg&o formal desse sistema pelos Tratados
de Westfalia de 1648. Os tratados substituiram a ideia de uma autoridade
imperial/papal supraestatal pela ideia de que os Estados europeus formavam um dnico
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sistema politico, baseado no direito internacional e [na balanca de poder]” (ARRIGHI
et al., 2001, p. 49).

Efetivamente, as Provincias Unidas ofereceram bens publicos ao Sistema-mundo,
conquistando um pouco de consentimento das demais nacdes europeias. Estes bens foram o
direito internacional, uma rede internacional de frete e comeércio e o Sistema Westfaliano,
baseado na nocdo de balanca de poder, na qual todos os Estados europeus se reconheciam
multilateralmente, cada qual garantindo sua soberania mediante suas préprias capacidades
Estatais (ARRIGHI et al., 2001).

Ainda que as Provincias Unidas tenham ofertado bens publicos internacionais ao
Sistema-mundo, estes eram de carater mais politico do que econémico, o que faz de seu
consentimento menos poderoso que futuras hegemonias. A hegemonia holandesa, na verdade,
ainda era muito mais baseada na coercao do que no consentimento. Tal coercdo foi muito util a
frota holandesa para manter seu sistema monopolistico de comércio de longa distancia. Assim,
aqueles que ndo se submeteram ao transporte e precificacdo holandeses sofreram com a
diplomacia da canhoneira (ARRIGHI et al., 2001). De fato, o caso mais emblematico desta
demonstracdo de poder, porventura, tenha sido o assalto holandés ao Império Portugués na
América, na Africa e em postos avancados da Asia, controlando o comércio lusitano de agtcar
e escravos (WEHLING; WEHLING, 2005).

Sendo assim, de 1648 a 1713, as Provincias Unidas se consolidaram como a primeira
hegemonia do Sistema-mundo. Contudo, neste mesmo periodo jA comecam a surgir as
contradi¢Bes que transformaram uma vez mais o Sistema-mundo. Outra consequéncia da Paz
de Westfalia foi a ascensdo de duas novas poténcias no concerto europeu: uma poténcia
terrestre, a Franca de Luis XIV, e uma embrionaria poténcia maritima, a Inglaterra de
Cromwell. Espremidas entre duas poténcias rivais, as Provincias Unidas travaram guerras por
mais de cem anos contra a ascensdo anglo-francesa (ARRIGHI et al., 2001). Logo durante o
processo revolucionario britanico ocorreu o primeiro choque entre as poténcias navais do Mar

do Norte:

A primeira guerra anglo-holandesa (1652-1654) foi travada em resposta as Leis de
Navegagdo da Inglaterra, que almejavam transformar as coldnias inglesas em uma
area de comércio monopolizada por mercadores ingleses, com isso ameagando 0s
negdcios de transporte e armazenagem holandeses (ARRIGHI et al., 2001, p. 53).

"No original, “no equilibrio de poder”. Optou-se por substituir por balanca de poder para diferenciar do equilibrio
de poderes europeu tipico do século XIX, a ser abordado no subcapitulo 2.3.
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Esta foi a primeira de quatro guerras anglo-holandesas pela disputa da supremacia naval.
Apesar da derrota no primeiro conflito, as Provincias Unidas mantiveram-se como a maior frota
militar e mercante da Europa, reiterando sua hegemonia nos posteriores conflitos com a

Inglaterra:

A segunda guerra anglo-holandesa (1665-1667) nasceu da disputa pelo controle do
trafico de escravos da Africa Ocidental. [...]. Numa tentativa de impedir prejuizos
maiores, 0s holandeses arquitetaram entdo uma alianga com a Gra-Bretanha e a
Suécia, com vistas a se opor ao crescente poderio da Franga. Em 1670, entretanto,
Carlos II foi “subornado” por Luis XIV a assinar um tratado secreto de alianga contra
os holandeses e, dois anos depois, deu inicio a [sic] terceira guerra anglo-holandesa
(1672-1674), com o objetivo declarado de limitar o transporte maritimo holandés
através da criacdo de postos de pedagio no Scheldt e no Maas (ARRIGHI et al., 2001,
p. 53-54).

Apos galgar duas vitérias contra a Inglaterra, a animosidade anglo-holandesa se
arrefeceu e as Provincias Unidas continuaram sua supremacia naval inconteste até meados do
inicio do século XVIII. No entanto, o que ainda se analisard, doravante, &€ que nenhuma
hegemonia é duradoura, porque todas constituem um modelo a ser emulado. Este fator minou
a supremacia comercial e militar holandesa na virada do século XVII para o XVIII. Ficou claro
para 0s soberanos europeus que a chave para o0 enriquecimento era o controle dos fretes
internacionais, mediante a construcdo de marinhas mercante e militar poderosas, mantendo,
assim, superavits na balanca comercial. A onda mercantilista dos séculos XVII e XVIII foi,
portanto, uma resposta a hegemonia holandesa. O resultado da escalada armamentista europeia
teve sua primeira manifestagdo na Guerra de Sucesséo Espanhola (1701-1713), a qual se tornou
uma guerra por procuracao entre a Gra-Bretanha e a Franca (ARRIGHI et al., 2001). Ainda que
a alianga anglo-holandesa fosse lucrativa para as Provincias Unidas, a guerra militarizou a Gra-

Bretanha em pé de igualdade com as Provincias Unidas:

Com a assinatura do Tratado de Utrecht, de 1713, a transicdo da hegemonia holandesa
para a britanica entrou em sua segunda fase. Os britanicos haviam suplantado o
poderio naval holandés, contido com sucesso o poderio terrestre francés e instituido
no continente um equilibrio de poder que Ihes permitiu dominar os mares e 0 comércio
com o mundo extra-europeu (ARRIGHI et al., 2001, p. 57).

Decerto, 1713 marca o fim da hegemonia holandesa, uma vez que ndo poderia coagir 0s
demais Estados sem se preocupar com outros atores politicos tdo poderosos quanto. Ainda que
o0 periodo hegemonico holandés tenha se encerrado, 0 CSA holandés ainda vivia sua expansao
material, haja vista que as redes de comércio holandesas ainda eram as mais ativas da Europa.
Entretanto, de 1713 a 1740 houve um curto periodo de paz no concerto de nacGes europeias, 0

que prejudicou o sistema mercantil holandé€s, haja vista que este “fora construido através da
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guerra [...]” (ARRIGHI et al., 2001, p. 59). De fato, as redes de comércio holandesas foram
construidas nas dindmicas belicosas da Europa. A paz, portanto, ndo era bom negocio aos

holandeses:

Em consequéncia dessa desescalada dos conflitos interestatais na Europa, as
Provincias Unidas puderam gozar do mais longo periodo de paz de toda a sua histéria.
Essa paz em nada contribuiu para diminuir o ritmo da transicdo da hegemonia
holandesa para britanica (ARRIGHI et al., 2001, p. 57).

Neste periodo de 1713 a 1740, o mercantilismo britanico consegue superar as redes de

comércio holandesas em muitos pontos:

Os portos ingleses comegaram a desafiar e, em seguida, a suplantar o comércio de
entreposto praticado em Amsterdam. Além disso, enquanto as industrias holandesas
perdiam o vigor, as inglesas se expandiam rapidamente, sob o impacto conjunto do
comércio triangular do Atlantico e da crescente protecdo governamental (ARRIGHI
et al., 2001, p. 59).

Ademais ao préprio controle de novas rotas de comércio pela Gréd-Bretanha, passa a
operar no territorio britdnico uma intensa transformac&o social e econémica com novos arranjos
de manufatura organizada e producdo em massa que desencadearam a Revolucdo Industrial no
ultimo quartel do século XVIII. Dessa forma, o “sucesso britanico em sobrepujar os holandeses
na expansao comercial ultramarina e na expansao industrial interna reduziu a parcela do
comércio de entreposto de Amsterdam e o peso econdmico relativo da Holanda na economia
mundial eurocéntrica” (ARRIGHI et al., 2001, p. 59).

Finalmente, com “a eclosdo da Guerra da Sucessdo Austriaca (1740-1748), a transicéo
da hegemonia holandesa para a britanica entrou em sua terceira fase” (ARRIGHI et al., 2001,
p. 61). A partir de 1740, sem condigdes de competir com a ascensao industrial e naval britanica,
as Provincias Unidas abandonaram o ramo do comércio como principal fonte de riqueza e
migraram para as altas financas internacionais. A crise sinalizadora do CSA holandés de 1740,
assim como outras crises da acumulacdo primitiva de capital, tem caracteristicas muito
circunstanciais. Por um lado, de fato, houve uma escalada da luta pelo poder, mas ndo houve
um aspecto de inadimpléncia. A classe mercantil holandesa, ao perder o monopdlio das redes
de comércio, somada a “escalada da luta pelo poder, com a consequente intensificagdo da
competicdo interestatal pelo capital circulante, criou condi¢Ges para uma expansao financeira
que ampliou temporariamente a riqueza ¢ o poder holandeses” (ARRIGHI et al., 2001, p. 61).

De 1740 a 1784, o CSA holandés viveu seu ocaso, migrando para as altas financas
internacionais, que sdo naturalmente instaveis e suscetiveis a varias crises de insolvéncia.

Realmente, a “medida que aumentou o nimero de Estados servidos pelos agiotas holandeses,
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Amsterdam passou por uma sucessdo de crises financeiras que marcaram sua progressiva
substitui¢do por Londres como centro nervoso das altas finangas europeias” (ARRIGHI et al.,
2001, p. 62). Entre 1756 e 1763, 0 exagero na concessao de crédito durante a Guerra dos Sete
Anos prejudicou o tesouro holandés, e quando, em 1772, uma casa bancaria contendo papéis
holandeses faliu, mais uma crise financeira abalou o sistema de crédito holandés (ARRIGHI et
al., 2001).

Neste contexto, bastava um golpe derradeiro para o fim do CSA holandés, uma vez que
suas financas ja ndo eram sadias, e grande parte de sua expansdo financeira pavimentou a
expansao material do préximo CSA a ser analisado: o britanico, o qual ja havia iniciado, pelo
menos, em 1748, ap6s uma vitoria militar da Gra-Bretanha na Guerra de Sucessdo Austriaca
(ARRIGHI, 2013). Em retrospecto, 0 CSA holandés legou importantes transformacdes para o
Sistema-mundo, como a constituicdo de uma hegemonia, a balanca de poder e o direito
internacional. Ademais, em conjunto, os CSAs ibero-genovés e holandés legaram o longo
processo de acumulacao primitiva de capital responsavel pela formacéo do capitalismo no
século XVIII. E como pdde ser analisado, na “realidade, os métodos da acumulacdo primitiva
podem ser qualquer coisa, menos idilicos” (MARX, 2017, p. 786).

Ao longo de trés séculos, o processo de faléncia das relacbes feudais desapropriou
milhdes de camponeses da zona rural, expropriando a classe trabalhadora de seus meios de
subsisténcia, e “a historia dessa expropriagao [foi] gravada nos anais da humanidade com tragos
de sangue e fogo” (MARX, 2017, p. 787). A faléncia do feudalismo, as redes de comércio, a
divida publica das autoridades monetéarias, o investimento estatal, a extracdo de minérios para
expansao dos meios de pagamento e a transformacéao tecnoldgica via conflito militar foram pré-
condig0es essenciais para a formacéo do primeiro capital a ser aplicado no ciclo organizado de
expropriacdo de mais-valor. Apos dois CSAs, a separacao dos trabalhadores dos seus meios de
subsisténcia se completa e a luta de classes é travada entre a burguesia ascendente e o
proletariado em formacdo. O CSA britanico é, na realidade, a epitome deste processo
(ARRIGHI, 2013).

E importante reiterar a divisio dos CSAs entre as fases de acumulag&o primitiva de
capital e de capitalismo maduro para melhor entender as dinamicas de transformacao de cada
um deles. Como visto até aqui, as crises sinalizadora e terminal de cada CSA tiveram um forte
componente circunstancial, alheio a esfera de acumulagéo de capital. Doravante, o capital ganha
vida, porque “a concorréncia impde a cada capitalista individual, como leis coercitivas externas,
as leis imanentes do modo de produgdo capitalista” (MARX, 2017, p. 667). Ademais, esta

diferenciacdo é importante para pontuar que o capitalismo nédo se desenvolve como um desejo
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individual de ‘homens de negdcio’, como se “Direito e ‘trabalho’ [fossem], desde tempos
imemoriais, 0s Unicos meios de enriquecimento, excetuando-se sempre, ¢ claro, ‘este ano’”
(MARX, 2017, p. 786). O capitalismo &, portanto, fundado em condi¢des pré-existentes, sem
as quais, seu desenvolvimento seria impossivel. Parafraseando o economista britanico John
Maynard Keynes, ndo é a poupanca que possibilitou o investimento, mas sim o investimento
que criou condi¢Oes a poupanga (SOUZA, 2009).

2.3 CICLO SISTEMICO DE ACUMULACAO BRITANICO E A HEGEMONIA DO
REINO UNIDO

A partir de 1748, pode-se afirmar que hd inicio a expansdo material do CSA britanico.
Desde meados do século XVII, a Inglaterra competia pela supremacia dos mares com as
Provincias Unidas. A partir de 1640, inicia-se um processo revolucionario na Inglaterra que
aboliu a monarquia inglesa, de maneira efémera, e pos os interesses da classe mercantil como
prioritarios. A primeira atitude nesse sentido foi a aplicacdo dos Atos de Navegacdo em 1652,
garantindo o Pacto Colonial nas Américas como um meio de financiamento. Mesmo com a
restauracdo da monarquia em 1660, a classe de mercadores ingleses iniciou uma transformacéo
social irreversivel (ARRIGHI, 2013). O desenvolvimento das forgas produtivas capitalistas teve
mais um impulso ao final do século XVII, quando o “reinvestimento continuo na marinha foi
ainda assegurado pela criacdo do Banco da Inglaterra, em 1694, sob a égide dos interesses
empresariais envolvidos no comércio maritimo” (ARRIGHI et al., 2001, p. 56). Decerto, a
criacdo de uma Autoridade Monetaria que expandisse 0s meios de pagamento para fomentar a
expansdo do comércio é caracteristico de todos os CSAs (ARRIGHI, 2013).

Como visto anteriormente, se na primeira metade do século XVIIlI a Gra-Bretanha
conseguiu equiparar suas frotas mercante e militar a frota holandesa — internalizando custos de
protecdo —, a partir de 1748 as Provincias Unidas passam a financiar a propria expanséo material
e comercial da Gréd-Bretanha. Na esteira deste financiamento, ja fica claro a principal diferenca
entre o CSA holandés e britdnico, porque, enquanto “o entreposto holandés fora
primordialmente comercial, o britdnico era também um entreposto industrial, a ‘oficina do
mundo’” (ARRIGHI et al., 2001, p. 70). Esta diferenca é caracterizada por Arrighi como a
internalizacdo dos custos de producao ao CSA britanico, custos estes que eram externos ao CSA
holandés. Além disso, a organizacdo produtiva britanica se baseava em empresas familiares
atomizadas em um contexto de concorréncia e inovagéo, diferentemente das empresas de capital

acionario das Provincias Unidas (ARRIGHI, 2013). E claro, no entanto, que o desenvolvimento
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industrial britanico s6 foi possivel pelas condigdes de desapropriacdo dos camponeses e
formacdo de um exército industrial de reserva ao longo de séculos. Tal superpopulacéo relativa
foi importante para submeter trabalhadores a venderem a Gnica coisa que tinham em troca de
sobrevivéncia: sua forca de trabalho (MARX, 2017).

Em suma, a hegemonia britanica do século XIX estruturou-se de um modo totalmente
diferente da hegemonia holandesa do século XVII. Ambas se basearam em um sistema
de comércio mundial centrado no territorio metropolitano da nacdo hegemdnica. Mas,
a hegemonia holandesa, faltaram as bases industriais e imperiais que dotaram a
hegemonia britanica de estruturas muito mais amplas e complexas (ARRIGHI et al.,
2001, p. 73).

A transicdo final do CSA holandés para o britanico ocorreu as margens de uma guerra
por procuracao entre a Gré-Bretanha e a Franca: a Guerra de Independéncia das Treze Colonias
Americanas, de 1776 a 1783. Durante este conflito, a Franca e as Provincias Unidas se uniram
para enfraquecer a rival britanica. De 1780 a 1784, a Gra-Bretanha combateu a frota mercante
holandesa que auxiliava os insurgentes americanos, terminando com a vitdria britanica e o
completo enfraquecimento das Provincias Unidas na politica internacional. No entanto, a
“hegemonia mundial britanica so se estabeleceu em decorréncia de uma rodada final de luta
pelo poder entre Gré-Bretanha e a Franga” (ARRIGHI et al., 2001, p. 65), durante as Sete
Guerras da Coalizéo (1793-1815), ou também conhecidas como Guerras Napoleonicas.

Com a derrota da Franca em 1815, apds as sete guerras, inicia-se a hegemonia britanica,
baseada de maneira equilibrada entre coercéo e consentimento. Por um lado, as frotas militar e
mercante britanicas eram as maiores do mundo, e por outro, a Gra-Bretanha ofereceu diversos
bens publicos internacionais que, de fato, deram muita credibilidade e consentimento ao
dominio britanico. Entre estes bens publicos estd o Sistema de Viena, baseado na nocao de
equilibrio de poderes, no qual, a fim de se evitar uma guerra semelhante aos ultimos conflitos
na Europa, os poderes europeus deveriam evitar desequilibrios de capacidades (ARRIGHI et

al., 2001). Como bem coloca Arrighi:

Essa anomalia pode ser atribuida a uma diferenca politica basica entre as estruturas da
hegemonia holandesa e britanica. O sistema interestatal criado em Westfélia, sob a
hegemonia holandesa, era realmente um sistema anarquico, caracterizado pela
auséncia de um governo central. O sistema interestatal reconstituido em Viena sob a
hegemonia britanica, ao contrério, ja ndo foi realmente anarquico. Foi um sistema em
que o equilibrio do poder europeu se transformou, pelo menos durante algum tempo,
em um instrumento informal de dominacéo britanica (ARRIGHI et al., 2001, p. 68).
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Outro fato que diferencia a hegemonia britanica é seu carater capitalista, isto €, Londres
agiu ativamente para harmonizar o comércio e as financas internacionais para tornar as cadeias
globais de valor e o processo de acumulo de capital mais rentavel e ampliado em escala mundial
(ARRIGHI, 2013).

Com isso, mantendo seu interesse nacional na preservacdo e consolidacdo de uma
estrutura de poder fragmentada e “equilibrada” na Europa continental, a Gra-Bretanha
pdde criar a percep¢do de que seu poderio mundial esmagador vinha sendo exercido
em nome do interesse geral - tanto o interesse de antigos inimigos quanto o de antigos
aliados, das novas repUblicas das Américas e das antigas monarquias da Europa. A
Gré-Bretanha incentivou ainda mais essa percepcao [...] ao proporcionar aos governos
e comerciantes ocidentais certos “bens comuns”, tais como a prote¢do do comércio
maritimo e o levantamento e mapeamento dos oceanos do mundo. Gragas a essa
percepcdo, em vez de inspirar questionamentos, a dominacéo britanica obteve uma
grande parcela de aceitacdo voluntéria entre as nagdes ocidentais (ARRIGHI et al.,
2001, p. 69).

Além da protecdo do comércio internacional, a Gra-Bretanha deu inicio ao primeiro
Sistema Financeiro Internacional (SFI) ordenado, a fim de mitigar problemas com a insolvéncia
das financas internacionais. A maioria das na¢6es que comerciavam com a Gra-Bretanha, logo,
precisaram aderir a taxa de cdmbio fixa no comércio internacional, liberar a mobilidade de
capitais internacionais e lastrearem suas moedas ao ouro ou a libra esterlina (EICHENGREEN,
2011). A partir deste modelo simples, o impulso de comércio e de investimentos internacionais

mundo afora se expandiu largamente. Ademais:

Essa situacdo foi consolidada pela liberalizacdo britanica unilateral de seu comércio,
gue culminou na revogacdo da Lei dos Cereais em 1848 e nas Leis de Navegagdo em
1849. [...] Através dessa politica, a Gra-Bretanha barateou o custo interno de certos
produtos essenciais e, a0 mesmo tempo, forneceu os meios de pagamento para que
outros paises comprassem seus produtos manufaturados (ARRIGHI et al., 2001, p.
69).

Finalmente, um altimo elemento de unido em torno da hegemonia britanica, evitando
guerras europeias, foi a luta contra um inimigo externo comum: a barbarie, ou seja, 0 mundo

n&o europeu.

A Gra-Bretanha foi a maior promotora e organizadora desse fenbmeno inédito, que
bem merece, portanto, ser chamado de Pax Britannica. [...], 0 avesso da paz europeia
da Gra-Bretanha foi a série interminavel de guerras coloniais que ela travou durante
todo o século X1X no mundo ndo europeu (ARRIGHI et al., 2001, p. 67-68).

No rastro da expansdo comercial e industrial p6s-1815, a hegemonia briténica, junto a
aliados europeus, mundializou as relaces capitalistas ao arrastar todas as sociedades pré-
capitalistas para se exporem ao comércio e aos investimentos europeus. Durante todo o século

XIX, inumeras guerras, intervencdes, colonizacdes e praticas indiretas de controle politico
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colocaram a maioria da terra emersa sob a geréncia europeia, como mostra a figura 5. Os casos
mais emblematicos do expansionismo europeu talvez sejam as Guerras do Opio contra a China
(1839 a 1860), a Revolta dos Cipaios na india (1857) e a Conferéncia de Berlim para exploracéo
do continente africano (1885) (ARRIGHI et al., 2001).

Figura 5 - O imperialismo europeu no Século XIX
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Fonte: Knafou; Zanghellini (1992, p. 136).

O longo boom de crescimento p6s-1815, porém, foi interrompido pela primeira crise
generalizada da producdo capitalista: a Crise de 1873, que gerou aquilo que ficou conhecido
como a Longa de Depressdo de 1873-18962 (HOBSBAWM, 2011). Esta pode ser caracterizada
como a crise sinalizadora do CSA britanico que, embora tenha abalado a expansdo material
deste ciclo, ndo foi suficiente para abalar a hegemonia britanica. E interessante, no intuito deste
trabalho, analisar as causas da primeira crise generalizada do capitalismo maduro. Novamente,
apesar de a Gra-Bretanha ter estruturado um SFI bem hierarquizado, a liberdade dos capitais
internacionais se tornou deletéria, uma vez que “a queda dos precos fundamentalmente [se
devia] a uma escassez mundial de ouro, que gradativamente se tornava a Unica base do sistema
mundial de pagamentos” (HOBSBAWM, 2011, p. 69).

N&o obstante, outra causa muito relacionada a qualquer crise sinalizadora ou terminal é

a escalada da competicéo interestatal. Arrighi enfatiza que:

Durante a depressdo, intensificaram-se as rivalidades entre as grandes poténcias,
surgiram complexos industrial-militares poderosos demais para que a Gra-Bretanha

8 Este periodo recessivo, como seré visto mais adiante, também pode ser chamado de Primeira “Longa Retragdo”
(ARRIGHI, 2008, p. 126).
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os controlasse mediante sua politica tradicional de equilibrio de poder, e deflagrou-se
uma expansdo financeira sistémica centrada na Gra-Bretanha. Essas tendéncias
atingiram o auge na eclosdo da Primeira Guerra Mundial [...] (ARRIGHI et al., 2001,
p. 74).

De fato, a partir da década de 1870, surgem novos competidores internacionais a
hegemonia britanica, tornando o equilibrio de poderes, antes meramente europeu, em um
equilibrio de poderes mundial. As nagdes alemds se unificaram sob a égide de Berlim, o Japao
Meiji se tornou um aliado regional europeu na Asia e, mais importante, os Estados Unidos
apaziguaram as contradicdes de classe apds a Guerra Civil Americana (1860-1865) e viviam 0
inicio da expansdo material do proximo CSA. Finalmente, o que torna esta crise sinalizadora
diferente das demais é também seu carater capitalista, porque, somado as duas causas
anteriormente identificadas em outras crises sinalizadoras e terminais, esta crise tem causas
subjacentes ao proprio processo de acumulacdo de capital: € uma crise tipica da tendéncia
declinante da taxa de lucro. Isto acontece, porquanto a “taxa de lucro tende a cair no curso do
desenvolvimento capitalista porque, como regra geral, a composicao organica do capital se
eleva relativamente de modo mais rapido do que a taxa de mais-valia” (SWEEZY, 1983, p.
123).

A pressdo sobre os lucros vinha justamente do aumento da concorréncia internacional,
do crescimento dos salarios e da maturacdo de investimentos das ultimas inovacOes
tecnoldgicas do século XIX. Como resposta a tendéncia, as poténcias europeias buscaram
garantir monopdlios sobre a oferta de matérias-primas e sobre mercados consumidores,
utilizando-se de medidas protecionistas e imperialistas. Houve, de inicio, um recuo do comércio
internacional, mas “apods o colapso reconhecidamente drastico dos anos 1870 [...], o que estava
em questao ndo era a produ¢do, mas sua lucratividade” (HOBSBAWM, 2011, p. 66). De fato,
apos 1870, houve mais uma grande corrida europeia para dividir os Gltimos espacos de atuacao

capitalista do mundo, sobretudo na Africa e na Asia:

Muitas vezes foi observada a coincidéncia cronoldgica entre a Depressdo e a fase
dindmica da reparticdo colonial do planeta. Os historiadores discutem muito até que
ponto as duas estdo ligadas. [...] Entretanto, ndo ha como negar que a pressdo do
capital a procura de mercados, contribuiram para as politicas expansionistas -
inclusive a conquista colonial (HOBSBAWM, 2011, p. 80).

Neste periodo de acirramento da disputa intercapitalista, a hegemonia britanica é posta
em xeque pela primeira vez na década de 1880, quando o chanceler alemao Bismarck gravita
para Berlim o foco da diplomacia europeia. Sua preocupacdo maior era imitar o equilibrio

britnico para evitar uma eventual desforra francesa ap6s a Guerra franco-prussiana (1870-
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1871). “Dai, finalmente, [0] desejo [de Bismarck] de afastar as preocupagdes francesas da
Europa, incitando a Franga a uma grande politica colonial, o que ademais teria a vantagem de
inimiza-la com a Inglaterra e a Italia” (DUROSELLE, 1985, p. 38).

Apesar do novo contendor aleméo, a hegemonia britanica ganhou um félego final, com
a superacdo da depressdo de 1873-1896, ap0s as financgas internacionais estabilizarem e novos
investimentos de longo prazo em inovagGes tecnoldgicas terem surgido no fim do século XIX.
Contudo, a essa época, a “Gra-Bretanha ja ndo era a oficina do mundo, e o custo de protecao
de seu impeério ultramarino aumentara drasticamente, sob o impacto dos imperialismos rivais
das nagdes europeias” (ARRIGHI et al., 2001, p. 76).

De 1896 a 1914, na expansdo financeira britanica, a Grd-Bretanha mantinha sua
hegemonia, por ainda conseguir equilibrar as demais poténcias mundiais e prover ao Sistema-
mundo um SFI funcional para acumulacdo de capital em escala mundial. Mas, de maneira
inevitavel, a expansdo financeira britanica subsidiou a difusdo do industrialismo pela Europa,
Estados Unidos e Japdo, de 1870 em diante. Assim, havia contradic¢@es irreconcilidveis no CSA
britnico a serem superadas, as quais sO seriam resolvidas ap6s mais uma rodada de disputa
pelo poder no concerto europeu: a Primeira Guerra Mundial. “Com a chegada da guerra,
entretanto, 0s custos astronémicos destruiram em poucos anos as bases da supremacia
financeira britanica” (ARRIGHI et al., 2001, p. 82).

O conflito europeu de 1914 representou a impossibilidade do Sistema-mundo aguentar
um nucleo organico demasiadamente amplo e sem hierarquia. “A Primeira Guerra Mundial
praticamente desintegrou as estruturas da ordem mundial oitocentista. A tentativa de
restabelecé-las depois do fim da guerra simplesmente acelerou sua derrocada, no inicio da
década de 1930” (ARRIGHI et al., 2001, p. 74). Realmente, apesar da vitoria anglo-francesa
p0s-1918, a hegemonia britanica se desvaneceu com a incapacidade de derrotar militarmente o
Império Alemé&o, uma vez que este se rendeu ndo no teatro de operac¢des da guerra, mas sim por
causa da convulsdo social que vivia dentro das préprias fronteiras nacionais (KENNEDY,
1988).

Assim, os dois elementos-chave de uma hegemonia se haviam esfacelado no caso
britanico: a Gra-Bretanha ndo possuia mais coercdo para fazer valer sua vontade e, mais
importante, apds a guerra, 0 SFI implantado pelos britanicos foi desmantelado, enfraquecendo
o0 consentimento do poder britanico. O padrdo-ouro se tornou insustentavel, a politica monetéaria
da maioria das poténcias se tornou expansionista, as taxas de cambio passaram a flutuar
livremente, dificultando o comércio internacional, e a mobilidade de capitais se restringiu as

suas unidades nacionais (EICHENGREEN, 2011). No entanto, ainda faltava uma crise terminal
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ao CSA britanico para completar a transi¢do ao proximo ciclo, o qual ja vinha iniciando sua
expansdo material desde 1870: o CSA estadunidense. Logo apds a guerra, “a liquidez norte-
americana ficou livre para conceder empréstimos domésticos € no exterior em escala maciga”
(ARRIGHI et al., 2001, p. 83), reforcando o deslocamento do nucleo dindmico do capitalismo.

Mesmo durante a guerra, 0s EUA ja se encaminhavam para se tornarem um ator politico

de relevancia mundial, maiores do que a Gra-Bretanha. Assim demonstra Arrighi:

Quando o crédito da Gra-Bretanha aproximou-se do esgotamento, os Estados Unidos
jogaram seu peso econdmico e militar na luta, fazendo a balanca pender para o lado
dos devedores. Com isso, a Gra-Bretanha tornou-se apenas mais um participante dos
mecanismos do equilibrio de poder europeu, passando os Estados Unidos a serem o
participante decisivo (ARRIGHI et al., 2001, p. 86-87).

Enfim, antes de se analisar o fim do CSA britanico e a emergéncia do ultimo CSA ate a
contemporaneidade, importa recapitular o legado da hegemonia britanica ao Sistema-mundo e
0s aspectos de suas crises. O CSA britanico desenvolveu a primeira hegemonia propriamente
capitalista, provendo ao Sistema-mundo o bem publico internacional mais demandado pelo
capitalismo: um SFI regulado. Por outro lado, uma hegemonia ndo se sustenta apenas de
consentimento, uma vez que os Estados que ndo se adequaram ao jugo britanico, também
sofreram da diplomacia da canhoneira. O caso mais marcante, além das inUmeras guerras no
mundo ndo europeu, talvez tenha sido a Guerra da Crimeia (1853-1856), quando o
expansionismo territorial russo foi contido por uma coalizdo anglo-francesa (ARRIGHI et al.,
2001).

No entanto, o aspecto legado pelo CSA britanico mais importante, certamente, foi o
desenvolvimento do capitalismo ndo s6 na Gra-Bretanha, mas em escala mundial. Até o0 CSA
holandés, os ganhos de capital eram extraidos na circula¢ao de mercadorias, contudo, “o capital
ndo pode ter origem na circulagcdo, tampouco pode ndo ter origem na circulacdo. Ele tem de ter
origem nela e, a0 mesmo tempo, nao ter origem nela” (MARX, 2017, p. 240). Ao analisar-se 0
CSA britanico, deixamos “essa esfera rumorosa, onde tudo se passa a luz do dia, ante 0s olhos
de todos, e acompanh[a]mos os possuidores de dinheiro e de forga de trabalho até o terreno
oculto da producdo, em cuja entrada se 1é: No admittance except on business” (MARX, 2017,
p. 250).

Diferentemente do simples controle das redes de comércio, o capitalismo tende sempre
a expandir e crescer, extraindo mais-valor da exploragdo do trabalho, na qual a “produgao de
mais-valor, ou criacdo de excedente, é a lei absoluta desse modo de producdo” (MARX, 2017,

p. 695). Assim, as crises sinalizadora e terminal dos CSAs anteriores perdem seu carater
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meramente circunstancial e ganham vida com o capital, em constante expansao até o ponto de
saturacdo e subsequente momento de crise. Como foi visto, 0 CSA britanico passou por uma
crise de compressdo dos lucros como sua crise sinalizadora, de 1873 a 1896. Junto a este
elemento tendencial do capitalismo, a competitividade interestatal pelo capital circulante
aumenta até o ponto de deflagracdo do conflito em 1914 e, assim, sem mais condicGes de
coercdo e consentimento, a hegemonia britanica se esvai (ARRIGHI et al., 2001). De 1918 a
1929, o CSA britanico ainda sobrevive devido a fuga do capital inglés as altas financas.
Contudo, como sera analisado a seguir, basta mais uma crise para encerrar a transi¢do entre o
CSA da Gré-Bretanha e o dos EUA.

Desta forma, conclui-se a reconstitui¢do histérica de mais de quatro séculos da formacao
do Moderno Sistema Mundial, iniciada com a expansdo material ibero-genovesa em 1453, e,
chega-se, portanto, ao inicio do CSA estadunidense em 1870, a qual seréd analisado a seguir,
junto as subsequentes expansoes financeira dos EUA e material do Leste Asiatico, eventos que
construiram o cenario para a crise de 2008. E importante reiterar que todo o esforgo de revisio
bibliografica acerca das transicbes de CSAs e suas crises sinalizadoras e terminais auxiliardo
no processo de identificar os elementos de mudanca na conjuntura do Sistema-mundo apos a
crise sinalizadora do CSA norte-americano de 1973, que levaram a conjuntura da crise de 2008,
a ultima crise generalizada da producdo capitalista.
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3 CICLO SISTEMICO DE ACUMULACAO NORTE-AMERICANO E A
HEGEMONIA DOS EUA

A partir de 1870, inicia-se a expansdo material dos EUA, e com isso, o Ultimo CSA
analisado por Arrighi: o ciclo norte-americano. Tal ciclo se inicia em 1870 uma vez que o
“Sistema Continental norte-americano realmente integrado s6 se materializou depois que a
Guerra Civil de 1860-1865 eliminou todas as restri¢fes politicas as inclinacdes dos interesses
industriais nortistas para a gera¢do de uma economia nacional” (ARRIGHI et al., 2001, p. 87).
De fato, desde a independéncia das Treze Coldnias Americanas até meados da década de 1850,
sempre houve uma disputa entre os interesses de uma classe manufatureira-fabril ao Norte e de
uma classe latifundiaria escravocrata ao Sul. De um lado, o trabalho assalariado, a protecdo a
industria nascente e a federacdo, e, de outro, o trabalho escravo, o livre-cambismo e a
confederacdo. Progressivamente os interesses do Norte se sobrepuseram aos do Sul no chamado

sistema norte-americano de manufatura:

[...] a ideia de um “sistema norte-americano” esta tdo estreitamente associada ao
programa protecionista proposto por Henry Clay em seu discurso de 1824 sobre as
tarifas, proferido na Camara dos Deputados dos Estados Unidos, quanto ao “sistema
de fabricagdo norte-americano”, caracteristico dessa nagdo, que emergiu na produgéo
de armas de pequeno calibre e de outros artefatos produzidos por maquinas
(ARRIGHI et al., 2001, p. 87).

Desde 1789, o Tesouro Americano emitiu titulos da divida publica, assim, fomentando
expansdes de meios de pagamento e, por conseguinte, da producgéo e do comércio. A partir da
década de 1870, em seguida ao inicio da expansdo material estadunidense, a expansdo
financeira britanica de 1873 financiou e deu félego a inUmeros investimentos fabris nos EUA.
Logo o capitalismo norte-americano foi capaz de internalizar os custos de transacdo a sua
organizacdo produtiva, superando as empresas familiares do capitalismo britanico e dando
origem a grandes corporagdes verticalmente integradas que, no século XX, se tornaram as
primeiras multinacionais do mercado mundial. Além destas novas poderosas corporacgdes, outro
impulso a expansdo material do CSA norte-americano foi a guerra na Europa a partir de 1914,
quitando as dividas dos EUA com seus parceiros europeus, provendo suprimentos e provisoes
para os aliados da Entente, aumentando a liquidez e o crédito estadunidense e, logo, se tornando
o fiel da balanca para decidir o desenlace do conflito (ARRIGHI et al., 2001).

A Primeira Guerra Mundial simplesmente transformou essa supremacia regional em

um instrumento de dominagdo global, a principio pela redistribuicdo macica de
recursos da nacdo hegemonica em declinio para a que estava em ascensao,
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redistribuicdo causada pela venda de suprimentos de guerra (ARRIGHI et al., 2001,
p. 88).

A partir de 1918, como foi visto, a hegemonia britanica era insustentavel e sua expansédo
financeira atingiu seu Ultimo estagio até encerrar-se com a crise de subconsumo em 1929,
representando, desta forma, sua crise terminal. Novamente, é interessante notar as
peculiaridades desta crise. Diferentemente da Ultima, ndo havia pressao sobre os lucros da classe
capitalista nos EUA, pelo contrério, havia abundancia de poupanca e crédito barato, porém
tendéncia a superproducdo de mercadorias invendaveis e, assim, ao subconsumo. Sendo assim,
esta “crise € facilmente atribuivel ao que chamamos de despropor¢ao entre os varios ramos da
producdo, desproporcao esta que por sua vez tem raizes no carater anarquico, ndo-planificado,
da producgao capitalista” (SWEEZY, 1983, p. 130). Infere-se, portanto, que o capitalismo tem
dois tipos de crise: de compressdo dos lucros e de subconsumo, sendo a primeira aplicavel a
depressao de 1873-1896 e a Gltima aplicavel a 1929 (SWEEZY, 1983).

As poupangas acumuladas numa sociedade rica favorecem uma “demanda por
liquidez”, da moeda por ela mesma, que perturba o financiamento dos investimentos
e faz prever uma demanda fraca. Quando os empresarios comparam as rentabilidades
dos projetos de infraestrutura com as taxas de juros que estdo amplamente ligadas a
“preferéncia pela liquidez”, eles podem eventualmente renunciar a certos
investimentos. A sociedade rica entra entdo numa depressdo cumulativa e cronica,
sem perspectiva de reerguimento a longo prazo (GAZIER, 2019, p. 101).

Ademais, outros componentes tipicos podem ser atribuidos a este momento de crise
terminal do CSA briténico: o aumento do protecionismo internacional e da competicédo
intercapitalista, ocasionada pelo desequilibrio de poder p6s-1918, e instabilidades inerentes a
financeirizacéo, entre elas o retorno paulatino e desequilibrado ao padréo-ouro. Desde o fim do
conflito em 1918, o mercado mundial ainda né&o se havia reestruturado e a concentracdo de
liquidez no mercado estadunidense gerou condi¢bes para uma bolha de crescimento
desenfreado. Some-se a isso a instabilidade da mobilidade de capitais internacionais e ha uma
crise de subconsumo. Os reflexos do exposto podem se sentir na prépria economia norte-

americana:

Primeiro, & economia americana nos anos 1920 faltava diversificacdo. O crescimento
econdmico dependia desproporcionalmente de poucas indUstrias, como a
automobilistica e a da construgdo civil. Quando as vendas nesses setores diminuiram,
0 resto da economia ndo conseguiu compensar. Segundo, a distribuicdo altamente
desigual da renda significava um mercado de consumo truncado. Terceiro, bancos
dependiam de muitos empréstimos feitos por fazendeiros, negociantes e paises
estrangeiros e, quando a economia tombou, os devedores ndo conseguiram pagar,
causando uma reacdo em cadeia de faléncias econdmicas (PURDY, 2018, p. 206).
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Os efeitos da crise encaminharam rapidamente para o recrudescimento da disputa
mundial pelo equilibrio de poderes, no que se traduziu na Segunda Guerra Mundial. O conflito
mundial recuperou o0 emprego e a lucratividade da industria norte-americana e, apés a derrota
militar da Alemanha e do Japéo, e o enfraquecimento das rivais Gra-Bretanha e Franca, os EUA

acendem como hegemonia do Sistema-mundo em 1945 (ARRIGHI et al., 2001).

Esse confronto logo se traduziu na criacdo de uma nova ordem mundial - uma ordem
ja entdo centrada nos Estados Unidos e organizada por eles. Quando terminou a
Segunda Guerra Mundial, os contornos principais da nova ordem ja se haviam
configurado: em Bretton Woods estabeleceram-se as bases de um novo sistema
monetério; em Hiroshima e Nagasaki, novos recursos de violéncia demonstraram os
alicerces militares da nova ordem; em Sdo Francisco, novas regras e normas para
legitimar a conducdo do Estado e da guerra foram explicitadas na Carta da
Organizacao das Nag6es Unidos (ONU) (ARRIGHI et al., 2001, p. 90).

Notavelmente, além de capacidades de coer¢do ineéditas como um arsenal nuclear, a
hegemonia estadunidense soube prover os bens pablicos internacionais que o Sistema-mundo
capitalista demandava desde 1918: um equilibrio de poderes mundial centrado na ONU e no
Conselho de Seguranga e um novo e regulado SFI centrado nos acordos de Bretton Woods e
em suas instituicdes, sobretudo, o Fundo Monetério Internacional (FMI), responsavel por
manter a estabilidade monetaria internacional. Mais importante para a acumulacéo de capital
em escala global, o Sistema de Bretton Woods restabeleceu o padrdo-ouro lastreado ao délar,
taxas de cambio fixas ao ddlar para fomentar o comércio internacional, autonomia de politica
monetaria aos Estados-parte do Sistema e restricdo de mobilidade de capitais internacionais
para evitar a instabilidade das altas financas. Ao sistema somou-se um acordo de derrubada das
tarifas ao comércio internacional muito semelhante a politica britanica de 1848: o Acordo Geral
sobre Tarifas e Comércio (GATT, na sigla em inglés) (ARRIGHI et al., 2001).

O Sistema de Bretton Woods, de 1945 a 1971, foi o grande elemento de consentimento
da hegemonia estadunidense. Tal sistema se baseou nos ensinamentos da crise de 1929 e do
New Deal da década de 1930, no qual a autonomia de politica monetaria poderia ser usada a

favor da estabilizacdo do crescimento:

O objetivo estatal passa a ser o pleno emprego, e a tarefa dos poderes publicos é
sustentar uma situacdo constantemente préxima do boom, utilizando sobretudo trés
meios: primeiro, déficits orcamentarios que injetam recursos no circuito e reanimam
diretamente a atividade; segundo, uma politica de baixa taxa de lucro, evitando as
restricbes monetérias; por fim, uma politica de redistribuicdo que privilegie o poder
de compra das camadas menos favorecidas, que tém uma forte “propensdo para
consumir” e poupam pouco - 0 que justifica os sacrificios de protecdo aos
desempregados e de construgdo da Previdéncia Social (GAZIER, 2019, p. 102).
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Conquanto Bretton Woods tenha sido o principal elemento de consentimento, ainda
havia outro forte elemento, também utilizado pela hegemonia britanica. Este elemento foi a luta

contra um inimigo externo comum: o comunismo internacional (ARRIGHI et al., 2001).

O circulo vicioso acabou sendo rompido pela “invengdo” da Guerra Fria. O que os
célculos de custos e beneficios e os apelos a raison d’Etat nio conseguiram realizar
foi alcancado pelo medo da ameacga comunista global. Enquanto o capital excedente
permanecesse estagnado nos Estados Unidos e em seus quintais regionais (Canada e
América Latina), o caos continuaria em escalada na Eurasia, criando um terreno fértil
para a tomada do poder por forcas revolucionarias (ARRIGHI et al., 2001, p. 97).

E interessante notar que este elemento persuasivo da Guerra Fria criou muita coesdo a
hegemonia estadunidense, haja vista que a Unido Soviética (URSS) estava a parte do Sistema-
mundo, dentro de seu prdéprio campo socialista, no qual ela era, sem duvidas, hegeménica. De
1945 a 1989, havia, portanto, uma separacdo de campos hegeménicos no Sistema-mundo, com
cada hegemonia disputando os espacos mundiais de influéncia para sua propria zona

hegemonica de atuagdo (ARRIGHI et al., 2001), como é possivel de se analisar na figura 6.

Figura 6 - Expansdo méxima do campo socialista
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Fonte: Visentini et al. (2013, p. 14).

N&o cabe a este trabalho analisar o surgimento, o desenvolvimento e a derrocada do
campo socialista, mas cabe destacar seu papel de concorrente ao campo capitalista, causando
mais um elemento de consentimento a hegemonia norte-americana. Sendo assim, a combinacao

de todos estes componentes da hegemonia estadunidense levaram a um periodo de expansdo
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material ininterrupto de 1945 a 1973, permanecendo a hegemonia do CSA norte-americano
inconteste. Entretanto, como também visto anteriormente, o capitalismo ndo pode se manter por
longos periodos de expansdo, estando sujeito a crises de compressdo dos lucros e de

subconsumo:

O resultado desse incentivo e organizacdo foi uma nova expansdo do comércio e da
producdo mundiais - a chamada Era Dourada do Capitalismo das décadas de 1950 e
1960. Como as expansdes analogas ocorridas sob as hegemonias britanica e
holandesa, também essa expansdo terminou em uma crise hegemonica. Quando ficou
claro, por volta de 1970, que o exército norte-americano estava a caminho de uma
derrota humilhante no Vietnam e que o sistema monetario norte-americano,
controlado por Bretton Woods, estava prestes a entrar em colapso, a hegemonia dos
Estados Unidos entrou em uma crise prolongada - uma crise que, apesar dos
problemas ainda maiores e do colapso da URSS, ainda ndo se resolveu (ARRIGHI et
al., 2001, p. 97).

Sendo assim, chega-se ao cenario que levou & instabilidade financeira do inicio do
século XX e, portanto, da crise de 2008, isto é, da crise sinalizadora do CSA norte-americano
de 1973. De fato, a crise de 1973 leva a um quadro geral de expansao financeira do CSA
estadunidense, ao aumento da instabilidade das altas finangas internacionais e, mais importante,
ao surgimento de novos loci de poder e de acimulo de capital as margens da expansao
financeira dos EUA. A seguir, analisar-se-8o as duas pontas do processo que levou ao cenario
pré-2008: a expansao financeira dos EUA — e sua crise hegemonica — e a expansdo material do
Leste Asiatico (ARRIGHI, 2008).

3.1 ACRISE HEGEMONICA NORTE-AMERICANA

O grande boom da economia mundial pés-guerra comecou a enfrentar pressao sobre a
taxa média de lucro a partir de 1968. A pressdo ainda era toleravel, mas os sintomas ja eram
sentidos em uma retracdao no crescimento da capacidade produtiva em 40% (ARRIGHI, 2008,
p. 113). Novamente, o centro dinamico do Sistema-mundo tinha de enfrentar a ascensdo de
competidores capitalistas tdo dindmicos quanto: os milagres alemao e japonés, financiados pelo
proprio capital norte-americano, passaram a rivalizar com os EUA no mercado mundial.
Concomitante a esse crescimento de rivalidade, os EUA enfrentavam dificuldades em financiar
a Guerra na Indochina desde 1965, incorrendo em déficits orcamentarios que puseram em xeque
o dolar lastreado em ouro. Finalmente, o sintoma classico de qualquer crise do Sistema-mundo
se manifesta: com a depreciacdo do délar causada pelos déficits orcamentérios, o0s
compromissos do Sistema de Bretton Woods foram suspensos a partir de 1971, reiniciando a

instabilidade inerente as financas internacionais (ARRIGHI, 2008).
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Todos estes fatores, contudo, compuseram o pavio multicausal da crise de 1973 e da
“recessdo generalizada de 1974/75 [que] ¢ uma crise classica de superproducdo” (MANDEL,
1990, p. 23). O momento de boom de qualquer periodo da economia capitalista € insustentavel
e 0s elementos de sua crise — suas contradi¢es — se manifestam, como de costume, na esteira
de seu desenvolvimento:

a) a difusdo do crescimento e aumento das rivalidades intercapitalistas;

b) elevados custos de uma politica externa e de seguranca;

c) problemas de solvéncia e liquidez nas altas financas.

Finalmente, apds a retirada unilateral do dolar do padrdo-ouro, ainda faltava um
acontecimento detonador para pressionar os lucros ainda mais para baixo. Em 1973, os
contratos fixados em dolar dos maiores produtores de petréleo —a maioria deles cartelizados na
Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo — expiraram, e estes elevaram o preco do
combustivel em 400% em dezembro de 1973 (VIZENTINI, 1992). Em sintese:

O desgaste americano na Indochina refletiu-se nos preocupantes déficits
orcamentarios surgidos a partir do auge do conflito. Para enfrentar o problema, Nixon
decretou em 1971 a inconvertibilidade do délar em relacdo ao ouro. A medida,
aparentemente técnica, tinha um significado politico e econdmico sério.
Simplificadamente falando, o dolar inflacionava-se ao ser emitido em maior
guantidade para cobrir o rombo orcamentério, o que depreciava as exportacbes do
Terceiro Mundo, valorizava as americanas e dava inicio a uma inflagdo mundial. Esse
foi o0 ponto de partida da crise econdmica mundial do capitalismo, e ndo o que ocorreu
em seguida. Para reagir a essa situacao, o cartel dos exportadores de petréleo (OPEP)
aumentou significativamente o preco do produto em 1973, na esteira da Guerra do
Yom Kippur (VIZENTINI, 1992, p. 12).

Desta forma, apds o longo periodo de crescimento de 1945 a 1971, sustentado em boa
medida pelo regulado Sistema de Bretton Woods, entre “1974 e 1975, a economia capitalista
internacional conheceu a sua primeira recessdo generalizada desde a Il Guerra Mundial, sendo
a Unica, até entdo, a golpear simultaneamente todas as grandes poténcias imperialistas”
(MANDEL, 1990, p. 9, grifo do autor). No entanto, € vital reiterar o carater propriamente
capitalista desta crise, dentro do periodo do capitalismo maduro, uma vez que a “recessio de
1974/75 ¢é a conclusdo de uma fase tipica de queda da taxa média de lucros. Tal queda é
claramente anterior ao encarecimento pronunciado do petroleo depois do desencadeamento da
Guerra do Yom Kippur” (MANDEL, 1990, p. 23, grifo do autor). A tendéncia natural a queda
da taxa média de lucros aumentou durante o periodo 1945-1971 pelos ganhos salariais da classe
operéria, pela escassez dos mercados ociosos e pelo aumento de rivalidades intercapitalistas.
Sendo assim, 0 aumento do preco do barril de petréleo foi um reflexo da crise e ndo sua causa,

haja vista que os produtores de petroleo estavam repassando o prejuizo da desvalorizacdo do
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dolar. O primeiro Choque do Petréleo de 1973 aumentou a inflagdo de custos, pressionando

ainda mais a margem de lucro média para baixo (MANDEL, 1990).

A resisténcia dos operarios aos métodos de trabalho taylorista e fordista, 0s aumentos
reais de salarios (seja para motivar os trabalhadores, seja como pressao desses por
uma melhor distribuicdo de renda), ao lado de outros fatores, limitaram o crescimento
da produtividade do trabalho e ocasionaram uma progressiva queda das taxas de lucro
e de mais-valia (VIZENTINI, 1992, p. 13-14).

A crise de 1973 representou o fim da efémera hegemonia estadunidense e o inicio de
sua expansao financeira. Decerto, a crise de 1973 enterrou qualquer pretensao norte-americana
de retomar o Sistema de Bretton Woods, desregulando, assim, o comércio e as financas
internacionais. Bretton Woods, como um SFI bem regulado, era o bem publico internacional
mais demandado pelo Sistema-mundo que foi provido pelos EUA, e, com o desmantelamento
deste sistema, 0 consentimento a hegemonia norte-americano foi, igualmente, comprometido.
Doravante, o délar passa a ser uma moeda fiduciaria, as taxas de cAmbio da economia mundial
flutuam livremente, dificultando o comércio mundial, e o capital internacional € livre para se
mover, abalando a confian¢a do sistema internacional de crédito. No entanto, embora “nao
sejam mais hegemonicos no sentido em que vimos usando a palavra, os Estados Unidos
continuam a ser a poténcia militar predominante no mundo [...]” (ARRIGHI, 2008, p. 219).

Outrossim, a crise de 1973 e sua subsequente recessao causaram o periodo de expansao
financeira dos EUA, uma vez que a abundancia de liquidez e capital nas méos da classe
capitalista estadunidense ndo poderia ser reinvestida na expansao da producdo e do comércio,
haja vista a retracdo da capacidade produtiva nos anos precedentes a crise. Logo, o subterfugio
a crise se tornou o comércio de titulos, papéis e empréstimos que financiaram a expansdo
material e comercial alhures, onde havia capacidade ociosa para o capital explorar (ARRIGHI,
2013).

3.2 AEXPANSAO FINANCEIRA ESTADUNIDENSE E A DOMINACAO SEM
HEGEMONIA DOS EUA

A expansdo financeira estadunidense em muito se assemelha a expansdo financeira
britdnica. Ambas ocorreram ap0s uma crise de compressdo dos lucros que ndo comprometeu,
por inteiro, a producdo e o emprego, mas sim a margem de lucro das empresas; ambas as
expansdes financeiras passaram por um periodo de estagnacdo e retragdo que Arrighi

caracteriza como “longas retragdes” (ARRIGHI, 2008, p. 113) e, enfim, ambas as expansdes
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superaram o periodo de retracdo da producgdo financiando a expansdo material de um futuro
CSA alhures. Contudo, tal superacao é apenas momentanea, uma vez que o acimulo de capital
ndo se da na esfera da circulacdo. Toda expansdo financeira s se resolve plenamente com a
crise terminal do CSA em questdo. Assim, comparativamente a expansao financeira norte-

americana:

[...] a posicdo da Gra-Bretanha no meio seéculo que precedeu a Primeira Guerra
Mundial assemelhava-se a da Holanda na fase final de sua hegemonia. Tal como a
Holanda no século XVII, a Gréd-Bretanha havia-se transformado em um imenso
“continente” de capital excedente - capital que se acumulava muito além do que podia
ser investido com lucro na expansdo da producdo e do comércio. Esse excedente
encontrou uma saida na agiotagem e na especula¢do, tanto internamente quanto no
exterior, e pode ser usado para firmar direitos sobre a receita futura de governos e
empresas estrangeiros (ARRIGHI et al., 2001, p. 77).

Assim, se a recessdo p0s-1873 pode ser caracterizada como a Primeira Longa Retracéo,
a crise hegemonica norte-americana ocorre na esteira da “[Segunda] Longa Retrag¢do de 1973 a
1993” (ARRIGHI, 2008, p. 113). Em um momento inicial da crise, de 1973 a 1980, os EUA
enfrentaram um profundo descrédito quanto as suas institui¢des financeiras, as suas capacidades
militares ao se retirarem da guerra na Indochina e, sobretudo, a competitividade de suas
empresas nacionais frente aos concorrentes japoneses ¢ alemaes. De fato, a “redugdo da
demanda agugava a competicdo por mercados entre os paises industrializados” (VIZENTINI,
1992, p. 22) e “o principal responsavel pela persisténcia da estagnacdo comparativa de 1973 a
1993 foi o fracasso das empresas e dos governos capitalistas em restaurar o nivel anterior de
lucratividade com a eliminagdo da capacidade excedente” (ARRIGHI, 2008, p. 115).

Contudo, em um segundo momento da Segunda Longa Retracdo, de 1981 a 1993, os
EUA “em declinio, em vez de se ajustar e se acomodar, tentam cimentar a hegemonia que se
esvai, transformando-a em dominagdo exploradora” (ARRIGHI, 2008, p. 174). Certamente, a
partir de 1981, a dominagéo econdmica e militar dos EUA, com Ronald Reagan na presidéncia,
ganhou uma sobrevida, uma vez que o processo de financeirizacdo da economia norte-
americano nao foi combatido, mas sim incentivado. Apos as desvalorizacBes do délar em 1971
e 1973, o ddlar é supervalorizado em 1981, atraindo o capital excedente dos paises emergentes
de volta & Nova lorque, causando crises de solvéncia na Africa e na América Latina (ARRIGHI,

2008). No entanto, a subida do ddlar era insustentavel:

Trés pontos importantes de virada politico-econémica marcam esse vaivém de
desvalorizagdo e revalorizagdo da moeda: a “revolugdo” monetarista de Reagan e
Thatcher em 1979-1980, que inverteu a desvalorizagdo do délar americano na década
de 1970; o Acordo Plaza de 1985, que retomou a desvalorizacdo do délar; e o chamado
“Acordo Plaza Invertido” de 1995, que mais uma vez reverteu a desvalorizagio
(ARRIGHI, 2008, p. 117).
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Assim, de 1985 a 1995, os EUA recuperaram parte de sua competitividade mercantil
internacional ao, literalmente, coagir seus parceiros japoneses e aleméaes a valorizarem suas
moedas, revelando a capacidade de coer¢do da dominacdo norte-americana, mas ndo de
consentimento. Ademais as jogadas monetarias, “o enfraquecimento da forg¢a de trabalho foi
maior nos Estados Unidos do que em outras regides centrais e, portanto, contribuiu para a
retomada da lucratividade norte-americana na década de 1990” (ARRIGHI, 2008, p. 157).
Mesmo assim, “a virada se deveu, em primeiro lugar, ndo ao crescimento comparativamente
mais lento do salario real norte-americano, mas a reorientacdo geral da economia dos Estados
Unidos para aproveitar ao maximo a financeirizagdo, tanto nacional quanto mundialmente”
(ARRIGHI, 2008, p. 158). N&do obstante a financeirizacao ap6s o fim do Sistema de Bretton
Woods, em 1995, o comércio mundial ganhou novo impeto com a substituicdo do GATT pela
Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), uma organizacdo supranacional que poderia
regular e fomentar o comércio na auséncia de um SFI ordenado (ARRIGH]I, 2008).

Neste sentido de financeirizagdo mundial, outros eventos ocorreram em paralelo a
financeirizacdo da economia dos EUA que lhe deram f6lego e impeto. Durante toda a década
de 1980, as crises de solvéncia que ocorriam na Africa e na América Latina foram a ponta de
langa para a queda de barreiras comerciais e financeiras em uma miriade de Estados em
desenvolvimento, desregulamentando o mercado de trabalho, expondo inddstrias nascentes a
concorréncia internacional e abrindo suas economias ao capital estrangeiro e a instabilidade das

financas internacionais. Ademais, no Leste Europeu, um processo semelhante aconteceu:

O colapso da Unido Soviética e a privatizacdo selvagem realizada sob o titulo de
“terapia de choque”, e aconselhada por poténcias capitalistas e institui¢des financeiras
internacionais, foi um episddio importante da liberacdo a pre¢o de banana de ativos
até entdo inacessiveis. Entretanto, teve a mesma importancia a liberagdo de ativos
desvalorizados em outros paises de baixa renda na esteira das crises financeiras que
marcaram a liberalizagdo dos fluxos de capital nas décadas de 1980 e 1990
(ARRIGHI, 2008, p. 234).

Um fator que auxiliou no colapso da URSS e do bloco soviético foi a corrida
armamentista dos anos 1980, parte do projeto de Reagan para restabelecer ao menos a
capacidade de coergdo norte-americano frente a seus contendores internacionais. Neste intuito
de cimentar a hegemonia que lhe escapava, as custas de concorrentes e rivais, 0s EUA langaram
mé&o de uma politica externa baseada na no¢dao de um Estado mundial, que policiasse todas as
demais unidades politicas que evitassem o jugo liberal norte-americano, restringindo a anarquia

do sistema internacional e tornando-o pretensamente unipolar:
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[...] a formacdo do estado [sic] mundial reduz a distingcdo entre as atividades que
formam o Estado e as que fazem a guerra, porque o futuro Estado mundial reivindica
0 mundo inteiro como seu dominio possivel e, portanto, rejeita de facto a distin¢do
entre dominios intra-Estado e inter-Estados. Dai vem a descricdo generalizada das
muitas “guerras” que os Estados Unidos travaram desde o fim da Segunda Guerra
Mundial como ages policiais, ndo como guerras (ARRIGHI, 2008, p. 264).

Apds a derrocada da URSS em 1991, realmente, os EUA pareciam ser a forca
dominadora inconteste no sistema internacional, logrando coagir rivais e competidores no
ambito da economia mundial, mediante o controle das financas internacionais e dos meios de

fazer a guerra moderna. N&o obstante,

[...] ndo houve nenhum sinal de corrida armamentista entre as poténcias capitalistas
em ascensdo e em declinio. Ao contrario, durante e principalmente depois da escalada
final de armamento da Guerra Fria na década de 1980, a capacidade militar global
concentrou-se ainda mais do que antes nas méos dos Estados Unidos (ARRIGHI,
2008, p. 124).

A despeito de ainda serem dominantes no sistema internacional, os EUA, certamente,
ndo sdo hegemdnicos no Sistema-mundo. E preciso, novamente, reiterar o carater nio
hegemdnico desta dominacdo, tendo em vista que, embora ainda mantenham capacidade
coercitiva sobre outrem, o consentimento dos EUA sobre o controle da economia mundial
nunca se recuperou desde 1973. Ainda que dominante, os EUA se mostram incapazes de prover
o0s bens publicos internacionais que o Sistema-mundo mais demanda, entre eles, um novo SFI
regulado. Na verdade, tanto os elementos de coercdo, quanto 0s poucos elementos de
consentimento, se deterioraram ainda mais ap6s 1991. Ambos os elementos foram abalados,
justamente, pela intrinseca instabilidade da expansdo financeira do CSA norte-americano,
comprometendo sua capacidade de acumular capital e, logo, comprometendo seus elementos
de coercdo e consentimento (ARRIGHI, 2008).

Segue-se que a belle époque norte-americana da década de 1990 baseou-se num
circulo virtuoso que, a qualquer momento, podia se tornar vicioso. Esse circulo
virtuoso, mas potencialmente vicioso, baseava-se na sinergia de duas condicGes: a
capacidade dos Estados Unidos de se apresentar como responséveis pelas fungdes
globais de mercado de Gltimo recurso e como poténcia politico-militar indispensavel;
e a capacidade e disposi¢do do resto do mundo de fornecer aos Estados Unidos o
capital de que estes precisavam para continuar exercendo essas duas funcdes em
escala cada vez maior (ARRIGHI, 2008, p. 204).

Em 1995, ap6s o Acordo Plaza invertido, revalorizando o ddlar as custas do iene e do

marco, as empresas norte-americanas recuperaram a lucratividade anterior a 1973 e passaram a
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atrair capital externo para um novo ciclo de crescimento que durou até 2008. “Essa inundacao
de capital estrangeiro nos Estados Unidos e a valorizacdo do ddlar a ela associada foram
ingredientes essenciais para transformar o boom do valor dos ativos anterior a 1995 na bolha
que veio em seguida” (ARRIGHI, 2008, p. 122). Escrevendo um ano antes da Crise de 2008,
Arrighi teve “a impressdo avassaladora de que a longa retracdo esta longe de acabar e que, na
verdade, o pior ainda estd por vir” (ARRIGHI, 2008, p. 124).

3.3 AEXPANSAO MATERIAL DO LESTE ASIATICO E A ASCENSAO DA
REPUBLICA POPULAR DA CHINA

A expansdo do leste asiatico se iniciou, de maneira generalizada, em meados da década
de 1950. Diferentemente de outras expansdes materiais, esta ndo se centra em um Unico Estado,
mas em uma miriade de unidades politicas que iniciaram um processo de industrializacdo de
maneira assincrona. De inicio, o primeiro impulso industrial, de maneira independente, se
iniciou em 1870 apds a Restauracdo Meiji no Japéo ter centralizado os poderes do arquipélago
nipdnico de volta a figura do imperador e ter encetado uma modernizagéo da infraestrutura e
das relacGes capitalistas no pais. De 1870 a 1930, o Japdo industrializou-se rapidamente e
conquistou capacidades militares dignas de se equilibrar com as demais poténcias europeias
(ARRIGHI, 2013).

Ap0s a tentativa malograda de se estabelecer como a poténcia hegemonica no continente
asiatico, suplantando os imperialismos europeus por apenas um imperialismo nip6nico, o Japdo
passou para zona de influéncia norte-americana no pos-guerra. Assim, de 1945 em diante, 0s
EUA passaram a financiar a reconstrucdo do Japdo, protegendo patentes das industrias
japonesas e reativando a capacidade ociosa do parque industrial do pais. A partir do fim dos
anos 1950 e inicio dos 1960, a economia japonesa ja era a maior da Asia e passava a demandar

insumos e investimentos de paises vizinhos. Desta forma, ironicamente:

[...] o imperialismo japonés parece ter atingido, pela via pacifica, isto é, pela
penetracdo comercial e financeira, a maior parte dos objetivos econdmicos a que se
havia determinado outrora por suas conquistas militares e que havia perdido no
momento de sua derrota em 1945. Ele se tornou o primeiro exportador em quase toda
a bacia do Oceano Pacifico, incluida ai a Australia (MANDEL, 1990, p. 191).

Sendo assim, o0 milagre japonés dos anos 1960 transbordou para a maioria de suas
antigas conquistas militares, porém, desta vez com o aval e apoio dos EUA, uma vez que tais

regides estavam sob ameaca do comunismo internacional. Logo, Hong Kong, Cingapura,
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Coreia do Sul, Taiwan, Malasia, Indonésia, Filipinas e Tailandia passaram a operar em um
sistema de subcontratacdo de investimentos e redes de firmas verticalmente organizadas, tendo
Toquio ao centro. Contudo, o “peso da economia destes oito paises na economia capitalista
internacional € muito reduzido para poder modificar sua dinamica “(MANDEL, 1990, p. 192),
justo porque todos estes paises, incluindo o Japdo, tém sua soberania limitada pela acdo direta
dos EUA, que permaneceu ativo militarmente no leste asiatico, desde 1945 até entdo
(ARRIGHI, 2008).

No entanto, outro ator politico de relevancia, fora da hegemonia estadunidense, também
iniciou um processo de expansdo material na década de 1950: a Republica Popular da China
(RPC). Apobs a Revolugdo Chinesa de 1949, a RPC passou a fazer parte do campo socialista,
sob a hegemonia soviética, e principiou um processo de industrializagdo com o primeiro plano
quinguenal de 1953-1957. A partir da década de 1960, a RPC rompe relacdes com a URSS apds
uma série de escaramucas diplomaticas entre ambos, uma vez que ambas unidades politicas
passaram a disputar a hegemonia dentro do bloco socialista. Até 1971, a RPC manteve uma
politica de isolacionismo diplomatico, financeiro e comercial do resto do mundo, investindo em
suas vias de desenvolvimento, mediante rapida industrializacdo, urbanizacdo e qualificacdo da
mé&o de obra (DAMAS, 2014).

Em 1971, ndo obstante, ocorre o ponto de inflexdo da expansdo material do leste
asiatico: a RPC se abre diplomaticamente e é integrada ao Sistema-mundo capitalista, sob 0s
auspicios de Washington. Embora a RPC permanecesse um pais de bases socialistas, Pequim
ndo estava disposta a se submeter a hegemonia de Moscou. Ao ingressar no Sistema-mundo
capitalista, no entanto, a RPC ndo o fez subordinando-se a hegemonia norte-americana, mas
sim para buscar suas proprias vias de desenvolvimento, equidistante de Moscou e Washington.
Sendo assim, ap6s 28 anos de hegemonia dos EUA, a RPC surge como a primeira unidade
politica do Sistema-mundo plenamente autdbnoma e contendora aos EUA. Logo, a fim de
perseguir suas vias de desenvolvimento, Pequim se abre comercialmente e financeiramente, de
maneira paulatina, a partir de 1978 (DAMAS, 2014). Desta forma:

[...]Jareincorporagdo da China continental nos mercados regionais e globais recolocou
em jogo uma nagdo cujas dimensBes demogréficas, cuja abundancia de recursos
empresariais e de méo-de-obra e cujo potencial de crescimento ultrapassaram
facilmente os de todas as outras nacfes atuantes na regido, inclusive os Estados
Unidos (ARRIGHI; AHMAD; SHIH, 2001, p. 276).
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A partir dos anos 1980, subsidiada pela expanséo financeira dos EUA, o leste asiatico
se tornou foco de atracdo do capital excedente norte-americano para o financiamento de sua

expansdo material:

[...] as empresas norte-americanas comegaram a Se reestruturar para competir de modo
mais eficaz com as empresas japonesas na exploracdo das ricas jazidas de mao-de-
obra e de recursos empresariais da Asia oriental, ndo apenas com investimentos
diretos, mas também, e sobretudo, com todo tipo de sistemas de terceirizacdo em
estruturas organizacionais de integracdo frouxa. [..], essa tendéncia levou a
substituicdo das grandes empresas verticalmente integradas, a exemplo da General
Motors, por grandes empresas terceirizadas, como o Wal-Mart, como principais
organizagfes empresariais norte-americanas (ARRIGHI, 2008, p. 353).

Desta forma, a expansdo do leste asiatico, outrossim, inovou na propria organizacao
produtiva, espalhando o processo das cadeias de valor, com auxilio de capital japonés,
estadunidense e, posteriormente, chinés. Este sistema de redes de firmas subcontratadas e
verticalmente estruturadas “se tornou evidente por toda parte, mas em lugar nenhum teve tanto
sucesso quanto na Asia oriental” (ARRIGHI, 2008, p. 352). Entretanto, a despeito desta
dispersdo das cadeias de insumo-produto por cerca de dez unidades politicas asiaticas, apenas
a RPC demonstrou condi¢cfes de guiar a continuacdo da expansdo material, haja vista que
apenas a RPC é, de fato, soberana ante os EUA e ndo estd submetida a instabilidade do capital

financeiro como as demais unidades estdo (ARRIGHI, 2008).

Essa dispersdo do poderio financeiro entre multiplos centros rivais - nenhum dos quais
pode aspirar remotamente a se tornar hegeménico no plano mundial - alargou o fosso
entre, de um lado, a rapida acumulagdo de capital na regido e, de outro, a capacidade
de os Estados que hospedam esses centros sustentarem organizacionalmente a
expansdo. Essa defasagem crescente veio a tona na devastadora crise financeira que
varreu toda a regifo do Leste da Asia em 1997. Apesar de todas as devastacdes,
contudo, essa crise mais recente (e, com toda a probabilidade, ndo a Ultima) do Leste
da Asia é tdo pouco indicativa de uma reducdo do poder financeiro dessa regido
perante os Estados Unidos quanto a Terca-Feira Negra de Wall Street, em 1929 (e a
devastacdo subsequente da economia norte-americana), foi uma indicacdo de uma
reducdo do poder financeiro dos Estados Unidos perante a Grad-Bretanha (ARRIGHI
et al., 2001, p. 105-106).

De fato, ap0s a revalorizagdo do dolar em 1995, as economias asiaticas foram afetadas
pela rapida fuga de capitais em 1997. Portanto, como Arrighi pontuou, os centros financeiros
do leste asiatico foram, e sdo, incapazes de competir com Nova lorque, mesmo que sua forca
seja crescente, porquanto sua soberania é limitada. Entrementes, a expansdo material na RPC
saiu incolume de crises financeiras e cambiais dos anos 1990, e quando “a ascensdo chinesa
ganhou impeto préprio na década de 1990, o capital japonés, norte-americano e europeu correu
para China com mais intensidade ainda” (ARRIGHI, 2008, p. 358). Porém, importa frisar que
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“o capital estrangeiro aproveitou o bonde da expansdo econdmica, [mas] ndo foi ele que iniciou
nem liderou” (ARRIGHI, 2008, p. 359).

Esse processo de expansao econémica data de pelo menos desde a época da Revolucao
de 1949, quando foram assentadas as bases da industria e do sistema educacional. Depois deste
primeiro incremento, as reformas da década de 1970 representaram o verdadeiro impulso ao
desenvolvimento do mercado interno na China, aquilo que Arrighi chamou de desenvolvimento

“natural” smithiano:

Na concepgdo smithiana de desenvolvimento com base no mercado [...], 0S governos
usam o mercado como instrumento de dominio e, ao liberar o comércio, fazem-no aos
poucos, para ndo perturbar a “tranquilidade ptblica”. Eles fazem os capitalistas, e ndo
os trabalhadores, competir entre si, de modo que o lucro seja levado ao nivel minimo
tolerado. Encorajam a divisdo de trabalho entre unidades de producdo e comunidades,
e ndo no interior delas, e investem em educacdo para contrabalancar o efeito negativo
da divisdo do trabalho na qualidade intelectual da populagdo. D&o prioridade a
formacéo do mercado interno e ao desenvolvimento agricola como base principal da
industrializacéo e, com 0 tempo, ao investimento estrangeiro e ao comeércio externo

(ARRIGHI, 2008, p. 364).

Elementos importantes a pontuar na descricdo de Arrighi sdo a liberacdo do comércio
aos poucos, o desenvolvimento agricola e o investimento em educagéo. No tocante ao primeiro
aspecto, nos anos 1970, o leste asiatico de modo geral, mas sobretudo a China, ja se havia
livrado dos bancos ocidentais que causaram crises de solvéncia na Africa e na América Latina,
realizou joint-ventures e transferéncias de tecnologia com o capital estrangeiro, selecionou e
filtrou investimentos estrangeiros, privatizou setores da economia de maneira seletiva e gradual
e se abriu ao comércio internacional de maneira igualmente paulatina (ARRIGHI, 2008).
Tratando-se do desenvolvimento agricola, Pequim implementou uma reforma agréria com
incentivos nas mudancas de preco da demanda que possibilitou um desenvolvimento
econémico sem desapropriacdo de terras (ARRIGHI, 2008). Finalmente, os investimentos em

educacdo se mostraram importantes no processo de industrializagédo intensivo em mao de obra:

A caracteristica mais atraente [da RPC para o capital estrangeiro] [...] foi a elevada
qualidade dessa reserva [de mdo de obra] em termos de salde, educagio e capacidade
de autogerenciamento, combinada a expansdo rapida das condicdes de oferta e
demanda para a mobilizacdo produtiva dessa reserva dentro da propria China
(ARRIGHI, 2008, p. 357).

Portanto, a partir de 1997, a RPC surge como a nagao industrial mais dindmica do mundo
e norte do processo de expansdo material do leste asiatico. Neste contexto, Arrighi sumariza
como o parque industrial da RPC reune todas as etapas da cadeia de insumo-produto da fronteira

tecnoldgica contemporénea:
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[...] o delta do rio Pérola é especializado em industrias que fazem uso intensivo de
mé&o-de-obra, em producdo e montagem de pecas de reposicdo; o delta do rio Yang-
tsé é especializado em setores que fazem uso intensivo de capital e em producgéo de
carros, semicondutores, celulares e computadores, e Zhongguan Cun, em Pequim, é 0
vale do Silicio da China. Mais que no resto do mundo, ali o governo intervém
diretamente para promover a colaboragdo entre universidades, empresas e bancos
estatais no desenvolvimento da informéatica (ARRIGHI, 2008, p. 362).

Apesar deste incrivel desenvolvimento, no entanto, ndo houve nenhuma tendéncia a
transicdo do CSA estadunidense para um possivel CSA chinés. Em sintese, isto ocorre porque
a RPC é um pais socialista inserido em um Sistema-mundo capitalista. Neste sentido, as
instituicdes chinesas de crescimento econdémico nao operam visando a expansdo do capital, mas
sim ao desenvolvimento do mercado interno chinés. Ademais, o poder politico, militar e
financeiro ainda centra-se nos EUA, enquanto a RPC nédo parece disposta a antagonizar seu
espaco no mundo com os EUA. O que parece estar ocorrendo desde 1997 é uma

complementaridade de ambas as economias, cada qual precisando da outra (PETTIS, 2013).

Essa simbiose macroecondmica existente principalmente entre os Estados Unidos e a
China, evidente ap6s o ano de 2002, quando a China passou a apresentar crescentes
superavits em conta-corrente, e 0 excesso de consumo das familias norte-americanas
era saciado pelo excesso de oferta proveniente da China, funcionou bem até 2008
(DAMAS, 2014, p. 106).

Todas estas contradicbes do Sistema-mundo, principalmente a simbiose entre uma
expansdo financeira declinante, porém interminavel, e uma expansdo material ascendente,
porém contida, desencadearam o cenario da economia mundial no século XXI, o que levou,
finalmente, a mais recente crise generalizada da producdo mundial. Enfim, a seguir, ap6s o
esforco de revisao bibliografica dos conceitos de ciclo sistémico de acumulacgéo, de hegemonia
e de crises sinalizadoras e terminais de Giovanni Arrighi, analisa-se a crise de 2008 sob a Optica

comparativa das crises do Sistema-mundo e das transi¢des de CSA.
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4 A CRISE DE 2008

Pode-se situar a Crise de 2008, claramente, dentro do contexto maior da expansao
financeira norte-americana. Ademais a expansao financeira, 0 ano de 2008 representa o fracasso
estadunidense do projeto de Estado mundial e do ‘ndo SFI’ p6s-1973, e a ascensédo definitiva
da expansao material do leste asiatico. Portanto, para entender as causas da crise mais recente
da economia mundial, ¢ momento de unir as duas pontas do atual ciclo sisttmico de
acumulacao: de um lado, a insustentabilidade do regime de acumulacdo norte-americano e do
SFI legado por estes apds 1973, e, de outro, a expansdo material ascendente no Leste da Asia
(ARRIGHI, 2008).

As causas desta crise podem ser rastreadas, no contexto da politica internacional, de
volta a 1995, quando os EUA revalorizaram o dolar, superaram a (Segunda) Longa Retracdo
dos anos 1980 e se tornaram uma poténcia pretensamente unipolar, ainda que operando
legitimamente por vias multilaterais. Certamente, neste momento inicial em que a dominagao
n&o hegemdnica dos EUA pdde se manter como um Estado policial®, sua aparente unipolaridade
era legitimada por meios multilaterais, tais como o Conselho de Seguranca das NacGes Unidas.
A situacdo, entretanto, passa a mudar com a Segunda Guerra do Golfo, quando os EUA néo
receberam a legitimacao multilateral para empreitada no Oriente Médio (ARRIGHI, 2008). Este
ponto de inflexdo da unipolaridade multilateral para unipolaridade unilateral era inevitavel,
porquanto a nogéo estadunidense de um Estado mundial sempre foi baseada na coergéo do resto
do mundo, considerando a aceitacdo multilateral como um apéndice a suas decisdes de politica

externa. Arrighi, neste &mbito, coloca que:

Caso o funcionamento dos mercados livres ameagasse a centralidade americana, 0s
neoconservadores se dispunham a transformar a guerra de baixa intensidade, travada
no mundo inteiro sob o regime do neoliberalismo, em confronto drastico, capaz de
eliminar a ameaca de uma vez por todas (ARRIGHI, 2008, p. 199).

Diferentemente de outras a¢des policiais, no entanto, a intervencao no lraque, a partir
de 2003, se tornou um fardo paras as contas publicas dos EUA, uma vez que ndo se tratava de
uma guerra abertamente declarada, mas sim uma tentativa de realizar uma intervengéo
cirdrgica, por meio de um exército profissional e equipamentos militares de Gltima geracdo. A

destruicdo das bases sociais do Iraque apds 2003 criou um cenario permanente de conflito que

% As principais acdes policiais dos EUA de 1990 a 2001 foram a Primeira Guerra do Golfo, a interveng&o na guerra
civil da Bésnia-Herzegovina e a Invasdo do Afeganistdo apos os atentados de Onze de Setembro (ARRIGHI,
2008).
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os EUA foram, e s3o, incapazes de resolver. Logo, no “Iraque, assim como no Vietna, a
crescente dificuldade dos Estados Unidos para superar a resisténcia de um adversario militar
comparativamente insignificante comprometeu a credibilidade do poderio norte-americano no
mundo em geral” (ARRIGHI, 2008, p. 188). Esta perda de credibilidade se manifestou na
propria capacidade dos EUA em pagar a guerra e manter as contas nacionais sadias. “Como nao
era possivel aumentar impostos, havia limites para novos empréstimos externos e a guerra nao
estava se pagando; os privilégios de senhoriagem norte-americanos tornaram-se a principal
fonte de financiamento das guerras de Bush” (ARRIGHI, 2008, p. 207).

Novamente, tal como fizeram de 1965 a 1973, os EUA acreditaram que poderiam pagar
a guerra com tinta e papel, usufruindo de “privilégios de senhoriagem”, desvalorizando o délar
ao passo que estimulavam a economia com expansdes monetarias. Porém, ao “que parece, o
‘maior calote da histéria’ ainda estd para acontecer” (ARRIGHI, 2008, p. 208), justo porque a
pratica de senhoriagem ap6s 2003 “aumentou ainda mais a divida externa dos Estados Unidos
e sua vulnerabilidade a fuga de capitais” (ARRIGHI, 2008, p. 236).

Até o momento, portanto, ha dois elementos suficientes para uma crise terminal:
dificuldades em financiar a guerra por parte do Estado dominante e reinicio das instabilidades
do capital financeiro. Na realidade, retomando a tese de Arrighi, a instabilidade financeira nos
EUA crescia desde meados dos anos 1990, quando o “boom do valor dos ativos anterior a 1995
[fomentou a] bolha que veio em seguida” (ARRIGHI, 2008, p. 122). Tal instabilidade
recrudesceu ainda mais entre 1995 e 2000, com a entrada de empresas de alta tecnologia no

mercado de ac¢des (bolha da internet) e com os atentados de Onze de Setembro:

Apbs o estouro da bolha da internet no ano 2000 e os atentados de 11 de setembro de
2001, o governo norte-americano passou a adotar uma politica fiscal expansionista
com pesados gastos governamentais, principalmente em defesa nacional,
concomitantemente com a implementacdo de pacotes de estimulos fiscais e cortes de
impostos. O presidente do Banco Central dos Estados Unidos, Alan Greenspan,
passou a praticar uma politica monetaria expansionista com reducgdes nas taxas de
juros (DAMAS, 2014, p. 226).

Logo, com a expansdo monetéaria a partir de 2001, os EUA se tornaram um terreno fértil
para investimentos baratos e lucrativos. Esse crescimento artificial pds-2001 foi estimulado
novamente em 2003, por meio de privilégios de senhoriagem, para que os EUA pagassem sua
empreitada no Oriente Médio. Apds 2003, com 0 esgotamento das oportunidades de
investimento nas empresas de alta tecnologia, foi substituida “a bolha tecnologica pela bolha
imobiliria, que alimentou o auge do consumo e do setor de constru¢dao” (STIGLITZ, 2010, p.

39). A construcdo, compra e revenda de imoOveis na economia norte-americano criou um
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mercado de titulos e emprestimos téo rentavel com a bolha imobiliaria, que expandiu o consumo

e 0 emprego nos EUA a partir de 2003. Contudo:

A economia global necessitava de um consumo cada vez maior para crescer, mas
como isso podia continuar a acontecer se a renda de tantos americanos estava
estagnada havia tanto tempo? Os americanos encontraram uma solucdo engenhosa:
tomar emprestado e consumir, como se a sua renda estivesse crescendo. E assim
fizeram. A taxa média de poupanga caiu a zero - e COMo muitos americanos ricos
tinham poupanga substanciais, isso significava que os americanos pobres tinham uma
taxa de poupanga fortemente negativa (STIGLITZ, 2010, p. 36).

Mas, “todo esse movimento de empréstimos dependia da premissa arriscada de que 0s
precos das moradias continuassem a subir, ou, pelo menos, que ndo caissem” (STIGLITZ, 2010,
p. 36-37), uma vez que tais empréstimos eram baseados em hipotecas de bens e imdveis
supervalorizados. Estava claro que a economia norte-americana estava distorcida, porquanto
“entre dois terg¢os e trés quartos de toda a economia (do PIB) se relacionavam a atividade
imobilidria” (STIGLITZ, 2010, p. 37). At¢ o momento da andlise, entretanto, ainda falta um
elemento importante para caracterizar 2008 como uma crise tipica do capitalismo maduro,
ainda mais uma possivel crise terminal do CSA estadunidense: uma crise do capital. Desde
1973 a expansdo financeira dos EUA desindustrializou boa parte do parque industrial norte-
americano, transformando a sociedade estadunidense em uma sociedade pdés-industrial,
orientada pelo consumo em massa. Arrighi pontua, neste sentido, o “Wal-Mart, como [uma das]
principais organizacbes empresariais norte-americanas” (ARRIGHI, 2008, p. 353), uma
empresa distribuidora, e, logo, ndo produtora.

Como visto na argumentacao deste trabalho, o capital ndo surge na esfera da circulagdo
e, por consequéncia, tampouco suas crises. Assim, uma vez mais, € preciso acompanhar 0s
“possuidores de dinheiro e de forca de trabalho até o terreno oculto da producdo” (MARX,
2017, p. 250), para rastrear a terceira causa da crise de 2008. Com “o terreno oculto da
produgdo”, no escopo deste trabalho, refere-se & expansdo material do Leste da Asia, que
ganhou dois impulsos para fomentar a bolha nos EUA. Primeiramente, ap6s a revalorizacéo do
dolar em 1995, as economias asiaticas (com exce¢do da China) sofreram de fugas de capital
entre 1997-1998, o que levou suas economias a reorientarem seu modelo de crescimento para
exportacdes, acumulando reservas em dolares a fim de se protegerem de futuras possiveis fugas
de capital. Finalmente, em 2001, a RPC foi aceita na OMC e passou a participar mais ativamente
do comércio mundial, demandando commodities e insumos em escala crescente, iniciando o
Superciclo das Commodities, de 2001 a 2008 (DAMAS, 2014; PETTIS, 2013). Em sintese:
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Algumas economias emergentes, principalmente na Asia, acumularam uma grande
guantidade de reservas internacionais como protecdo a futuras reversdes de capitais,
ou fenémeno comumente conhecido como sudden stops, alterando seus modelos de
crescimento econdmico para se tornarem mais voltadas para exportag6es. Ao fazerem
iss0, 0s governos dessas na¢des canalizaram seus excedentes por meio do mercado de
capitais internacional, investindo-os principalmente em titulos de longo prazo
emitidos pelos Estados Unidos. Com maior demanda por esses titulos, as taxas de
juros implicitas atreladas a eles cairam além do razoavel, incentivando assim maior
endividamento das familias norte-americanas e inflando os precos dos ativos,
principalmente do setor imobiliario. Maior endividamento das familias norte-
americanas e menor poupanca doméstica privada seriam entdo uma resposta aos
efeitos de uma macica entrada de capitais nos Estados Unidos. [...]. Os
comportamentos dos agentes econdmicos norte-americanos e seus consumidores,
segundo a teoria dos saving gluts, seriam afetados por medidas tomadas por outros
paises (DAMAS, 2014, p. 21).

Desta forma, estdo postos todos os elementos de uma crise de subconsumo, tipica da
anarquia da producdo do capitalismo. Além disto, este elemento de superprodugdo no leste
asiatico, que desencadeou um estado de superliquidez nos EUA, revela ainda mais o carater
simbionte entre a economia norte-americana e a expansdo material das economias asiaticas
(DAMAS, 2014; PETTIS, 2013), algo que ndo ocorria desde o primeiro CSA do Sistema-
mundo, quando Génova e Espanha dividiram as fungdes de acumular e financiar de tal modo
que todas as crises que Génova manifestava, na verdade, tinham “origem na Espanha”
(ARRIGHI, 2013, p. 129). Essa dicotomia entre RPC e EUA, tanto nas politicas
macroecondmicas quanto na crise, fica mais evidente quando analisados os outros elementos
da crise, sobretudo, a intervencdo norte-americana no lIraque. Os privilégios de senhoriagem
para pagar a guerra jamais seriam possiveis sem a expansdo material leste-asiatica e a
subsequente compra de titulos do tesouro norte-americano por parte das economias asiaticas

£m ascensao:

Por enquanto, os financiadores mais importantes do déficit norte-americano em
transacdes correntes foram os governos da Asia oriental, que se dedicaram a compras
macicas de titulos do Tesouro norte-americano e a acumular reservas em ddlar - em
primeiro lugar os japoneses, mas também os chineses, em nivel cada vez mais
significativo (ARRIGHI, 2008, p. 202).

Ademais, essa simbiose se transformou em um vicio que os EUA foram, e séo, incapazes
de reverter no curto prazo, haja vista que néo se trata apenas do financiamento da guerra, mas
de toda estrutura social dos EUA, baseada no consumo em massa de produtos baratos com selo

Made in China. Sobre tal vicio, Arrighi pondera que:

Quanto mais a situacdo no Iraque piora, mais 0 governo Bush se torna dependente
desse vicio para impedir que tudo piore também na frente econémica e social interna.
Dai a relutancia do governo em pressionar a China a valorizar o iuane, os elogios ao
plano quinquenal do PCC de 2005 e, em termos mais gerais, a discricdo, maior que a
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do Congresso, das queixas contra a inundagdo de produtos chineses no mercado norte-
americano e 0s empregos norte-americanos perdidos para a China (ARRIGHI, 2008,
p. 312).

Entretanto, assim como em qualquer outra situacdo de superproducgéo do capitalismo,
tal situacdo era insustentavel. O mercado de consumo nos EUA ndo poderia se expandir para
sempre, a expansdo material das economias asiaticas ndo produziria bens inelasticamente e o
Superciclo das Commodities ndo duraria infinitamente. A partir de 2007, o mercado imobiliario
nos EUA comecou a se retrair e 0s precos dos imoéveis comecgaram a crescer a taxas declinantes
(STIGLITZ, 2010). Assim:

A necessidade de medidas radicais era clara desde agosto de 2007. Naquele més, a
diferenca entre as taxas de juros em empréstimos interbancérios (a taxa pela qual os
bancos emprestam dinheiro entre si) e em titulos do Tesouro (a taxa pela qual o
governo pode tomar dinheiro emprestado) subiu drasticamente. Em uma economia
“normal”, as duas taxas de juros diferem pouco. Essa grande diferenga significava que
0s bancos ndo estavam confiando uns nos outros (STIGLITZ, 2010, p. 70).

A situagdo passou a deteriorar ainda mais quando “a oferta de ativos imobiliarios
excedeu a demanda, o preco dos imdveis comecou a cair, fazendo aumentar a inadimpléncia
dos tomadores desprivilegiados, os chamados subprime” (DAMAS, 2014, p. 238). Os niveis de
inadimpléncia de empréstimos passaram a se multiplicar e, logo, “os efeitos se ampliaram
porque os bancos [norte-americanos] haviam criado uma série de produtos complexos que
tinham por base as hipotecas. O pior foi que se dedicaram a apostas multibilionarias entre si e
com outros corretores financeiros do mundo inteiro” (STIGLITZ, 2010, p. 37).

De 2007 a 2008, nos EUA, a “confianga, que ¢ a base do sistema bancério, se evaporou.
Os bancos se recusaram a emprestar dinheiro a seus congéneres - ou passaram a cobrar fortes
taxas de juros para compensar os riscos. Os mercados globais de crédito comegaram a congelar”
(STIGLITZ, 2010, p. 37-38). A crise, que ja era evidente desde o inicio de 2008, finalmente,
detonou em 15 de setembro de 2008, quando o governo norte-americano decidiu ndo salvar um
dos maiores bancos do pais: 0 Lehman Brothers (STIGLITZ, 2010).

Logo, a incapacidade das familias norte-americanas em solver suas dividas e manter
rendimentos pessoais levou a uma espiral de subconsumo, queda na producao, nos precos e no
emprego. Este processo se retroalimentou de 2008 a 2010, quando a crise se tornou global,
“uma vez que quase a quarta parte das hipotecas dos Estados Unidos havia ido para o exterior”

(STIGLITZ, 2010, p. 61). De acordo com Joseph Stiglitz, em resumo:
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A demanda caiu, a medida que as familias viram entrar em colapso o valor das suas
casas (e também o das acGes que possuiam) e sua propria propensdo a contrair
empréstimos. Ocorreu um ciclo negativo de estoques: 0os mercados de crédito
congelaram, a demanda caiu e as empresas reduziram seus estoques 0 mais
rapidamente possivel (STIGLITZ, 2010, p. 38).

Enfim, a partir da analise das causas e desenvolvimento da Crise de 2008, é mister
analisar o contexto das causas desta crise com as demais crises do Sistema-mundo, expostas e
analisadas por Giovanni Arrighi, neste trabalho. A seguir, comparar-se-a 0 que cada crise
sinalizadora e terminal, e cada CSA, do Sistema-mundo guarda de semelhancas e diferencas
com a mais recente crise generalizada do capitalismo, a fim de compreender os impactos de

curto prazo que tal mudancga ocasionou no Sistema-mundo e nas relagdes internacionais.

41 ACRISE SOB PERSPECTIVA COMPARADA

Até o0 momento do presente estudo, analisou-se as transicdes de CSAs no Sistema-
mundo, causadas por crises sinalizadoras e terminais. No que tange as consequéncias de cada
crise, infere-se que estas sdao “momentos de reorganizagéao capitalista fundamental” (ARRIGHI,
2008, p. 94), no qual os processos de acimulo de capital se esgotam em um determinado regime
de acumulacdo e em um determinado contexto social e politico. Decerto, parece haver
consequéncias de 2008 que se manifestam como um momento de reorganizagdo capitalista
fundamental, tendo em vista que pode-se perceber semelhancas de causas desta crise com as
demais.

De acordo com Arrighi, todas as crises sinalizadoras e terminais dos CSAs tiveram trés
causas principais: “uma intensificagdo das rivalidades entre as grandes poténcias, o surgimento
de novos loci de poder nas margens do raio de acdo do Estado hegeménico em declinio e uma
expansdo financeira sistémica centrada no Estado hegeménico em declinio (ARRIGHI et al.,
2001, p. 98). Em contrapartida, neste trabalho chegaram-se a trés causas semelhantes, porém
ndo iguais. De acordo com eventos analisados neste trabalho, de fato, todas as crises tém uma
intensificacdo da disputa interestatal pelo poder e um aumento da instabilidade financeira no
polo dindmico capitalista. O “surgimento de novos loci de poder nas margens do raio de acao
do Estado hegemonico em declinio”, a despeito de sempre estar presente em todas as transi¢oes
de CSAs, mais parece um efeito colateral do que uma causa da crise, na anélise deste trabalho.
Assim, uma terceira causa das crises sinalizadoras e terminal, que Arrighi ndo nega, mas nao

da relevancia, € a propria crise do capital.
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Neste sentido, as primeiras crises sinalizadoras e terminais dos CSAs ibero-genoveés e
holandés ndo apresentavam esta caracteristica, uma vez que se desenvolveram em um periodo
de acumulacdo primitiva de capital, no qual o capital ndo tinha o dinamismo da transformacéo
social. Logo, as crises de 1557, 1648, 1740 e 1784, embora apresentassem as caracteristicas de
disputa pelo poder e de instabilidade financeira, eram causadas, na esséncia, por elementos
circunstanciais, e, portanto, ndo cabem muito a comparagdo com 2008 (ARRIGHI, 2013). Por
outro lado, as crises de 1873, 1929 e 1973 ocorreram no contexto do capitalismo maduro, no
qual a principal causa da crise, de fato, é a superproducdo (MANDEL, 1990).

De maneira geral, as trés crises anteriores a 2008 guardam atributos semelhantes:
superacumulacdo de capitais, subconsumo das massas, anarquia da producéo e queda na taxa
de lucros, mas todas foram crises de superproducdo (MANDEL, 1990). Neste sentido, a
“superproducao significa sempre que o capitalismo produziu tantas mercadorias que ndo havia
poder de compra disponivel para adquiri-las ao preco de producéo, isto é, a um preco que
fornecesse a seus proprietarios o lucro médio esperado” (MANDEL, 1990, p. 211-212).

Contudo, apesar de semelhancas, as crises do capitalismo maduro guardam
peculiaridades, geralmente relacionadas com o momento histdrico de seu desenvolvimento. A
crise sinalizadora do CSA briténico (1873) foi uma crise de compresséo dos lucros, na qual a
producdo geral de mercadorias ndo foi abalada, mas sim a margem de lucro média. De maneira,
semelhante, a crise sinalizadora do CSA estadunidense (1973) também foi uma crise de
compressdo dos lucros, e ambas iniciaram “longos periodos de expansdo financeira que,
parafraseando Schumpeter, fornece[ra]m os meios de pagamento necessarios para empurrar 0
sistema econdmico para novos canais” (ARRIGHI, 2008, p. 104).

Diante do exposto, é prudente pontuar que crises de compressdo dos lucros ocorrem ao
final de expansdes materiais, encetando o processo de expansdo financeira, o que as tornam,
por fim, crises sinalizadoras per se. Sendo assim, 2008 parece se aproximar de 1929, justo
porque ambas ocorreram apos a derrocada de uma expansdo financeira, em paralelo com a
ascensdo de uma expansdo material. Ademais, ambas as crises representaram um golpe
generalizado na producéo, classificando-se como crises de subconsumo (STIGLITZ, 2010).
Logo, se 1929 foi a crise terminal do CSA britanico, 2008 é a crise terminal do CSA
estadunidense? Seguindo a argumentacdo de Arrighi até sua ultima obra escrita em vida, em
2007 (ARRIGHI, 2008), a resposta parece ser afirmativa.

10 para uma linha do tempo das crises sinalizadoras e terminais dos CSAs, reveja a figura 1, na pagina 20.
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Arrighi, em sua Gltima obra, parecia convencido que o CSA estadunidense atingia sua
insuficiéncia apos a intervengdo norte-americana no Iraque: “Mas assim como as dificuldades
dos Estados Unidos no Vietna precipitaram a crise sinalizadora da hegemonia norte-americana,
é bem provavel que se considere, em retrospecto, que as dificuldades dos Estados Unidos no
Iraque precipitaram sua crise terminal” (ARRIGHI, 2008, p. 194). Apesar de o autor ndo ter
dissertado largamente se 2008 pode ser considerada a crise terminal do CSA estadunidense por
ter falecido em 2009 (HARVEY, 2009), Arrighi afirmou, em artigo péstumo, que “[...] o
colapso financeiro de 2008 é um dos ultimos indicadores de que esse é realmente o caso”
(SILVER; ARRIGHI, 2011, p. 55, traducdo nossa)t, isto é, “[m]elhor dizendo, estamos
testemunhando o final do longo século vinte [...]” (SILVER; ARRIGHI, 2011, p. 55-56, grifo
do autor, tradugdo nossa)*?.

Outros elementos corroboram a tese de que 2008 pode ser considerada a crise terminal
do CSA estadunidense: o crescimento da instabilidade financeira e a intensificacdo de disputas
interestatais pelo poder. No tocante ao primeiro item, é evidente a instabilidade financeira na
economia mundial desde o desmantelamento de Bretton Woods em 1973. Desde entéo, o capital
financeiro causou crises cambiais e financeiras em uma miriade de Estados™ até atingir os EUA

em 2008. Neste contexto, a origem da instabilidade financeira pode ser definida:

[...] quando as dividas ndo podem ser pagas, € a financa deixa de ser sadia para se
tornar especulativa. Esta seria a base subjetiva da instabilidade. Mas ha também um
fundamento objetivo, ou seja, o fato de que o dinheiro de crédito emitido pelos bancos
ndo pode ser validado pelo retorno do investimento que ele financiou. Ha problemas
com os investimentos, que ndo permitem honrar as dividas (CORAZZA, 1994, p.
127).

No que tange ao segundo item, de maneira incontroversa:

“[...] as guerras tiveram um papel muito importante nisso. Em pelo menos dois casos
(da Holanda para a Gra-Bretanha e da Gra-Bretanha para os Estados Unidos), a
realocacgdo do capital excedente de centros maduros para centros emergentes comegou
muito antes da escalada dos conflitos entre Estados” (ARRIGHI, 2008, p. 243).

No entanto, entre 1973 e 2008, ndo houve exatamente um conflito entre Estados, mas

sim uma tentativa frustrada, por parte dos EUA, em assumir o papel de Estado policial, crendo

11 ¢1,..] 2008 financial meltdown is one of the latest indicators that this is indeed the case (SILVER; ARRIGHI,
2011, p. 55).

12 «pyt differently, we are witnessing the end of the long twentieth century [...]” (SILVER; ARRIGHI, 2011, p.
55-56).

13 Crise da Divida na América Latina e Africa (década de 1980), crises cambiais do México (1994), do leste
asiatico (1997), da Russia (1998), do Brasil (1999) e da Argentina (2001) (EICHENGREEN, 2011).
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ser capaz de intervir cirurgicamente em qualquer parte do globo, unilateralmente e sem maiores
custos. A serie de acOes policiais norte-americanas neste interim de 35 anos acelerou a
transferéncia de capital para o leste asiatico e a propria deterioracdo da expansdo financeira dos
EUA (ARRIGHI, 2008).

Desta forma, reunem-se todos os elementos de uma crise terminal ao caso de 2008, de
acordo com a Optica de anélise de Giovanni Arrighi:

a) 0 aumento da competicdo interestatal pode ser reinterpretado pela tentativa nefasta

dos EUA em se manter como um Estado policial;

b) a crise do capital, embora esparsa geograficamente entre RPC e EUA, ocorreu como

uma crise de subconsumo, tal como a crise terminal do CSA britanico em 1929;
c¢) finalmente, o elemento da instabilidade das altas financas esteve mais presente do
que nunca desde 1973.

Logo, se 2008 é a crise terminal do CSA norte-americano, ha consequéncias a serem
analisadas. Primeiramente, como propfe este trabalho, ndo é possivel haver periodos
descontinuos entre um CSA e outro e, portanto, apds 2008, deve haver um novo CSA. Para
investigar tal questdo é preciso analisar alguns elementos p6s-2008 que indiquem tendéncias de
um novo ciclo. Apos a crise, a nova gestéo presidencial dos EUA néo fez grandes rupturas com
relacdo a anterior e, além disso, o peso do délar foi capaz de realizar um resgate financeiro que
manteve o eixo Washington-Nova lorque ainda como centro das financas internacionais
(STIGLITZ, 2010). Isto ocorre porque o unico locus de poder na economia internacional capaz
de suplantar os EUA, o leste asiatico, ndo se mostra habil para assumir o papel das financas
junto a sua expansao material: 0 Japao e sua periferia tém sua soberania atrelada a Washington,
entrementes a RPC ndo pode assumir a lideranca do acimulo de capital, uma vez que sua
dindmica social é ndo capitalista (ARRIGHI, 2008).

A despeito das aparéncias, no entanto, desde 2008, um novo CSA parece ter surgido,
fruto da simbiose entre a expansdo financeira interminavel dos EUA e da expansdo material
contida da RPC (DAMAS, 2014; PETTIS, 2013). A crise de 2008 abalou todas as condi¢fes de
coercdo e consentimento da dominagdo norte-americana, forgcando os EUA a negociar e ceder
em um mundo cada vez mais multipolar. A dicotomia e a reciprocidade de necessidade entre
EUA e RPC parece ter iniciado um CSA simbionte no Sistema-mundo, fendmeno inédito desde
1648, com a derrocada do CSA ibero-genovés (ARRIGHI, 2013). Desta forma, a seguir,
analisar-se-4 a possibilidade do surgimento de um CSA sino-americano a partir de 2008, dentro
do cenéario de mudancas e transformacdes no Sistema-mundo causadas pela Gltima crise do

capital.
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4.2 ELEMENTOS DE UMA TRANSICAO

Partindo do pressuposto que Arrighi considerava os eventos do inicio do século XXI a
crise terminal do CSA estadunidense (ARRIGHI, 2008; SILVER; ARRIGHI, 2011), e de que
ndo ha periodos descontinuos entre um CSA e outro, um novo ciclo teria surgido ap6s 2008, ou
tal crise ndo seria uma crise terminal. Se 2008 for uma crise terminal, h& dois pontos de analise
que devem ser ponderados: ndo ha uma hegemonia em ascensdo, e ha elementos para
caracterizar, momentaneamente, este novo ciclo como um CSA sino-americano. Em relacdo ao
primeiro elemento, como foi visto até aqui, hegemonias sdo eventos raros no Sistema-mundo.
De fato, de 1453 a 2008, em 555 anos de historia do Sistema-mundo, apenas 192 anos** foram
de periodos hegemonicos, ou seja, apenas 34% da historia do Moderno Sistema Mundial
(ARRIGHI; SILVER, 2001).

Figura 7 - Transi¢Bes hegemdnicas e lutas pelo poder entre as nagdes (reproducéo)

HEGEMONIA TRANSICAO HEGEMONICA NOVA HEGEMONIA

CRISE HEGEMONICA RUPTURA HEGEMONICA

> E.xpkan.sﬁo financeira \\» Dcsin‘tcgré_lcéo da
sistémica, centradana | organizagio

| o rivalidades das grandes % g ! By : -
i N nagdo hegemonica em i sistemica existente '

poténcias A ' '
| declinio \ |

Intensificagdo das

Escalada da luta pelo ,  Sistema mundial
poder entre as T reorganizado sob

' nagoes \ / nova hegemonia
/ Centralizagdo da

Surgimento de novos loci de poder

Expansio sistémica

4 i capacidade militar e
nas margens do raio de agao do \, financeira nas maos
Estado hegeménico em declinio no Estado
hegemonico em
ascensdo

Fonte: Arrighi et al. (2001, p. 75).

De acordo com a figura 7, o atual processo de transicdo hegemonica deve ter se
interrompido entre a crise e a ruptura. Embora haja novos loci de poder (RPC), expansdo

financeira (EUA), escalada pela luta pelo poder (malogro do Estado mundial estadunidense),

1465 anos de hegemonia holandesa (1648-1713), 99 anos de hegemonia britanica (1815-1914) e 28 anos de
hegemonia estadunidense (1945-1973) (ARRIGHI; SILVER, 2001).
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ndo hé elementos como a intensificacdo de rivalidades, a desintegracdo da ordem sistémica e a
concentracédo de capacidade militar em outro Estado que ndo o Estado decadente. Isto acontece,
porque as transformac6es do Sistema-mundo ndo ocorrem por meio da disputa militar pelo
poder, mas sim pelas mudancas na economia internacional. Basta ver que os “Estados Unidos,
por sua vez, ndo tiveram necessidade de desafiar militarmente a Gra-Bretanha para consolidar
seu crescente poder econdmico” (ARRIGHI, 2008, p. 320).

A guerra sempre esta presente nas politicas externas das grandes poténcias, mas ndo por
isso o conflito militar tenha ditado as mudancas que ocorreram nos ultimos 555 anos de
Sistema-mundo. O conflito militar, portanto, pode coincidir em momentos de crise e
transformacéo, mas ndo é uma variavel sine qua non para transi¢oes do sistema. “Mais do que
por rivalidades ideoldgicas ou geopoliticas, 0 que conta é a posicdo politico-econémica que [0s
Estados] ocupam na estrutura de poder mundial” (VISENTINI, 2019, p. 10). Finalmente, um
altimo elemento que ndo indica tendéncia para ascensdo de uma nova hegemonia é a
incapacidade de qualquer Estado emergente de criar consentimento, isto €, ofertar bens publicos
internacionais que o Sistema-mundo demanda (VISENTINI, 2019).

Desde 2008, o bem publico internacional mais demandado pelo Sistema-mundo é um
novo SFlI, justo porque o sistema pds-1973 € um néo sistema. De 1973 a 2008, os EUA, e as
demais poténcias capitalistas, tentaram readequar as instituicdes de Bretton Woods, sobretudo
0 FMI, ao novo padrdo de taxas de cambio flexiveis, autonomia de politica monetaria e livre
mobilidade de capitais. Neste interim, em 1976 formou-se o foro informal do G7, constituido
por Alemanha, Canada, EUA, Franca, Italia, Japdo e Reino Unido, para discutir harmonizacéo
de politicas macroeconémicas entre as maiores economias do mundo, apds o colapso do
Sistema de Bretton Woods. Em 1995, agregou-se ao frouxo arranjo pés-1973 a OMC, para
substituir o GATT na regulacdo do comércio internacional. Pode-se dizer, portanto, que a triade
FMI-G7-OMC foi o que caracterizou o arranjo financeiro p6s-1973 (EICHENGREEN, 2011).

Longe de ser uma instituicdo bem estruturada, esta triade se mostrou um fracasso se
comparada a Bretton Woods. Como visto anteriormente, de 1980 a 2008, uma miriade de
economias foi afetada por crises cambiais e financeiras por causa da falta de regulacdo das
financas internacionais, até atingir os EUA em 2008. Ficou patente que a instabilidade
financeira ndo era, e jamais foi, sadia para a acumulacdo de capital (STIGLITZ, 2010).

A partir de 2008, na triade financeira internacional, foi substituido o G7 pelo G20,
ampliando o nimero de Estados decisores do foro internacional para melhor harmonizar
politicas macroecondmicas (EICHENGREEN, 2011). Apesar da ampliacdo do grupo, 0 novo

arranjo financeiro p6s-2008 (FMI-G20-OMC) nédo é um SFI, justamente porque € fragmentado,
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multipolar e frouxo. Sendo assim, na auséncia deste bem publico internacional ap6s 2008, ndo
ha qualquer sinal de uma hegemonia no Sistema-mundo.

No entanto, neste movimento de ampliacéo das decisdes macroecondémicas da economia
mundial, apesar de ndo representar uma transicdo hegemaonica, parece haver a ascensao de um
novo CSA, no qual as decisdes dos EUA e da RPC desempenham o maior peso no Sistema-
mundo (DAMAS, 2014; PETTIS, 2013). Por um lado, os EUA mantiveram o poder persuasivo
do dolar apos “a maior série de salvamentos [bancarios] da historia” (STIGLITZ, 2010, p. 56),
em 2008. Mas sua credibilidade internacional ficou muito abalada na primeira década do século
XXI:

Em resumo, longe de lancar as bases para um segundo século norte-americano, a
ocupacdo do Iraque comprometeu a credibilidade do poderio militar dos Estados
Unidos, reduziu ainda mais a centralidade do pais e da moeda na economia politica
global e fortaleceu a tendéncia a promogdo da China como alternativa a lideranga
norte-americana na Asia oriental e em outras regides. Seria dificil imaginar fracasso
mais répido e completo do projeto imperial neoconservador. Mas se a aposta do
governo Bush na supremacia global tem grandes chances de entrar para a histéria
como uma das varias “bolhas” que marcaram a crise terminal da hegemonia norte-
americana, sua explosdo transformou, mas néo eliminou, as circunstancias historicas
mundiais que geraram o Projeto para o Novo Século Norte-Americano. Embora ndo
sejam mais hegemdnicos no sentido em que vimos usando a palavra, os Estados
Unidos continuam a ser a poténcia militar predominante no mundo e ainda tém
influéncia consideravel no novo “equilibrio do terror”, que une sua politica econdmica
a dos seus concorrentes e financiadores estrangeiros (ARRIGHI, 2008, p. 219).

A decadéncia do poder norte-americano abriu espago para ascensdo chinesa, mas nao o
suficiente para sua suplantacdo. Neste sentido, a RPC busca formar consentimento na base da
autoridade moral, e ndo coercédo na base da hegemonia. O Estado chinés parece entender que 0
século XXI necessita de elementos anarquicos do Sistema Internacional e de elementos de
hierarquia de um Sistema Hegeménico (VISENTINI, 2013). Como expde Visentini (2013), as

preocupacdes chinesas sdo de ordem interna:

Mas o “problema chinés” ¢ como alcangar o desenvolvimento através da integragdo
de 22% da populagdo mundial aos beneficios da modernidade, sem que o sistema
internacional entre em colapso. Para que ele se transforme gradualmente, a China
busca evitar hegemonias, tanto a dos Estados Unidos como a sua propria, pois nesse
Gltimo caso, ela poderia ter a mesma sorte que a Alemanha nas duas guerras mundiais.
N&o se trata de uma tarefa fécil, pois a China se move em meio a fluidez diplomatica
do po6s-Guerra Fria e ao envelhecimento do capitalismo contemporaneo em seus
centros histéricos (VISENTINI, 2013, p. 114).

Todos estes elementos de anarquia no sistema, um CSA ndo hegeménico e uma
dicotomia de poder parecem reforcar a tese de que desde 2008 hd um CSA sino-americano,

muito a semelhanca do CSA ibero-genovés, que era, igualmente, anarquico, ndo hegeménico e
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simbionte. Trés fatores parecem corroborar esta hipotese: a “simbiose macroeconomica
existente principalmente entre os Estados Unidos e a China” (DAMAS, 2014, p. 106), a
especializacao de fungdes entre ambos e a “falta de estratégias norte-americanas para a China”
(ARRIGHI, 2008, p. 309).

A simbiose macroecondmica entre EUA e RPC podia ser sentida desde a década de
1980, quando a expansdo financeira norte-americana investiu diretamente em todo o leste
asiatico e, sobretudo na RPC, em um sistema de subcontratacdo de redes de firmas
verticalmente estruturadas, que ligava as principais pracas financeiras de EUA e leste asiatico,
com os complexos industriais chineses e os mercados consumidores também dos EUA e do
leste asiatico (DAMAS, 2014; PETTIS, 2013). Incrivelmente, este arranjo produtivo é muito
semelhante a expansdo financeira ibero-genovesa entre 1557 e 1648. Como exposto na figura
3 da pagina 28, a triangulacédo entre norte da Italia, Antuérpia e Espanha parece ser facilmente
replicavel ao caso sino-americano. Em vez de ouro e prata, ddlares; em vez de letras de cambio,
titulos do tesouro americano; e, em vez de asientos, investimentos estrangeiros diretos.
Ademais a prépria simbiose financeiro-industrial, foi visto que, assim como Génova sofreu de
crises com “origem na Espanha” (ARRIGHI, 2013, p. 129), os EUA viram sua crise de 2008
surgir no leste asiatico (DAMAS, 2014; PETTIS, 2013).

Com relacdo a especializacdo de funcgdes entre EUA e RPC, a funcdo de policial
internacional ainda parece ser Util & simbiose sino-americana, com os EUA incorrendo em
custos de um poder imperial. Enquanto a RPC conseguir contrabalancar este poder imperial e
aproveitar de seus beneficios para os investimentos chineses, este € mais um elemento do CSA
sino-americano. De maneira semelhante, o CSA ibero-genovés reunia 0s elementos de
territorialismo de um Estado-nagéo e os elementos de acimulo de riqueza de uma cidade-Estado
italiana. Ademais, outrossim, EUA e Gré-Bretanha realizaram parceria semelhante durante a

expansdo financeira britanica e a expansao material estadunidense:

[...] os Estados Unidos deram pleno apoio & inclinagdo britanica ndo apenas para
manter mas para ampliar seu império colonial no mundo néo europeu, em troca de
uma porta aberta para as empresas norte-americanas. Durante um curto espaco de
tempo [de 1919 a 1929], essa estratégia permitiu aos Estados Unidos gozar dos
beneficios do poder imperial, a0 mesmo tempo evitando seus custos [...] (ARRIGHI
et al., 2001, p. 88).

Finalmente, embora haja preocupacao nos circulos politicos norte-americano quanto a
ascensdo chinesa, “pelas posi¢Oes radicalmente contrastantes de Robert Kaplan, Henry

Kissinger e James Pinkerton” (ARRIGHI, 2008, p. 292), o que parece haver, na verdade, ¢ a
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“falta de estratégias norte-americanas para a China” (ARRIGHI, 2008, p. 309). Fato este que
corrobora a tese de que as transformacdes nas relagdes internacionais ocorrem mediante a
economia internacional, e ndo via conflito militar. A guerra é um reflexo dessas transformacdes,
porque, no mais das vezes, os Estados tendem a se acomodar para ndo perder poder. Assim, a

guerra é a valvula de escape quando a acomodacdo ndo é possivel (ARRIGHI, 2008).

Figura 8 - Padréo evolutivo do capitalismo mundial
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Fonte: Silver e Arrighi (2011, p. 61).

Além disso, de acordo com a figura 8, Silver e Arrighi (2011) sumarizam o padrédo
evolucionario dos CSAs e suas mudancgas. Como visto neste trabalho, cada ciclo internalizou
custos que o CSA anterior ndo pode internalizar, tais como custos de protecdo, producédo e
transacdo. Algo a se notar na figura € o malogro em internalizar os custos de reproducéo, isto
é, a capacidade de acumular capital sem desapropriar terras e proletarizar a populagéo, algo
tipico do capitalismo. Este custo, no entanto, a RPC soube internalizar ao realizar as reformas
agrarias da década de 1980 (ARRIGI, 2008), destacando a possivel guinada para um novo CSA
com internalizacdo dos custos de reproducdo. Outro elemento de destaque na figura 8 é o
aumento de tamanho do modelo de unidade politica de cada ciclo, sempre aumentando em
termos territoriais, passando de cidade-Estado para Estado-nacdo e, finalmente, para um
possivel Estado-mundial, passagens estas que tiveram um carater pendular em seus regimes de

acumulacdo, entre extensivos e intensivos (SILVER; ARRIGHI, 2011).
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Neste sentido de modelo de unidade politica e de regimes de acumulacdo, ha mais uma
consequéncia desta dicotomia digna de analise: a configuragcdo multipolar p6s-2008 no Sistema-
mundo e a ampliacdo do nucleo organico do capitalismo, sem, a0 mesmo tempo, aumentar as
rivalidades militares interestatais. Esta ampliacdo do nucleo organico p06s-2008 parece
corroborar o carater extensivo deste novo CSA, aproximando-se de um Estado-mundial, ou
seja, de uma governanga interestatal. Neste aspecto, ha “dois niveis de clivagens internacionais,
ndo exatamente superpostas: um politico e outro econémico, que denotariam uma assincronia

entre a estrutura de poder politico ¢ a de poder econdmico” (VISENTINI, 2019, p. 21).

Figura 9 - Eixos do poder mundial
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Fonte: Visentini (2019, p. 23).

Na figura 9, ha quatro eixos de poder no escopo da economia internacional, nos quais
pode-se desmembrar o nicleo organico do capitalismo e as cadeias de valor do Sistema-mundo
p0s-2008. Neste aspecto, o nucleo organico pode ser desmembrado em trés eixos: “no eixo
militar-rentista anglo-saxdo: Estados Unidos, Canada, Reino Unido, Austrélia, Nova Zelandia
e, tangencialmente, Israel” (VISENTINI, 2019, p. 10), no “eixo industrial desenvolvido da
Unido Europeia, Japao e Tigres Asiaticos” (VISENTINI, 2019, p. 11) e “no eixo industrial
heterodoxo emergente, integrado pelas grandes na¢bes do BRICS, especialmente a China e a
Russia [...]” (VISENTINI, 2019, p. 11). Estes trés eixos aglutinam os integrantes do G20, o
maior legado p6s-2008 para 0 Sistema-mundo, em outras palavras, a ampliacdo do nucleo
orgénico do capitalismo é a confirmacdo de um sistema internacional multipolar (SILVER;
ARRIGHI, 2011).
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Assim, além do novo CSA sino-americano, 2008 lega ao Sistema-mundo a
incontroversa multipolaridade, a qual, ndo acarreta tensdes internacionais que tendem ao
conflito armado. Desta forma, a criacdo do foro do G20 é o “reconhecimento parcial do fato de
que um projeto de Estado-mundial que é dominado pelo Ocidente (por exemplo, baseado
principalmente em uma alianca entre os EUA e a Europa Ocidental) ndo é mais um projeto
politico viavel” (SILVER; ARRIGHI, 2011, p. 64, tradugio nossa)™®.

A expansdo do G7 para o G20 no contexto internacional p6s-2008 é a confirmacéo do
resultado da Guerra Fria na periferia e na semiperiferia do Sistema-mundo: a promessa do
desenvolvimento. Desta maneira, o G20, para Silver e Arrighi, confirma o projeto de
governanca macroecondémica mundial, em um Sistema-mundo mais equilibrado, a semelhanca
de um Estado-mundial. Assim, seguindo a logica da figura 8, este CSA sino-americano teria
um regime de acumulagdo extensivo, baseado em império cosmopolita de redes de firmas
espalhadas geograficamente, na mesma trajetéria dos ciclos ibero-genovés e britanico
(SILVER; ARRIGHI, 2011). De fato, como visto na analise deste trabalho, a organizacdo
produtiva do leste asiatico se baseia em uma rede de firmas subcontratadas, verticalmente
estruturadas e geograficamente esparsas (ARRIGHI, 2008).

Ademais, 0 ndo aumento das tensdes militares internacionais neste novo ciclo ocorre

por uma heranga do CSA estadunidense. Neste sentido, para Arrighi:

[...], o renascimento [do Leste da Asia] associou-se a uma diferenciacéo estrutural do
poder, na regido, que deixou 0s Estados Unidos controlando a maioria dos canhdes, o
Japdo e os chineses de além-mar controlando a maior parte do dinheiro, e a Republica
Popular da China controlando a maior parte da méo-de-obra. Essa diferenciacéo
estrutural - que ndo tem precedentes nas transicGes hegeménicas anteriores - torna
extremamente improvavel que qualquer Estado isolado que atue na regido, inclusive
os Estados Unidos, venha a adquirir a capacidade necessaria para se tornar
hegemdnico em termos regionais e globais. Somente uma pluralidade de nacdes,
agindo de comum acordo, terd alguma possibilidade de desenvolver uma nova ordem
mundial. E bem possivel que essa pluralidade inclua os Estados Unidos e, seja como
for, a politica norte-americana referente a essa regido continuard a ser importante para
determinar se, quando e como a nova ordem mundial de base regional ir4 realmente
emergir (ARRIGHI; AHMAD; SHIH, 2001, p. 278).

Neste ambito multipolar, os eixos de poder tém diferencas internas em suas funcgdes na
cadeia global de valor. Por um lado, EUA e Gra-Bretanha, que ja passaram por expansdes
financeiras, ainda mantém func@es importantes nas compensacges financeiras internacionais e

nos custos imperiais. A Unido Europeia e o leste asiatico (com excec¢do da RPC), por outro lado,

15 «[...] a partial recognition of the fact that a world-state project that is Western and Northern-dominated (e.g.,
primarily based on an alliance between the United States and western Europe) is no longer a feasible political
project” (SILVER; ARRIGHI, 2011, p. 64).
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desempenham as fungdes industriais de oferta de bens e servigos, mas suas expansdes materiais
ja se encontram em um estado amadurecido. Enfim, dentro do eixo industrial heterodoxo
emergente, a RPC, certamente, representa o maior dinamismo industrial da economia mundial
apos a crise de 2008 (VISENTINI, 2019). Em sintese, o “eixo anglo-saxao possui uma
economia pos-industrial (financas, tecnologia, servi¢os) que € mais administrativa (equilibrar
orcamento), enquanto o eixo desenvolvido e o eixo emergente sdo produtivos (produtores de
mercadorias)” (VISENTINI, 2019, p. 22).

Este cenario multipolar do CSA sino-americano parece ser duradouro, uma vez que 0
objetivo do eixo emergente, Gnico capaz de confrontar militarmente o poderio norte-americano,
“¢ evitar um conflito armado de dimensdes globais e manter seu desenvolvimento econdémico”
(VISENTINI, 2019, p. 14), acomodando-se a nova ordem politico-econémico pds-2008. “[S]e
por um lado, na condi¢édo de Estados nacionais, os emergentes reclamam por uma fatia de poder
compativel com seu crescente peso econdémico, por outro, eles se encontram associados as
grandes nacdes ja desenvolvidas ou pos-industriais” (VISENTINI, 2019, p. 21). Assim,
qualquer disputa diplomadtica entre a RPC e os EUA, neste cendrio, “parece conter elementos
de renegociagdo do ‘pacto’ econdmico entre ambos” (VISENTINI, 2019, p. 21).

Portanto, diante do exposto em todo este trabalho, parece razoavel dizer que a Crise de
2008 inaugura uma nova fase no Moderno Sistema Mundial que pode ser sumarizada em:

a) um ciclo dicotémico sino-americano de acumulacgéo;

b) um periodo ndo hegeménico do Sistema-mundo;

c) o aumento da multipolaridade sem aumento das tensdes militares internacionais.

Esta nova ordem internacional, por ndo romper com a anterior, surge e se desenvolve
nos escombros do CSA hegemdnico dos EUA, mantendo e utilizando-se de antigas institui¢des
internacionais, sobretudo a ONU e o FMI. Assim, “[...] nada parece lograr uma atualizagédo da
estrutura das Nagoes Unidas [...]” (VISENTINI, 2019, p. 23). Mas, certamente, este novo ciclo,
para Giovanni Arrighi, inaugura uma “[...] maior igualdade e respeito mutuo entre os povos de
ascendéncia europeia ou nao que [Adam] Smith previu e defendeu ha 230 anos” (ARRIGHI,
2008, p. 383).
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5 CONCLUSAO

“Em alguma passagem de suas obras, Hegel comenta que todos os grandes fatos e todos
os grandes personagens da histéria mundial sdo encenados, por assim dizer, duas vezes”
(MARX, 2011, p. 25). O excerto anterior ilustra, de maneira ludica, como o estudo da historia
e a analise por padrbes e comparagdes podem ser Uteis para identificar tendéncias subjacentes
a maioria dos processos sociais. Sendo as Rl uma ciéncia social aplicada, a teoria de RI deve
buscar padrdes na historia que, porventura, ndo aconte¢cam necessariamente apenas duas vezes,

mas pelo menos, mais de uma. Como pde Arrighi:

[...] para ser dtil, a teoria das relacbes entre grandes poténcias dominantes e
emergentes precisa atender a pelo menos duas exigéncias: tem de se basear nas
experiéncias histéricas mais concernentes ao problema estudado e precisa prever a
possibilidade do rompimento com as tendéncias subjacentes (ARRIGHI, 2008, p.
318).

Neste intuito, como objetivos cumpridos neste trabalho, realizou-se um esfor¢o de
revisdo bibliografica do conceito das transicdes dos ciclos sistémicos de acumulacdo de
Giovanni Arrighi na area de RI, a fim de construir uma ferramenta de analise ao caso concreto
da crise de 2008. Esta pesquisa, desta forma, se inicia realizando uma retrospectiva historica
desde o século XV com o CSA ibero-genovés, no qual houve o desenvolvimento inicial da
acumulacéo primitiva de capital. De 1453 a 1648, o CSA ibero-genovés ndo desenvolveu
uma hegemonia, mas legou importantes contribui¢cGes ao Sistema-mundo, tais como o inicio
das relagdes bilaterais, a diplomacia moderna e o comeco da superacdo do Sistema Papal de RI.
No decorrer do CSA ibero-genovés, foram analisadas suas crises sinalizadora (1557) e terminal
(1648), demonstrando as tendéncias subjacentes de tais crises na esteira das expanses material
(1453-1557) e financeira (1557-1648) deste ciclo, como o aumento da disputa interestatal pelo
poder, a instabilidade das finangas internacionais e um componente circunstancial, ndo atrelado
a esfera da producéo.

Da expansao financeira anterior, surge o subsidio para a expansdo material de um novo
ciclo e, assim, de 1648 a 1784, desenvolve-se o CSA holandés, o qual logrou desenvolver uma
hegemonia (1648-1713), baseada em coergéo e consenso. A caracteristica do consentimento foi
essencial para o surgimento da primeira hegemonia do Sistema-mundo, com as Provincias
Unidas ofertando bens publicos internacionais que poderiam ser gozados por todo o concerto

de Estados, tais como a balanca de poder, o direito internacional e as redes holandesas de
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comeércio e fretes. Novamente, foram analisadas as crises sinalizadora (1740) e terminal (1784)
do ciclo holandés, chegando-se a tendéncias e causas semelhantes as crises passadas.

Em seguida, supera-se a fase da acumulacao primitiva de capital, para adentrar aos
ciclos do capitalismo maduro, os quais desenvolveram as hegemonias britanica (1815-1914)
e estadunidense (1945-1973). Nestes ciclos desta nova fase, as crises sinalizadora e terminal de
cada CSA ganham contornos mais capitalistas, com estas crises coincidindo com momentos de
superproducdo da economia mundial, sejam estas crises de compressdo dos lucros ou de
subconsumo. Desta forma, as crises sinalizadoras do CSA britanico (1873) e estadunidense
(1973) apresentavam caracteristicas semelhantes, tais como o aumento da disputa interestatal
pelo poder, a instabilidade das financas internacionais e a tendéncia declinante da taxa média
de lucro, seguida de um longo periodo de retracdo (geralmente duas décadas). Entrementes, a
crise terminal do CSA britanico (1929) tem as mesmas duas primeiras causas das demais crises
do capitalismo maduro, enquanto que sua terceira causa €, na verdade, a despropor¢édo de
producéo, seguida de queda geral da oferta e subconsumo.

N&o obstante, por se tratarem de hegemonias capitalistas, a Gra-Bretanha e 0s EUA,
além de altas capacidades de coercao, ofertaram bens publicos internacionais que auxiliaram na
acumulacao de capital em escala global, sobretudo, de um SFI hierarquizado. Engquanto que a
crise hegemonica holandesa se deveu pela falta de coer¢do, ambas as crises hegemdonicas
britanica e estadunidense se deveram pela falta de consenso, apés seus SFls terem colapsado.

Finalmente, apds a crise sinalizadora, e hegeménica, dos EUA, em 1973, iniciam-se dois
processos que levaram a Crise de 2008: a expansdo financeira norte-americana e a expansao
material do leste asiatico. As duas pontas do processo foram reunidas no capitulo final da
monografia ao demonstrar que a Crise de 2008 guarda semelhangas com a crise terminal do
CSA briténico:

a) 0 aumento da disputa pelo poder internacional,

b) a instabilidade das financas internacionais;

c) a desproporc¢éo de producéo, seguida de queda geral da oferta e subconsumo.

Infere-se, assim, pela metodologia descritivo-analitica empregada neste trabalho, que as
hipdteses levantadas responderam satisfatoriamente a pergunta de pesquisa. Pegando
emprestado o problema de pesquisa de Arrighi (2013), a crise de 2008 pode ser considerada “a
crise terminal do regime de acumulagdo norte-americano”, concluindo-se, logo, que inaugura-
se um novo ciclo dicotdmico entre EUA e Republica Popular da China (RPC) ap6s 2008: o
CSA sino-americano. Este ciclo é ndo hegemonico, por ndo conseguir ofertar um novo SFI

ordenado e se acomodar a antigas instituicdes, e, ademais, guarda muitas semelhangas com o
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primeiro CSA do Sistema-mundo: o ibero-genovés. Foi possivel chegar a tal conclusdo ulterior
as contribuigdes de Arrighi, por meio de reviséo bibliogréfica de autores que puderam analisar
as causas e impactos p0s-2008 no sistema internacional. Tal conclusdo ndo € 6bvia, haja vista

que:

[...] os paradigmas explicativos e a realidade internacional se tornaram fluidos com o
encerramento da Guerra Fria. Assim, o que j& era complicado huma fase de lideranca
reconhecida e de hegemonia, no quadro de uma fase de transi¢do pode ser ainda mais
complexo e incerto (VISENTINI, 2019, p. 10).

Apesar do cumprimento satisfatorio dos objetivos e do problema deste trabalho, esta
monografia €, outrossim, apenas uma contribuicdo ao estudo da teoria de Rl e da Economia
Politica Internacional. Nada aqui foi argumentado sem basear-se em bibliografia especializada
e/ou dados empiricos, fato que, ainda assim, ndo torna este trabalho intangivel a criticas,
revisdes, sugestdes, contribuicdes ou, até mesmo, superacdo. Imbuido da honestidade e da
humildade cientificas, espera-se que este trabalho seja uma contribuicao proficua para a ciéncia
e a pesquisa no Brasil, justificando, desta forma, o esforco e a dedicacdo de estudos tais como

este.
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