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RESUMO

O presente trabalho versa sobre a convolacdo da recuperacao judicial em
faléncia na Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias (Lei n° 11.101 de 2005). Seréo
analisados os principais aspectos sobre o tema através de um estudo doutrinario e
jurisprudencial. Os pontos de tensdo serdo trabalhados com a utilizacdo dos
principios da razoabilidade, proporcionalidade e proibicdo de excesso. Para isso,
inicialmente se determinara de que forma serdo usados 0s principios para depois

analisar como se apresenta a convolacao da recuperacao judicial em faléncia na lei.

Palavras-chave: Lei 11.101/05. Recuperacdo judicial de empresas.

Convolacéo em faléncia.



ABSTRACT

The present paper deals with the convolation of judicial reorganization in
bankruptcy in the law of Judicial Reorganization and Bankruptcy (Law No. 11101 of
2005). Will be analyzed the main aspects about the topic through a doctrinal and
jurisprudential study. The divergence points will be worked using de principles of
reasonableness, weighting and prohibition of excess. To do this, we will initially
determine how the principles will be used and then analyze how the convolation of

judicial recovery in bankruptcy is presented in the law.

Keywords: Law 11101/05. Judicial recovery. Convolation in bankruptcy.
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Introducéo

Promulgada em 2005, a lei 11.101 significou um importante ganho para o
Direito brasileiro e trouxe ao ordenamento juridico, entre outros avancos, um instituto
gue deveria ser capaz de efetivamente reverter a crise econdémico-financeira de uma
empresa e devolvé-la ao mercado reestabelecida, a recuperacdo judicial das

empresas.

Interessante observarmos o que diz Newton de Lucca, professor de Direito

Comercial da USP, sobre a nova lei:

Quero dizer, com tais consideracdes introdutorias, que o primeiro
grande mérito do novo diploma legal que regula a recuperagéo
judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade
empresaria ha de ser, com toda certeza — ndo obstante algumas de

suas notaveis contradi¢bes -, a sua prépria existéncia.!

Podemos perceber que o professor salda, independentemente da eficacia da
lei a sua inten¢do, 0 seu propdsito, o que € um entendimento correto, uma vez que o
legislador se esforcou no sentido de tentar instituir mecanismo que defende a

empresa e em Ultima analise a sociedade.

Isso porque podemos constatar, no artigo 47 da LRFE, que o principio
fundamental o qual a recuperacdo judicial se funda € o da preservacao da empresa,
principio j& amplamente discutido pela doutrina patria. Preservar a empresa significa,
por consequéncia, proteger o mercado. Nesse sentido, Marcia Clara Pereira Ribeiro

e Marcelo M. Bertoldi expdem:

O foco primordial da nova lei deixa de ser a satisfagéo dos credores
e se desloca para um patamar mais amplo: a protecdo juridica do
mercado, o qual, desenvolvendo-se de modo sadio, potencialmente
atua em beneficio da sociedade como um todo e do crescimento
econbmico do Pais. O principio da preservacdo da empresa, sua

funcdo social e o estimulo a atividade econdmica figuram como

canones interpretativos expressamente previstos no texto legal (art.

1 DE LUCCA, Newton. Uma Reflexao Inicial. In: OLIVEIRA, Fatima Bayma de. Recuperacgédo de
Empresas — Uma Mudltipla Visao da Nova Lei. Sao Paulo: Pearson Prentice Hall, 2006, p. 04.
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47), tornando imperativa a manutencdo do agregado empresarial

sempre que possivel e viavel ao bom funcionamento do mercado. 2

Procura-se assim defender a vida da empresa, a qual esta ligada a todos que
com ela entram em relacdes econdmicas de suprimentos de bens e servi¢os, sendo

dependentes dela, como empregados ou clientes que lhe adquirem a producéo. E

em razdo disso que a lei vem a tentar dificultar sua extingao®.

Entretanto, € claro que o diploma legal ndo trouxe uma solucdo magica que
resolve o problema das empresas. A recuperacao tem um custo e alguém ha de
pagar por ele. Assim, levando-se em consideracdo que o0s principais agentes
econdmicos repassam aos Seus respectivos precos as taxas de riscos associados a
recuperacédo, a conta € paga por toda a sociedade brasileira. O crédito bancario, os
produtos e 0s servigos encarecem devido a socializacdo dos efeitos da recuperacao

das empresas®.

A discusséo sobre o custo da recuperacao judicial no Brasil ganha especial
importancia no presente cenario de crise econdmica que vive 0 nosso Pais, uma vez
que 0 numero de empresas entrando com pedidos de recuperacdo judicial s6
cresce, cenario econbmico bastante diverso do que ocorria em 2005, data da
promulgacédo da lei. Comparando os anos de 2014 e 2015, houve um aumento de
44,7% nos pedidos de recuperacao judicial e, comparando o ano de 2015 com o
acumulado do ano de 2016 até outubro, ja temos um aumento de 62% em relacao
ao ano passado®. Soma-se a isso o fato de existirem estimativas de que, das
empresas que entram em recuperacao judicial, s6 1% sairam recuperadas; parte
das que ndo se recuperam acabam falindo e as outras veem seus processos de

recuperacao judicial estendidos por tempo indeterminado®.

2 RIBEIRO, Marcia Carla Pereira; BERTOLDI, Marcelo M. Curso Avangado de Direito Comercial. 72
edicdo. Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2013. p. 489.

8 ESTRELLA, Hernani. Despedida de sdcio e apuracdo dos haveres. Rio de Janeiro: José Konfino,
1948.

4 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. Sdo Paulo:
Saraiva, 2013.

5 RIBEIRO, Ana Paula. Pedidos de recuperacdo judicial tem alta de 62% em relacdo a 2015.
Disponivel em: http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-tem-alta-de-62-em-
relacao-2015-20350764. Acesso em: 15 de novembro de 2016.

6 BAUTZER, Tatiana. Poucas empresas em recuperacao judicial se salvam no Brasil. Disponivel em:
http://exame.abril.com.br/revista-exame/a-intencao-era-boa/. Acesso em: 15/11/2016. Ver também,
GAZONNI, Mariana. S6 1% das empresas sai da recuperagdo judicial no Brasil. Disponivel em:



http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-tem-alta-de-62-em-relacao-2015-20350764
http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-tem-alta-de-62-em-relacao-2015-20350764
http://exame.abril.com.br/revista-exame/a-intencao-era-boa/
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Por fim, acrescenta-se dados extraidos de uma dissertacdo de mestrado
apresentada na Escola de Direito da Fundacao Getulio Vargas de Sao Paulo que fez
relevante descobertas: da promulgacéo da lei 11.101/05 até o dia 21 de outubro de
2014 (data do encerramento da pesquisa), ha 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais do Foro Civel Central da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, dos
179 pedidos de recuperacdo judicial feitos no periodo, somente 9 tiveram seu
encerramento por cumprimento do plano de recuperacdo. Ja se levando em
consideracdo 0s processos gue tiveram seu processamento deferido, cerca de 78%

encontravam-se ainda em tramite’.

Esses dados, ainda que escassos — e cujos métodos podem suscitar as mais
diversas duvidas —mostram que mais do que nunca o instituto da recuperacéo
judicial vem sendo testado e deles podemos tirar algumas questbes. Uma dessas
questdes seria: serd que esse grande numero de empresas que entram em
recuperacado judicial ou que ficam nela por tempo indeterminado deveriam ter tido
seus planos sequer aprovados? Sera que as que se mantém por tanto tempo em

recuperacao judicial ndo deveriam ter suas recuperag¢des convoladas em faléncia?

N&do podemos esquecer que quem esta arcando com o custo de tudo € a
sociedade e isso demonstra a importancia de existir um processo de recuperacao
judicial eficaz e que seja capaz de chegar a um fim, seja devolvendo a empresa ao
mercado ou convolando em faléncia quando deixa de existir a possibilidade de

recuperacédo dela, em ambos 0s casos para o bem de todos nés.

O problema ganha maior complexidade quando tentamos delimitar o
momento em que se deve efetivamente convolar uma recuperacdo judicial em

faléncia, para fazermos essa delimitagdo teremos diversos critérios em conflito.

Quando valoramos critérios que se contrastam com outros igualmente validos

é demandada uma ponderacédo®. Na recuperacdo judicial temos diversos principios

http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-saida-recuperacao-judicial-no-
brasil-imp-,1085558. Acesso em 15/11/2016.

7 DE OLIVEIRA, Rafael Alves. RECUPERACAO JUDICIAL: uma analise empirica dos processos de
recuperacao judicial distribuidos junto a 2° Vara de Faléncia e Recuperacdes Judiciais do Foro Civel
Central da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com énfase nas recuperacdes judiciais
encerradas por cumprimento. [tese de mestrado]. Sdo Paulo. 2015. Disponivel em:
http://bibliotecadiqgital.fgv.br/dspace/handle/10438/13642. Acesso em: 15/11/2016.

8 GADAMER, Hans-Georg. Verdade e método: tracos fundamentais de uma hermenéutica filoséfica.
Traducéo Flavio Paulo Meurer. Petrépolis: Vozes, 2008.



http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-saida-recuperacao-judicial-no-brasil-imp-,1085558
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-saida-recuperacao-judicial-no-brasil-imp-,1085558
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/13642
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que deverdo ser ponderados, mesmo que claramente o principio da preservacéo da
empresa seja 0 que a lei privilegia. O STJ, em julgamento do Agravo Regimental no
CC 101628, assim se manifestou sobre ponderacédo dos principios na recuperacéo
judicial:
E que sdo dois valores a serem ponderados, a manutencio ou
tentativa de soerguimento da empresa em recuperacdo, com todas
as consequéncias sociais e econdémicas dai decorrentes — como, por
exemplo, a preservacdo de empregos, 0 giro comercial da
recuperanda e o tratamento igual aos credores da mesma classe, na
busca da 'melhor solucdo para todos' —, e, de outro lado, o

pagamento dos créditos trabalhistas reconhecidos perante a justica
laboral.®

BN

A assembleia geral de credores e o juiz da causa deverdo entregar-se a
ponderagéo para conjugar os fins que a lei se propde: salvar a empresa, manter os
empregos e garantir os créditos. Assim podera se concluir no caso concreto de
quem sera o “sacrificio”. se sera do interesse da empresa e de seus socios ou
acionistas em beneficio de empregados e credores ou se serd o contrario'®. Por
Obvio, esse raciocinio de ponderacdo se fara toda vez que for sugerida uma
convolacao da recuperacdo em faléncia. Deve-se atentar que a definitiva decisdo do

que é melhor s6 se obtém através de uma valoracéo global dos critérios!?.

Diante disso, prop0e-se com esse trabalho fazer um estudo acerca das
formas de convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia, analisando os pontos

relevantes do instituto.

Para tanto, buscaremos primeiro estudar a razoabilidade, a proporcionalidade
e a proibicdo de excesso que serdo os principios norteadores das ponderacdes
realizadas. Posteriormente, estudaremos como a lei apresenta as hipdteses de

convolacdo da recuperacao judicial em faléncia e os principais pontos de tensao

9 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. 22 S. AgRg no CC 101628. Relator: Min. Jodo Otavio de
Noronha. DJe 1° jun. 2011.

10 PACHECO, José da Silva. Processo de recuperagdo judicial, extrajudicial e faléncia: em
conformidade com a Lei n® 11.101, de 2005, e a alteracdo da Lei n® 11.127, de 2005. Rio de Janeiro:
Forense, 2006, p. 111.

11 ALEXY, Robert. Direito, razao, discurso: estudos para a filosofia do direito. Tradug&o Luis

Afonso Heck. Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2010.
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delas. O estudo se limitara& as formas de convolacdo, ndo abordando as

consequéncias delas.

O trabalho se restringe a um estudo doutrinario, jurisprudencial e a realizacao
de ponderacgbes sobre os principais pontos de tensdo se utilizando dos principios
mencionados. Nao se pretende realizar analise histérica, analise econémica do

direito, estudo de direito comparado ou qualquer outra forma de estudo ou analise.
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Parte | — Da razoabilidade, proporcionalidade e proibic&o de excesso.

Estudaremos nessa primeira parte 0s principios da razoabilidade, da
proporcionalidade e da proibicdo de excesso para posteriormente fazermos uma
analise dos principais pontos de divergéncia na doutrina e na jurisprudéncia que

aparecem relacionados a convolacéo da recuperacéo judicial em faléncia.

Nessa parte utilizaremos fundamentalmente a doutrina e se usardo exemplos
gue podem aparecer na recuperacao judicial afim de esclarecer os principios e de

aproximar o tema de estudo da lei 11.101/05.
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1. Darazoabilidade, proporcionalidade e proibic&o de excesso.

1.1. Da razoabilidade.

O dever de razoabilidade se refere ao equilibrio, moderacdo e harmonia
relacionados aos valores de um determinado momento e lugar, ndo sendo nem
arbitrario, nem caprichoso!2. Sobre ele, o professor Humberto Avila explana que ha
trés formas em que se apresenta: equidade, congruéncia e equivaléncia. Equidade
se refere a harmonizacdo da norma geral com o caso individual, congruéncia
significa a exigéncia de harmonizacdo das normas com suas condi¢cfes externas de
aplicac@o e equivaléncia é a exigéncia de uma relagdo equivalente entre a medida

adotada e o critério que a dimensiona®®.

Carvalhosa exemplifica com decisédo do STF ao julgar o RE 89.4641* a qual

disse que:

[...Jndo se afigura razoavel, porém, que em virtude da vontade de um
dos soécios, seja decretada a dissolugdo de empresa que se encontra
em pleno fastigio, cumprindo seus objetivos, produzindo riquezas e
contribuindo para o desenvolvimento da economia interna. Seria
odioso reduzir a inatividade uma sociedade como essa, sO porque
um dos soécios, embora em razdo de dissentimento sérios e

ponderaveis, ndo mais deseja continuar no grupol...].*

Importante percebermos a relevancia dessa deciséo, nesse caso, podemos
vislumbrar uma falta de equidade do pedido de um dos s6cios com o principio da

preservagao da empresa.

O exame de razoabilidade se far4 necessario em diversos momentos, por
exemplo, quando o juiz decidir entre conceder ou n&o plano de recuperacgao judicial

pelo cram down flexibilizando os requisitos de quérum, hipétese que gera grandes

12 BARROSO, Luis Roberto. Temas de direito constitucional. 2. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2002, p.
155.

13 AVILA, Humberto. Teoria dos principios da definicdo a aplicacéo dos principios juridicos. S&o
Paulo: Malheiros, 2003, p. 95-103.

14 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. 22 T. RE 89464. Relator: Min. Cordeiro Guerra. DJ 04 de maio
de 1979.

15 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei de sociedades andnimas. 5. ed. rev. e atual. Sdo
Paulo: Saraiva, 2007, v. 1: artigos 1° a 74, p. 20-21.
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debates e que analisaremos mais adiante. Também devemos perceber que para que
ocorra de fato a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia o critério da
equivaléncia deve ser respeitado e, assim sendo, ndo deve ser tomada a medida
maxima (a convolacdo) quando ainda existem formas de sanar o vicio mais
adequadas e com melhor equivaléncia ao problema. O STJ, no julgamento do REsp
959695, estabeleceu um valor minimo para que se decrete a faléncia em
determinados casos e assim ratificou decisfes anteriores que diziam ser irrazoavel

decretar faléncia com base em valores insignificantes.

E possivel entendermos que toda decisdo de convolacdo da recuperagio
judicial em faléncia devera passar por um exame de razoabilidade, uma vez que
teremos diferentes principios a serem ponderados e a decisdo devera sempre ser
razoavel, independentemente se couber ela aos credores ou ao juiz. O principal
ponto a ser observado para o cumprimento do dever de razoabilidade, ndo obstante
aos demais, em sintese poderia ser resumido da seguinte forma: s6 sera razoavel a
decisdo que ponderar os principios da lei a luz do caso concreto e com consciéncia

das consequéncias da decisao.

1.2. Da proporcionalidade.

O dever de proporcionalidade também merece nossa atencdo especial. E
bastante evidente que na convolagdo ocorre uma colisdo entre 0s principios
juridicos, logo, entre os bens que eles protegem. A colisdo mais comum no caso, se
dard entre os principios que visam preservar a empresa e agueles que procuram
garantir a satisfacdo dos créditos. A colisdo ocorre, pois deve se adotar um meio
para que se concretize um objetivo. A solucéo dada serd uma regra de prevaléncia
onde um principio se colocara sobre outro e serdo elegidas as condigcbes no caso

concreto para que se resolva qual sera o principio que prevalecera'’.

Utilizaremos para compreender como a proporcionalidade se colocara em face

da convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia o método de exame aleméo.

16 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. 32 Turma. Resp 959695. Relator: Min.Nancy Andrighi. Dj. 10
de marc¢o de 2009.
17 ALEXY, 2008, p. 116-117.



17

Esse método é composto por trés exames: de adequacao, de indispensabilidade e o

de proporcionalidade em sentido estrito?®.

A adequacao se refere ao meio que sera utilizado para se alcancar um objetivo.
A utilidade do meio é que estar4 sendo examinada, caso ndo seja Util, ndo ha
adequacao. O Tribunal Constitucional Federal Alem&o se posicionou nesse sentido
dizendo que um meio é adequado quando com seu auxilio puder favorecer o
resultado perseguido e é essa a esséncia da adequacdo®®. O professor Humberto
Avila coloca que a utilizagdo do meio sé se justificara pelo seu fim e se esse néo for

promovido por agquele o meio perdera sua justificativa®.

Na convolacdo o exame de adequacdo se fara necessario em diversos
momentos. Uma empresa onde devido a uma grave crise econdmico-financeira ndo
exista a possibilidade de reversdo do quadro de crise, ndo devera ter sua
recuperacao judicial concedida, uma vez que o meio, a recuperacdo, nao € capaz de
atingir o fim, a preservacdo da empresa. A inexisténcia de meio adequado para a
concretizacdo do principio fundamental da Lei 11.101/05 podera ser fator
determinante para a eleicdo do valor a ser preservado. Ora, se ndo ha maneira
adequada de se obter a recuperacdo de uma empresa em crise a Unica saida € a
faléncia. Na convolacéo aplicamos diretamente esse saber, caso se proponha meio
inadequado de recuperacdo devera este ser substituido por um adequado ou a
recuperacdo deverd ser igualmente convolada em faléncia. Como sabemos, o
mercado € dindmico e por vezes o que era adequado deixara de ser e assim
também podera deixar de ser adequada a recuperacao judicial, o que possivelmente

acarretara na convolacao em faléncia por descumprimento do plano.

A indispensabilidade é parte do exame de proporcionalidade que cobrara que
das alternativas que existem para a satisfacao do objetivo que se pretende alcancar
se escolha a menos gravosa para os demais direitos que serdo limitados. O
professor Avila aqui faz uma excelente explicacdio, sobre esse exame de
proporcionalidade, segundo ele o Estado ndo devera somente se preocupar com 0S
fins préprios, mas também com a prote¢cdo méxima dos direitos dos particulares. O

18 MEDINA GUERRERO, Manuel. La vinculacion negativa del legislador a los derechos
fundamentales. Madrid: McGraw-Hill, 1996. Pg. 120.

19 MEDINA GUERRERO, 1996, p. 104-105.

20 AVILA, 2003, p. 104-105.
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meio escolhido devera ser o mais suave, o que significa adotar o0 meio menos

restritivo?!,

Quando o plano de recuperacdo proposto se mostrar excessivamente danoso
para os credores e havendo outro meio mais adequado de recuperar a empresa
deveremos adequéa-lo, sob pena de mantermos instituto que nao respeita a
proporcionalidade. Uso desse exame se faria, por exemplo, na deliberacdo da
assembleia de credores que concede a recuperacdo judicial. Caso o plano
apresentado pela empresa seja excessivamente danoso aos credores, existindo
uma possibilidade diversa capaz de atingir o fim almejado e sendo essa menos
danosa, deverd a empresa se submeter a essa alternativa, sendo ela a mais
proporcional por um exame de indispensabilidade. Nao se submetendo, sera esse

motivo suficiente para a convolacao da recuperagéo judicial em faléncia.

Por fim, o exame da proporcionalidade em sentido estrito avaliard se ha uma
relacdo harménica entre o sacrificio que é imposto aos particulares e o beneficio que
0 meio promove a coletividade. Complementarmente, mais uma vez, o professor
Avila diz que aqui o meio deve proporcionar vantagens superiores as

desvantagens??.

7

O exame de proporcionalidade em sentido estrito é um dos pilares da
ponderacdo dos principios quando falamos em convolacdo da recuperacéo judicial
em faléncia. Quando o plano de recuperacdo for mais danoso para a sociedade
como um todo do que a faléncia, sem davidas é motivo de convola-lo. Sobre isso,

séo esclarecedores os comentarios do professor Fabio Ulhoa Coelho:

Nem toda faléncia € um mal. Algumas empresas, porque Sao
tecnologicamente  atrasadas, descapitalizadas ou possuem
organizacdo administrativa precaria, devem mesmo ser encerradas.
Para o bem da economia como um todo, 0S recursos — materiais,
financeiros e humanos — empregados nessa atividade devem ser
realocados para que tenham otimizada a capacidade de produzir

rigueza. Assim, a recuperacdo da empresa nao deve ser vista como

21 AVILA, 2003, p. 104-105.
22 AVILA, 2003, p. 104-105.
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um valor juridico a ser buscado a qualquer custo. Pelo contrario, as

mas empresas devem falir para que as boas nao se prejudiquem.®

Entendidos esses conceitos e exemplificadas algumas formas de eles
aparecerem nas questdes referentes ao tema estudado, podemos extrair para
analisarmos a proporcionalidade de uma recuperacdo judicial e sua possivel
convolacao trés perguntas-chave a serem feitas e que deverao ser respondidas com
base no plano de recuperacéo: o plano de recuperacéao judicial constitui de fato meio
para a preservacdo da empresa? Existe outra possibilidade de preservar a empresa
menos restritiva de direitos? A preservacdo da empresa pela recuperacao judicial é
uma vantagem que corresponde ao sacrificio social preconizado pela lei para obté-
la? Respondidas essas perguntas no caso concreto saberemos se o plano respeita a
proporcionalidade e, portanto, € digno de ser concedido. Essas mesmas questdes
podem ser adaptadas aos diferentes pontos de tensdo que serdo trabalhados e

servem como facilitador do entendimento.

1.3. Da proibicdo de excesso.

Para compreendermos a proibicdo de excesso com maior facilidade e clareza,
necessitamos entender o conceito de conteudo essencial de um direito. Um direito
seja ele constitucional ou infraconstitucional pode ser entendido como possuidor de
dois circulos concéntricos. No circulo de maior raio teremos as possibilidades de
atuacOes concretas. Essas atuacdes podem, entretanto, ser restringidas sem que se
impeca a protecdo dos interesses que o direito visa proteger. No circulo menor,
existem as possibilidades ou faculdades as quais se restringidas desnaturardo o
direito em si, pois restaria anulada a eficacia que os deveria proteger?*. No circulo
menor teriamos entdo a parte que se restringida infringiria o dever de proibicdo de

excesso. O maior problema € delimitar o que esta no circulo menor.

O Tribunal Constitucional espanhol indicou as seguintes formas,
complementares entre si, de tentar solucionar o problema. A primeira seria observar

quais as faculdades e possibilidades de atuacdo que sdo imprescindiveis para o

23 COELHO, FABIO ULHOA, Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. S&o Paulo:
Saraiva, 2013.
24 MEDINA GUERRERO, 1996, p. 168-169
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reconhecimento do direito como pertinente ao tipo descrito, ou seja, se alterarmos
esses elementos mudariamos a natureza dele. A segunda seria delimitar os

interesses juridicamente protegidos com base nos direitos subjetivos?®.

O STJ, no CC 98264, disse que: “[..]em ultima analise, o plano de
recuperacéo judicial tem por escopo a continuidade da empresa, com a quitacao de
seus débitos perante seus credores]...]"%6. Assim, é possivel extrair que a satisfacéo
do crédito dos credores constitui-se como um dos objetivos finais da recuperacao
judicial. Em razéo disso podemos dizer que ndo pode ser concedido plano de
recuperacdo judicial o qual objetive ndo quitar os créditos devidos pela empresa,
uma vez que inegavelmente constituiria restricdo ao conteudo essencial do direito
dos credores, ou seja, estaria cometendo-se violacdo ao dever de proibicdo de

€XCesSsSO.

Ainda, que uma restricdo desse porte seja mais facilmente percebida como
uma violacdo ao dever de excesso, as violacdes podem tomar contornos
diferenciados no momento em que se constituam em limitacbes diferentes aos
direitos dos credores. E uma tarefa que certamente trara divergéncias, porém parece
claro que com a restricdo permanente do crédito restara infringido o dever de

€XCesSSO.

25 MEDINA GUERRERO, 1996, p. 151.
26 BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Tribunal Pleno. ADI 3934-2. Relator: Min. Ricardo
Lewandowski. DJe 06 nov. 2009.
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Parte Il — Da convolagéo da recuperacao judicial em faléncia nalei 11.101/05.

Estudaremos nessa parte as formas de convolacdo da recuperacédo judicial
em faléncia que aparecem na LRFE. Inicialmente, veremos a sua conceituacao e

funcdo para posteriormente estudar como ela funcionam na lei.

Ao estudarmos suas hipoteses legais, primeiramente vamos analisar como
funcionam de uma maneira geral para evoluirmos aos pontos de tensdo de cada

uma delas.
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2. Daconvolagao da recuperacgéo judicial em faléncia nalei 11.101/05.

2.1. Da definicdo de convolacéo da recuperacéo judicial em faléncia.

Segundo o dicionario Houaiss um dos significados de “convolar” é
“transformar (um ato ou medida judicial) em (outro); converter’’. E esse parece ser
o significado mais adequado para o presente instituto. Sendo assim, precisamos ter
inicialmente um ato ou medida judicial para ser convertida em outra. Assim, para que
se fale em convolacéo da recuperacéo judicial em faléncia o primeiro requisito €, por

mais Obvio que pareca, a existéncia de recuperacao judicial.

Apesar de bastante elementar, o paragrafo anterior se justifica na medida em
gue parte da doutrina considera que o legislador cometeu um equivoco ao intitular
seu “Capitulo IV” da Lei 11.101/05 de “Da Convolacédo da Recuperacdo Judicial em
Faléncia” uma vez que para ela ndo sao todos incisos do artigo 73 que se
consubstanciariam em convolagdo. Isso se daria, pois a requerente sO estaria em
recuperacao judicial com a decisao judicial que a concede, apds a analise do plano
pelos credores. Eis que as hipoteses dos incisos Il e Il do artigo 73 acontecem sem
gue seja concedida a recuperacao judicial se assim considerada, ou seja, antes dela
existir. O professor Luiz Incio Vigil Neto ao falar do erro de conceito do inciso Il e

estendo ao lll, esclarece dizendo:

Ha neste dispositivo erro conceitual grave, pois a recuperacao
judicial somente serda concedida apdés a andlise do plano pelos
credores. O inciso Il do artigo 73 expressa uma sanc¢ao pela entrega
extemporanea do plano recuperatério. Chama a atencdo a ideia
convolatéria de recuperacao judicial em faléncia, uma vez que nao é
possivel transformar em regime liquidatério de faléncia uma
recuperacao que ainda nao existe no plano juridico, por ainda nao ter
sido concedida.?®

2T HOUAISS, Antobnio. Dicionario Houaiss da Lingua Portuguesa. Rio de Janeiro: Objetiva, 2015.
28 VIGIL NETO, Luiz Inacio. Teoria Falimentar e regimes recuperatérios: estudos sobre a Lei n.
11.101/05. Porto Alegre: Livraria do Advogado Editora, 2008, p. 184.
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Por outro lado, muitos doutrinadores consideram que a recuperacéo judicial ja
esta em curso com o despacho que defere o seu processamento, ndo existindo

qualquer erro conceitual.

Independentemente da existéncia de erro conceitual, ndo ha impedimento
para a aplicacao dos referidos incisos. Existindo o processo, o juiz podera fazer com
que nele se processe a faléncia, sendo ou nao conceitualmente chamada de

convolacao de recuperacdao judicial.

Para entendermos melhor podemos utilizar o pensamento do professor Luiz
Inacio Vigil Neto que sabiamente compara o ciclo de vida de uma empresa com o
ciclo de vida humano em diversos aspectos. Diz que uma pessoa humana costuma
em sua vida passar por diversas debilidades oriundas de enfermidades, algumas
dessas deverdo, apdés um tratamento medicamentoso, ser revertidas, enquanto
outras serdo irreversiveis e podem levar a pessoa a morte. Na empresa nao é
diferente: ela muito provavelmente passara por dificuldades que a debilitardo e
essas dificuldades poderdo ser reversiveis ou ndo; caso reversiveis, passara por
tratamento reabilitante e, caso sejam irreversiveis, devera submeter-se a um

processo falimentar liquidatério?®.

A convolacédo da recuperacdo judicial em faléncia, aparecera em meio a esse
estado de dificuldade e tera como funcdo central terminar com o processo de
recuperacao e dar inicio a faléncia. Ainda que se busque na lei privilegiar o principio
da preservacdo da empresa esse também deve sempre ser ponderado com 0S
demais principios que estdo em jogo, como o principio da satisfacdo dos créditos.
Nesse sentido decidiu 0 STJ:

A funcdo da empresa exige sua preservacdo, mas ndo a todo custo.
A sociedade empresaria deve mostrar ter meio de cumprir
eficazmente tal funcdo, gerando empregos, honrando seus
compromissos e colaborando com o desenvolvimento da economia,
tudo nos termos do art. 47 da Lei n°® 11.191/05.%

29 VIGIL NETO, 2008. p. 63.
80 STJ. AgRG no CC 100250, 22 Secéo, v.d., Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 08/08/20109
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Podemos extrair que a empresa que merece ser preservada é a
economicamente viavel e que as hipoteses de convolacdo podem ser consideradas

como verdadeiros “filtros de viabilidade” materializados pela lei®!.

Importante salientar que a viabilidade traz com ela a premissa de que a
empresa retornara a normalidade, o que significa 0 cumprimento de suas obrigacdes
e ao funcionamento da empresa de forma ndo temporaria, mas com a possibilidade

de assim, manter-se32,

Outro aspecto importante da convolacao é a de sua vinculagcédo ao insucesso
da recuperacao judicial. Aquele que requer o beneficio sé terd duas alternativas
apos o deferimento do processamento do pedido, a recuperacdo judicial ou a

convolacao da recuperacao judicial em faléncia.

Aquele que solicita a recuperacdo judicial admite que esta em crise
econdmica, financeira ou patrimonial e assim, assumindo a condig&o pré-falimentar,

caso nao consiga a sua recuperacao devera falirs3.

Por fim, ressalta-se que ndo ha convolacdo da recuperacdo extrajudicial em
faléncia. Ainda que exista a necessidade de homologacao judicial nessa hipétese,
ndo ha a possibilidade de convolacdo. Mesmo em casos de descumprimento do
plano ndo h&a impedimento sequer para que o devedor faca pedido de recuperacéao

judicial.

2.2. Das formas de convolagao previstas no artigo 73.

Estudaremos nesse capitulo especificamente as formas de convolacdo
previstas no artigo 73. Como anteriormente exposto podem ser consideradas como
os “filtros de viabilidade” legais. Assim sendo, ndo ha possibilidade de extensao

dessas formas pelo juiz, tratando-se de um rol taxativo.

31 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacgdo de empresas
e faléncia: teoria e pratica na lei 11.101/2005 S&o Paulo: Almedina, 2016. p. 359.

32 FERRO, Carlos Alberto. Crisis econdmica, financeira y desequilibrios econdmicos. In:
CONGRESSO IBEROAMERICANO DE DERECHO CONCURSAL, 4. 2008, Montevideo. Crisis de la
economia mundial e concursalidad. Montevidéo: Fundacion de Cultura Universitaria, 2008. p. 233.

33 COELHO, Fabio Ulhoa, Comentarios a Lei de faléncias e de recuperagdo de empresas. 9 ed. Sao
Paulo: Saraiva, 2013, p. 73.
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Nesse sentido, o professor Carlos Klein Zanini fala sobre como deve ser a

atuacao do magistrado na aplicacao das hipéteses legais:

A exemplo do que ja se verificava no Decreto-lei anterior, elenca a
Lei os casos nos quais cabe a convolacdo da recuperacao judicial
em faléncia. [...] A decisdo judicial que decreta a convolacdo em
faléncia importa na capitulagdo do processo de recuperagdo. Dai o
porqué de ser mais do que recomendavel sua aplicacdo
parcimoniosa pelo magistrado, até mesmo como forma de render
homenagem aos principios inspiradores da Lei, que propugnam pela

preservacédo da empresa, e ndo o contrario.®*

2.2.1. Da convolacdo pela nao apresentacdo, pelo devedor, do plano de

recuperacdo no prazo do artigo 53 da LRFE.

A LRFE no artigo 53 determina que no prazo de 60 dias devera o devedor que

teve o deferimento do processamento da recuperacgéo judicial apresentar o plano de

recuperacdo, bem como estabelece que esse prazo é improrrogavel e a pena pela

nao apresentacao no prazo é a convolacdo em faléncia.

O referido prazo comeca a contar da publicacdo do edital preconizado no

paragrafo primeiro do artigo 52 da mesma lei. E o que decide o TJSC:

Como a cientificacdo da decisdo concessiva da recuperacao da-se
pela publicagdo de edital, nos termos do § 1° do art. 52 da lei de
regéncia, a interpretacdo que se extrai da norma legal em relevo é a
de que o prazo para apresentacdo do plano de recuperacédo judicial
tem seu termo inicial no dia da veiculagdo na imprensa oficial do
edital acerca da decisédo que deferiu o pedido de processamento da

recuperacao judicial.*®

34 ZANINI, Carlos Klein. Secédo V: Do plano de recuperagéo judicial para microempresas e empresas
de pequeno porte: In SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; Pitombo, Anténio Sérgio A. de Moraes
(coord.). Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia. 2 ed. Ver. Atual e ampl. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2007. p. 331.

85 TJSC, Al 2008.036750-2, 12 Camara de Direito Comercial, j. 06.11.2008, v.u., rel. Des. Ricardo

Fontes
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2.2.1.1. Da improrrogabilidade do prazo.

O ponto de maior discussdo com relacdo a hipotese de convolacao

preconizada pelo inciso Il do artigo 73 da LRFE € a questdo da improrrogabilidade

do prazo.

Para diversos doutrinadores®, dever-se-ia ponderar em determinadas

situacdes onde existam omissfes sanaveis e que ndo exista ma-fé por parte do

devedor, a possibilidade do uso subsidiario das regras do CPC, o que € previsto na

lei (art. 189), flexibilizando o prazo.

O professor Carlo Klein Zanini faz excelente ponderagéo, dizendo:

[...] E o faz mediante a remissao determinada no caput ao disposto
no art. 53, que, ademais, prescreve a improrrogabilidade do prazo de
60 (sessenta) dias, cuja inobservancia acarreta a convolagdo da
recuperacdo em faléncia (art. 73, Il). Diante da redagdo dura do
dispositivo a que se faz remissdo, caberia aqui uma primeira
indagacdo. Seria efetivamente improrrogavel o prazo de 60
(sessenta) dias? Ou assistiria ao juiz a prerrogativa de dilatd-lo em
determinadas circunstancias? Particularmente, ndo vemos motivo
para suprimir-se a possibilidade de o juiz decretar sua prorrogacéo,
até mesmo porque prevista na Lei (art. 189) a aplicacdo subsidiaria
do Cddigo de Processo Civil, que contém regramento especifico

sobre o cabimento da prorrogacéo dos prazos processuais.

A jurisprudéncia, assim como os doutrinadores, ainda apresenta divergéncias

com relacdo a improrrogabilidade do prazo. O TJRS em decisdo de Agravo de

Instrumento fez uma analise muito interessante que por fim concluiu pela

prorrogabilidade do prazo estipulado:

Ainda que o art. 73, 1, da Lei n°® 11.101/2005 determine a convolacao
da recuperacdo judicial em faléncia, caso ndo apresentado o plano
de recuperacdo no prazo do art. 53 desta mesma lei, entendo que
esta regra deve ser relativizada em face do principio da preservacgéo

da empresa. Conforme € sabido, a recuperacdo judicial tem a

36 Nesse sentido, ver: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa: volume 3 — 6.
Ed. — Sdo Paulo: Saraiva, 2011, p. 233; SCALZILLI; SPINELLI; TELLECHEA, 2016, p. 360-361.

87 ZANINI, 2007. p. 324.
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finalidade assegurar a possibilidade de superacdo da situacdo de
crise econdmico-financeira da empresa, permitindo a manutencdo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a sua preservacgao, funcdo social e o
estimulo a atividade econémica. No caso, tenho que ndo mostra
razoavel a decretacdo da quebra de uma empresa que possui
viabilidade econdmica apenas porque ndo observado o prazo para
apresentagdo do plano. Conforme demonstra o “plano de
recuperacgao” apresentado a fl. 43, a empresa possui condicbes de
superar a crise econdmica financeira, razdo pela qual, mesmo que
nao observada a formalidade do art. 53 da Lei, deve prevalecer o
principio da preservacdo da empresa. Nesse sentido € o ilustrado
parecer do Ministério Publico, da lavra do Dr. Antbnio Augusto

Vergara Cerqueira, cujas razdes acrescem-se ao presente:

Isto porque, como bem referiu a agravada, em contraminuta, “No
caso concreto tem-se apenas um descumprimento de prazo. Por
outro lado, uma interpretacao sistematica do ordenamento juridico,
observado os principios norteadores da nova lei de faléncias, cujo
postulado é o principio da preservacdo da empresa, como fonte
geradora de postos de trabalho, e a livre iniciativa econdmica, que é
um dos principios fundamentais da Republica Federativa do Brasil”.
Outrossim, é possivel constatar que, levando-se em conta o valor da
divida e o nimero de credores frente ao faturamento da empresa (fls.
39/41), esta tem plenas condicdes de sair da crise econémico-
financeira anunciada quando do pedido de recuperacdo judicial.
Desse modo, oportuna, na espécie, a aplicacdo da ponderacédo a fim
de que seja possibilitada a apresentacdo do plano de recuperagéo
judicial ao invés de ser decretada a quebra da empresa de forma
desproporcional. Assim posta a questdo, no caso concreto, deve ser
acolhida a irresignacdo da agravante, ao efeito de ser reformada a r.

decisdo hostilizada que decretou sua quebra.®®

Do outro lado da discussdo temos os doutrinadores que sustentam a

improrrogabilidade do prazo, se posicionando no sentido de que caso nao seja

38 TIRS, Al 70053584611, 5 Camara Civel, j. 24.04.2013, v.u., rel. Des. Isabel Dias Almeida;
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cumprido devera o juiz decretar a faléncia da empresa®. Para esses a lei € muito

clara ao determinar a improrrogabilidade e ndo h& de se falar em flexibilizacao.

O professor Marlon Tomazette nesse sentido acredita que o devedor para
superar a crise devera se atentar as determinacgdes legais, nesse caso, o0 prazo legal
de apresentacdo do plano. Caso incorra em nao cumprimento do plano, estaria
agindo de forma descuidada, o que € incompativel com a ideia da recuperacédo da
empresa. Como consequéncia, ocorrera a decretacdo da faléncia, que é a forma de
liquidacao patrimonial forcada para que se satisfaca os direitos creditérios do maior

nimero possivel de credores.

Essa interpretacdo vem sendo largamente acolhida nas decisGes por grande

parte dos tribunais brasileiros*!. Nesse sentido, decidiu o TISP:

O bem langado parecer do ilustre Promotor de Justica, Dr. ALBERTO
CAMINA MOREIRA, ao alvitrar o improvimento do recurso, ressalta:

39 Nesse sentido ver: VIGIL NETO, 2008, p.184; CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperacdo de
empresa: O novo regime da insolvéncia empresarial — 5. Ed. — Rio de Janeiro: Renovar, 2010 p. 191
e 192.

40 TOMAZETTE, Marlon, Curso de direito empresarial, volume 3: faléncia e recuperacédo de empresas
— 2 eD. Sdo Paulo: Atlas, 2012, p. 241.

4 TIPR Al 4962314, 182 Camara Civel, j. 20.08.2008, v.u. Rel. Des. Ruy Muggiati decidindo: “que o
prazo de 60 dias para apresentacdo do plano de recuperacéo judicial, artigo 53, caput da Lei 11.101-
2005 ¢é improrrogavel e conta-se da decisdo que deferiu seu processamento”; TJISP, Al
994093246857, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacgéo, j. 06.04.2010, v.u., rel. Des. Pereira
Calcas, decidindo: “que o prazo de apresentacdo do plano de recuperagdo especial, previsto nos
artigos 71 e 53 da LRF é improrrogavel. Ndo apresentado o plano tempestivamente, deve ser
convolada a recuperagéo judicial em faléncia, conforme prevé o artigo 73 Il da LRF”, TJSP, Al.
994093246865, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacgéo, j. 02.03.2010, v.u., rel. Des. Pereira
Calcas, afirmando que: “os artigos 71 e 53 da Lei 11.101-2005 [...] estabelecem ser improrrogavel o
prazo fixado para a apresentacdo do plano de recuperacdo. Documentos apresentados que
demonstram severas irregularidades na escrituragcdo contdbil da empresa. Convolacdo da
recuperacgéo judicial em faléncia decretada com base no artigo 73, Il da LRF”; TIJSP, Al.6603004800
Camara Reservada a Faléncia e Recuperacdo. j. 15.12.2009, v.u., rel. Des. Boris Kauffmann,
julgando caso de: “ apresentagcdo do plano de recuperacdo fora do prazo. Posterior substituicdo
desse plano por outro. Inadmissibilidade, Convolagdo corretamente feita”, TIRS, Al. 70037009958, 62
Céamara Civel, j. 09.09.2010, v.u. rel. Des. Luis Augusto Coelho Braga, entendendo que: “a néo
apresentacéo do plano no prazo do artigo 53 da LRF e causa de convolagéo da recuperacéo judicial
em faléncia”; TJSP, Al.990.10.105052, 82 Cémara Reservada a Faléncia e Recuperacéo, |.
06.04.2010, v.u., rel. Des. Pereira Calcas, afirmando ser: “improrrogavel o prazo de apresentagédo do
plano previsto no artigo 53 da LRF. A ndo apresentacédo tempestiva do plano e causa de convolacao
da recuperagéo judicial em faléncia”, TJSP, Al 030096408200982.0000 Céamara Reservada a
Faléncia e Recuperacao, j.01.02.2011, v.u., rel. Des. Lino Machado, julgando caso de: “ convolagdo
da recuperacéo judicial em faléncia [...] S6 o fato de o deferimento do processamento da recuperacdo
judicial ter ocorrido por deciséo datada de 3 de marco de 2008, e por peticdo de 26 de outubro de
2009 estar ainda a recuperanda a requerer designacdo de data para apresentacdo do plano em
comento a assembleia geral de credores, com intuito de dar regular andamento ao feito e satisfacado
parcial a tutela jurisdicional, ja seria suficiente para, com fundamento no artigo 73 caput, I, da LRF,
ser convolada a recuperagéo judicial em faléncia’.
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‘Com a devida vénia o recurso ndo comporta provimento. Além de
toda a documentagdo necessaria ndo ter sido apresentada no
momento adequado, ensejando, por parte do ilustre Magistrado,
concessao de prazo, renovado, 0 que ja apresenta anomalia e
dilatacdo indevida do processo, tem-se que, por mais relevante
ainda, o plano de recuperacéo foi apresentado a destempo. E, veja-
se, a inicial do pedido de recuperacdo anuncia ter ela optado pelo
plano especial (vide fls. 10), o que representa um parcelamento das
obrigacdes quirografarias e ndo ostenta nenhuma dificuldade pratica
em ser apresentada. Nao se justifica a demora na apresentagéo do
plano, demora essa que nao é tolerada pela lei, que fala em "prazo
improrrogavel”. Abriria perigoso precedente aceitar apresentacao

extemporanea de plano de recuperagdo de empresal...]'.*?

Nesse mesmo sentido o TIJPR entendeu pela improrrogabilidade do prazo,
decidindo: “o prazo de 60 dias para apresentacdo do plano de recuperacgao judicial,
artigo 53, caput da Lei 11.101-2005, € improrrogavel e conta se da decisdo que

deferiu seu processamento™3.

Fica demonstrada assim a evidente divergéncia com relagdo ao tema tanto na

area doutrinaria, como na jurisprudencial.

2.2.1.2. Da flexibilizacdo do prazo do artigo 53 ponderada pela proibicdo de
excesso, razoabilidade e proporcionalidade.

Para iniciarmos um pensamento com relacdo a possibilidade de flexibilizacdo
da referida norma, sugere-se aqui uma analise baseada nos principios previamente
estudados na Parte |. Assim, falar-se-a primeiramente da proibicdo de excesso, para

entdo chegarmos a razoabilidade e por fim, a proporcionalidade.

O dever de proibicdo de excesso ndo parece ser infringido no caso de
flexibilizacdo do prazo. Ao impor um prazo improrrogavel para a apresentacdo do
plano, parece que a LRFE deseja proteger o direito dos credores, fazendo com que

a devedora impulsione o processo. Caso se recuse a impulsionar, o julgador decreta

42 TJSP, Al 994.09.324686-5, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j. 15.12.2009, v.u., Rel.
Des. Pereira Calcas.
43 TIPR Al.496.231.4, 182 Camara Civel, j.20.08.2008, v.u., Rel. Des. Ruy Muggiati.
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a faléncia, sendo essa possivelmente a melhor forma de satisfacdo do crédito.
Sendo assim, constitui-se como nucleo essencial do direito de crédito a sua

satisfacao.

Dessa forma, a flexibilizacdo do prazo ndo parece invadir esse nucleo essencial,
podendo ser que, inclusive, garanta esse direito, através da satisfacdo que seria
alcancada durante o processo de recuperacao. O cuidado que parece necessario é
que a flexibilizacdo deve ser devidamente fundamentada, pois caso ocorra a dilacao
do prazo sem a observancia de demais deveres de medida, ai sim podera se falar
em infringéncia a proibicdo de excesso, uma vez que poderia se estender de forma
irrazoavel o prazo, se consubstanciando em verdadeira afronta ao direito de crédito

e ao seu nucleo essencial.

A razoabilidade também merece especial atencdo no que tange a
possibilidade de flexibilizacdo, uma vez que deve existir na motivacdo da possivel
extensdo do prazo congruéncia entre a possibilidade de dilacdo e os critérios que
levam a essa possibilidade. Devera existir razoabilidade no que tange a equivaléncia
entre 0 quanto se deseja a recuperacado dessa empresa e a dilagdo do prazo. Assim
sendo, podemos perceber que a analise da intensidade da importancia da
recuperacédo judicial devera ser equivalente com a concessao de flexibilizacdo do

prazo em estudo.

Com relacéo a proporcionalidade devemos observar que com a dilacdo do
prazo, a empresa devera ser capaz de apresentar o plano e assim tera a chance de
alcancar o principio da preservacdo da empresa, fim do instituto. Sendo assim,
parece adequada a dilacdo do prazo para que se alcance o fim dltimo da

recuperacéo judicial.

No caso de ndo apresentacdo do plano no prazo previsto no artigo 53, a Unica
forma de ainda ser alcancada uma recuperacdo judicial € através da dilacdo do
prazo; caso nao seja dilatado devera pela logica da lei convolar em faléncia. Assim
sendo, ha a indispensabilidade da dilacdo do prazo para que se concretize a

recuperacao judicial, ndo existindo outra forma menos gravosa de se obter este fim.

Ao final do procedimento sob andlise, a dilacdo do prazo podera levar a

concessao de uma recuperacao judicial e a recuperacédo da empresa. Assim, sendo
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respeitados os demais deveres de medida aqui explicitados, teremos medida que
respeita a proporcionalidade em sentido estrito.

Conclui-se assim que sob a 6tica da proibicdo de excesso, da razoabilidade e
da proporcionalidade, a possibilidade de flexibilizagdo do prazo dado pelo artigo 53
quando fundamentada se consubstancia em medida razoavel, proporcional e que
respeita a proibicdo de excesso. Assim, a flexibilizacdo fundamentada parece ser
uma medida que deve ser considerada pelo julgador e pela doutrina. Entretanto, a
andlise é limitada aos aspectos a qual se prop6s a analisar, carecendo de maiores
estudos para uma melhor aplicagéo.

2.2.2. Da convolacdo pela rejeicdo do plano de recuperacdo, nos termos do

paragrafo 4°, artigo 56 da LRFE.

A assembleia-geral de credores sera convocada no caso de pelo menos um
credor formular objecdo ao plano de recuperacéao judicial, conforme o artigo 56 da
LRFE. Convocada a assembleia-geral de credores por esse motivo, ela passara a
analisar o plano de recuperacao judicial apresentado pela devedora. Aqui ocorrera,
dentre outras andlises, a andlise da viabilidade do plano.

No caso de rejeicdo ao plano por parte dos credores, convola-se em faléncia
a recuperacao judicial por forca do inciso Il do artigo 73 ou concede-se a
recuperacéo por cram down, possibilidade outorgada no artigo 58 da LRFE, desde
gue atingido o quérum alternativo do paragrafo primeiro e respeitado o paragrafo
segundo do mesmo artigo que preconiza o tratamento nao diferenciado entre os

credores da classe que houver rejeitado o plano.

O professor Fabio Ulh6éa Coelho ensina que a votacdo da assembleia-geral
podera ter trés resultados diferentes. Poderd decidir pela aprovagdo do plano de
recuperacdo com o quérum do artigo 45, cabendo ao juiz apenas a homologacéo.
Podera a assembleia ter rejeitado o plano, porém ter alcancado o quérum alternativo

do artigo 58, podendo o juiz em ato discricionario conceder o cram down. Por fim,
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podera a assembleia ter rejeitado o plano sem o alcance de nenhum dos quoruns,

cabendo ao juiz decretar a faléncia**.

Em caso de aprovacédo do plano de recuperacao pelo quérum do artigo 45,
cabera exclusivamente a assembleia a andlise da viabilidade da reversédo da crise
econdmico-financeira. O juiz, nesse caso, fica limitado a homologar a deciséo, sob
pena de afrontar a soberania da assembleia-geral de credores. O TIJMT nesse
sentido, decidiu: “Diante do contexto, sabe-se que aprovado o0 plano pela
Assembleia Geral de Credores, ao julgador compete apenas a sua homologacao.”.
Nesse mesmo sentido vem o enunciado 46 da | Jornada de Direito Comercial do
Conselho da Justica Federal : “Nao compete ao juiz deixar de conceder a
recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na analise
econdmico-financeira do plano aprovado pelos devedores™®. Ainda assim, a decisdo
da assembleia pela homologacao do plano estara sujeita ao controle de legalidade,
nesse sentido o Enunciado 44, diz: “A homologacgao do plano de recuperacéo judicial

aprovado pelos credores esta sujeita ao controle de legalidade™’.

A interpretacdo nos casos de rejeicdo do plano com ou sem o alcance do
quérum alternativo ja foi amplamente debatida e a jurisprudéncia se mostra hoje
bastante solidificada. Exemplo disso € a boa decisdo proferida no TJSP, que assim

julgou:

Uma vez rejeitado o plano, o juiz somente podera conceder
recuperacdo judicial se satisfeitos, cumulativamente, os requisitos
previstos no 8§ 1° incisos I, Il e lll, e § 2° do art. 58 da Lei n°
11.101/2005. In verbis: ‘§ 1°. O juiz podera conceder a recuperagao
judicial com base em plano que ndo obteve aprovacdo na forma do
artigo 45 desta Lei, desde que na mesma assembleia tenha obtido,
de forma cumulativa: | - o voto favoravel de credores que
representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes
a assembleia, independentemente de classes; Il - a aprovacéo de 2

(duas) classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso

44 COELHO, Fabio Ulhoa, Comentérios a Lei de faléncias e de recuperagdo de empresas. 9 ed. Sédo
Paulo: Saraiva, 2009

45 TIMT, Al 91095/2009, 62 Camara Civel, j. 12.01.2009, v.u., rel. Des. Guiomar Teodoro Borges.

46 BRASIL, | Jornada de Direito Comercial - Brasilia: Conselho da Justica Federal, Centro de Estudos
Judiciérios, 2013, pg. 55.

47 Ibidem.
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haja somente 2 (duas) classes como credores votantes, a aprovacao
de pelo menos 1 (uma delas); Ill- na classe que o houver rejeitado, o
voto favoravel de mais de 1/3 (um tergo) dos credores, computados
na forma dos 88 1° e 2° do artigo 45 desta Lei.’ Nao dispde, o Juizo,
de discricionariedade para conceder a recuperacdo judicial sem a
aprovacdo da assembleia-geral (exceto nas hipGteses legais

referidas, inocorrentes na espécie).*®

Importante notar que apds o exame de legalidade do judiciario, deverédo restar
invalidados votos abusivos, o que poderd alterar o resultado da assembleia-geral de
credores, uma vez que com o0 exame podera ndo ser atingido o quérum para a

convolacdo. O TJRJ ja se posicionou nesse sentido, afirmando:

Nesse contexto, em homenagem ao principio da preservacdo da
empresa e ao cumprimento da sua fungdo social, € licito ao Juiz
promover a exclusdo do voto de credor que exerce seu direito de
maneira abusiva e contraria aos interesses dos demais credores,
possibilitando, assim, a recuperacdo judicial da sociedade

devedora.*®

Entretanto, as medidas de controle dos votos exercida pelo juiz, ndo devem
convolar em faléncia plano de recuperacéo judicial aprovado em assembleia. O
TJSP, nesse sentido, falou sobre a questéo, esclarecendo um pouco mais o papel

do controle judicial no plano de recuperacao:

DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz
deve conceder a recuperacao judicial do devedor cujo plano tenha
sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei 11.101/2005),
nao lhe sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econémica
da empresa. De fato, um vértice sobre o qual se apoia a referida lei
€, realmente, a viabilidade econdmica da empresa, exigindo-se
expressamente que o plano de recuperagéo contenha demonstrativo
nesse sentido (art. 53, Il). No entanto, se € verdade que a

intervencdo judicial no quadrante mercadolégico de uma empresa em

48 TJSP, Al 6495784400, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacéo, j. 15/12/2009, v.u., rel. Des
Elliot Akel.

49 TJRJ, Al 0037321-84.2011.8.19.0000, 5% Camara Civel, j 13.12.2011, v.u., rel. Des. Milton
Fernandes de Souza
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crise visa tutelar interesses publicos relacionados a sua funcéo social
e a manutencdo da fonte produtiva e dos postos de trabalho, ndo é
menos certo que a recuperacao judicial, com a aprovacdo do plano,
desenvolve-se essencialmente por uma nova relacdo negocial
estabelecida entre o devedor e os credores reunidos em assembleia.
Realmente, existe previsdo legal para o magistrado conceder, manu
militari, a recuperagdo judicial contra decisdo assemblear - cram
down (art. 58, § 1° -, mas nao o0 inverso, porguanto iSSO geraria
exatamente o fechamento da empresa, com a decretacdo da faléncia
(art. 56, 8 4°), solucdo que se posiciona exatamente na contraméao do
propésito declarado da lei. Ademais, o magistrado ndo é a pessoa
mais indicada para aferir a viabilidade econdbmica de planos de
recuperacao judicial, sobretudo daqueles que ja passaram pelo crivo
positivo dos credores em assembleia, haja vista que as projecdes de
sucesso da empreitada e os diversos graus de tolerancia
obrigacional reciproca estabelecida entre credores e devedor nao
sdo questbes propriamente juridicas, devendo, pois, acomodar-se na
seara negocial da recuperacdo judicial. Assim, o magistrado deve
exercer o controle de legalidade do plano de recuperacgéo - no que se
insere o repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o controle
de sua viabilidade econGmica. Nesse sentido, na | Jornada de Direito
Comercial CJF/STJ, foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que
refletem com precisdo esse entendimento: 44: "A homologa¢édo de
plano de recuperacao judicial aprovado pelos credores esta sujeita
ao controle de legalidade"; e 46: "Nao compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacao judicial ou de homologar a extrajudicial com
fundamento na analise econbmico-financeira do plano de

recuperacdo aprovado pelos credores.*°

2.2.2.1. Do artigo 58 da LRFE.

A LRFE criou uma forma alternativa de aprovacédo do plano de recuperacao
judicial quando ndo alcancado o quérum do artigo 45. Fala-se aqui da aprovacao

alternativa do plano prevista pelo artigo 58 da LRFE. Importante para o presente

50 TJSP, REsp 1359311, julgado em 9.9.2014, v.u., Rel. Min. Luis Felipe Saloméao
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trabalho lembrar dessa hipétese, pois o alcance do quérum alternativo implica na
possibilidade de n&o ocorrer a convolagéo.

A LRFE definiu um que para esse tipo de aprovagdo sao requisitos: o voto
favoravel de duas das trés ou uma das duas classes presentes a deliberacao; voto
favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os
créditos presentes a assembleia, independentemente de classes; na classe que
houver rejeitado o plano, € preciso que tenha havido a aprovacdo de um terco dos
presentes, conforme o critério proprio associado a classe em questao, desde que o
plano ndo implique tratamento diferenciado entre os credores desta classe.

O TJES proferiu boa decisao sobre o tema, decidindo:

[..] Ap6s debates e questionamentos, foi aprovado o plano de
recuperacdo judicial por unanimidade dos credores presentes da
classe | e por maioria absoluta dos créditos presentes da classe Il
(98%). A classe Il rejeitou o plano por 57,4% dos créditos presentes.
Como houve rejeicao do plano pela classe Il, a devedora requereu ao
juizo a aprovacdo extraordinaria do plano, uma vez atendido o
disposto no § 1° do artigo 58 da Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro de
2005. Esse pedido foi deferido e, de conseguinte, foi concedida a
recuperacao judicial da devedora. [...] Assim, aprovado o plano na
forma estabelecida nos incisos |, Il e lll,do § 1°, do art. 58, da lei de
faléncias e de recuperacdo de empresas e, ainda, ndo havendo
tratamento desigual entre os credores pertencentes a mesma classe,

0 juiz podera conceder a recuperacéo judicial da devedora.5?

E importante notar que com a Lei Complementar 147 de 2014, houve uma
mudanga na assembleia-geral de credores que passou a ter quatro classes.
Entretanto, ndo houve alteracdo no quérum do artigo 58, o que gera debate com
relacdo a como o aplicar. A jurisprudéncia tem tomado uma postura pro-devedor
nesse caso e flexibilizado os requisitos legais, a fim de preservar a empresa. Nesse
sentido decidiu o TISP:

RECUPERACAO JUDICIAL. Plano rejeitado em assembleia.

Aprovacao pelos trabalhistas, mas rejeicdo pelos quirografarios. Art.

51 TJES, Al 24100925189, 32 Camara Civel, j 27.09.2011, v.u., rel. Des. Dair José Bragunce de
Oliveira.
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45 LRF. Decisao, contudo, que homologou o plano. Art. 58 81° LRF.
“Cram down”. Relativizacdo dos requisitos. Prevaléncia do principio
da conservacdo da empresa. Art. 47 LRF. Decisdo mantida. Recurso

desprovido.>?

O legislador afirmou no caput do inciso que o juiz “podera conceder a
recuperacao”. O uso dessa expressao segundo grande parte da doutrina leva a crer
que trata o artigo de um poder discricionario do julgador®®, chegando a se referir a

essa aprovacdo alternativa como sendo o cram down brasileiro®.

Uma parte da doutrina entende que atingido o quérum alternativo o0 juiz
devera conceder a recuperacdo, ainda que a LRFE use a expressdo “podera™>.
Seria assim, permitido ao juiz interpretar os dispositivos da lei além de sua

literalidade. O TJSP ja se posicionou nesse sentido, dizendo:

Ao julgador ha de ser dado certo campo de atuagao além dos limites
literais da lei para que prevaleca o principio da manutencédo da
empresa que revele possibilidade de superar a crise econémico-
financeira pela qual esteja passando, respeitado mesmo tratamento

entre os credores da classe que houver rejeitado o plano.®®

Além disso, essa interpretacdo “além dos limites literais da lei”, significa para
os aderentes desse entendimento que os critérios de quérum estabelecidos no artigo
58 podem ser flexibilizados pelo magistrado, com o intuito de privilegiar o principio
da preservacdo da empresa, o que ganhou ainda maior forca com o problema da

nao alteracéo do quérum pela Lei Complementar 147.

52 TJSP. Al n® 0155523-54.2013.8.26.0000. Des. Rel. Teixeira Leite, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, j. 06/02/2014

53 COELHO, 2013, p. 43; VIGIL NETO, 2008, p. 173.

5 PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de direito falimentar e recuperacdo de empresas. 3. Ed. Sdo Paulo:
Método, 2006

55 Nesse sentido: MUNHOZ, Eduardo Secchi. In;: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO,
Antbnio Sérgio de A. de Moraes (Coord.). Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia;
MOREIRA, Alberti Camifia. Poderes da assembleia de credores, do juiz e atividade do ministério
publico. in: PAIVA (Org.) Direito Falimentar e a nova lei de faléncias e recuperacédo de empresas. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 245-274, p. 259; SIMAO FILHO, Adalberto. Interesses transindividuais
dos credores nas assembleias-gerais e sistemas de aprovacéo do plano de recuperac¢édo judicial. In:
DE LUCCA, DOMINGUES (org.). Direito recuperacional: aspectos teoricos e praticos. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2009, p 32-64, p. 258.

56 TJSP, Al 994093199478, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j. 06.04.2010, v.u., rel.
Des Lino Machado.
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De outro lado existem argumentos contra a vinculagdo da concessao pelo juiz
no caso de atingido o quérum alternativo. A seguranca juridica € apontada nesse
ponto, uma vez que a lei abertamente usa o termo “podera”. O TJMG ja se

posicionou dessa forma, decidindo:

[...] em que pese tratar o art. 47 da Lei de Recuperagdes Judiciais e
Faléncias da finalidade da recuperacgéo judicial, que encontra apoio
na teoria da preservacdo da empresa, de forma a vincular a
interpretacdo de toda a Lei, deve-se ater também a um valor
abracado pela Carta Magna de substancial importancia, o da

seguranca juridica.®’

Os debates tratando do artigo 58 sdo complexos e vastos na doutrina e na
jurisprudéncia, existindo ainda outros pontos de divergéncia. Fica aqui, no entanto, o
registro do debate exposto e a indicacdo de alguns trabalhos que o exploram com

maior profundidade®®.

2.2.3. Da convolacdo por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no

plano de recuperacéo, na forma do 8§ 10 do art. 61 desta Lei.

Estudo realizado ja constatou que de todas as convolacfes que ocorreram
desde a criacdo da LRFE, 56% se deram depois da aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial e consequente concessdo do regime recuperatério. Esse

numero expressivo mostra a importancia de estudarmos o inciso IV do artigo 73%°.

O descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperacao
judicial implica a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia. Isso podera

ocorrer a qualquer momento desde que dentro da fase de cumprimento da

57 TIMG, Al 10148090638369001, 22 Camara Civel, j. 03.08.2010, v.u., rel. Des. Carreira Machado.

58 DE SOUZA, Juliano Copello. O Cram Down na lei 11.101/2005 [tese de mestrado]. Nova Lima,
2012. Disponivel em:
http://www.mcampos.br/u/201503/julianocopelodesouzaocramdownaleil1101.pdf. Acessado em: 15
de novembro de 2016.; DOMINGUES, Matheus Bonenberger. Aprovacdo do plano de recuperacao
judicial pelo juiz em caso de rejeicdo pela Assembléia-Geral de Credores [trabalho de conclusédo de
curso]. Porto Alegre, 2010. Disponivel em: http:/hdl.handle.net/10183/27327. Acessado em: 15 de
novembro de 2016.

5 DE OLIVEIRA, Rafael Alves. RECUPERACAO JUDICIAL: uma andlise empirica dos processos de
recuperacao judicial distribuidos junto a 2° Vara de Faléncia e Recuperac¢fes Judiciais do Foro Civel
Central da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com énfase nas recuperacdes judiciais
encerradas por cumprimento. [tese de mestrado]. Sdo Paulo. 2015. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/13642. Acesso em: 15/11/2016, p. 66.



http://www.mcampos.br/u/201503/julianocopelodesouzaocramdownalei11101.pdf
http://hdl.handle.net/10183/27327
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recuperacédo judicial em juizo, que € de dois anos e vai da sentenca de concessao
até a sentenca de encerramento, conforme o artigo 61, caput. Nesse sentido bem

julgou o STJ, dizendo:

Descumprimento de qualquer obrigacdo contida no plano implica a
convolacdo da recuperacdo em faléncia (art. 61, paragrafo 1°, LF).
[...] Se o devedor assume, de modo expresso, no plano de
recuperacao, o dever de adimplir em um ano dos débitos trabalhistas
(art. 54 da LF), o alegado descumprimento desse dever deve ser
levado a conhecimento do juizo da recuperagdo, a quem compete,
com exclusividade: (i) apurar se o descumprimento efetivamente
ocorreu; (ii) fixar as consequéncias desse descumprimento, podendo

chegar a faléncia do devedor.®®

E importante salientar que o plano podera prever obrigacdes para além de
dois anos. Caso essas obrigacbes previstas venham a ser descumpridas ap6s a
sentenca de encerramento da recuperacao judicial, restara ao credor requerer a
execucdo especifica ou a faléncia com base no artigo 94 da LRFE, ou seja, pelo

procedimento falimentar ordinario, € o que determina o artigo 62 da LRFE.

A presente hipétese de convolacdo vem relacionada com os conceitos de
crise econdmico-financeira e viabilidade do plano de recuperacdo. Com o
descumprimento do plano, acredita-se que o plano ou deixou de ser viavel ou nao
era desde o principio. Nao havendo possibilidade de preservacdo da empresa,

prefere-se sua liqguidacdo. Nesse sentido o TJGO bem julgou:

Descumprimento da obrigacdo assumida no plano de recuperacdo
judicial revela inviabilidade de continuidade da atividade empresarial,
impondo-se sua retrada do mercado, a fim de evitar a
potencializacdo dos problemas e o agravamento da situacédo dos que
com ela negociaram, exigindo a convolacdo da recuperacao judicial

em faléncia.®!

60 STJ, AgRg no CC 112.637, 22 Secao, j. 09.02.2011, m.v., rel Min. Nancy Andrighi; no mesmo
sentido, STJ, CC 112716, 22 Sec¢édo j. 09.02.2011, m.v., Rel Min. Paulo de Tarso Sanseverino; Ver
também, TIMG AC 1.0540.08.016697-3/001, 6% Camara Civel, j. 28.07.2009, v.u., rel. Des. Silas
Vieira; TIMG, Al 10223100120193002, 32 Camara Civel, j. 18.08.2011, v.u., rel Des. Silas Vieira;
TIMG, Al 10324050363476002, 52 Camara Civel, j. 02.07.2009, v.u., rel. Des. Nepomuceno Silva.
61 TIGO, Al 527411186, 42 Camara Civel, j. 13.09.2007, v.u., rel. Des. Beatriz Figueiredo Franco.
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Essa presuncgdo, entretanto, devera ser interpretada a luz dos principios que

orientam a recuperacdo judicial, com destaque para o principio da preservacdo da

empresa. O TIMG ja asseverou isso, dizendo:

7

A doutrina e a jurisprudéncia atuais, tendo em vista a legislagao atual
gue rege a espécie (Lei 11.101/2005), sdo no sentido de privilegiar e
dar preferéncia a recuperacdo judicial da empresa em relacdo a
faléncia, que sO deve ser decretada em Uultimo caso e depois de
esgotados todos os esforcos para o objetivo principal da

recuperacgéo.®?

Entretanto, é claro que esses esforcos encontram seu limite quando se

afrontam com a inviabilidade da recuperacdo da empresa. Nesse cenario devera ser

retirada do mercado, sob pena dos custos serem pagos pela sociedade. Nesse

sentido, o TISP:

No entanto, como ja afirmei anteriormente, o principio da
preservacdo da empresa, que tem fundamento constitucional no
principio da fungéo social da propriedade e dos meios de producéo, e
€ a pedra angular da Lei n° 11.101/2005, nao implica a concesséao de
forma ampla e ilimitada do instituto da recuperacdo de empresa, pois,
dele decorrem outros postulados, como o de que a recuperacao das
sociedades empresarias s6 deve ser concedida para aquelas que se
mostrarem recuperaveis, impondo-se, nesta linha, que o Estado deve
retirar do mercado as empresas que evidenciarem néo ter condicdes

de lograr a recuperacéo.®®

Importante notar que a presente causa de convolacdo se restringe as

obrigacbes assumidas no plano de recuperacdo. Qualquer outra obrigacdo né&o

podera utilizar o presente inciso para postular a convolagdo em faléncia. Devera,

nesses casos, se observar o paragrafo unico do artigo 73. Nesse sentido, ja decidiu

o TJSP:

[...]. Em suma, ndo se conforma com o ndo pagamento de faturas de
energia elétrica vencidas apés o pedido de recuperacgéo judicial. [...].

Assim, € inconteste que a hipétese ndo é de convolacdo de

62 TIMG Al 10024081663437001, 12 Camara Civel, j. 13.07.2010, v.u., Rel Des. Geraldo Augusto
63 TISP, Al 6012954100, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j. 05.05.2009, v.u., Rel. Des.

Pereira Calcas
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recuperacao judicial em faléncia, com base em qualquer dos incisos
do art. 73 da Lei n.° 11.101/2005. Pelo contrério, a hipétese é de ndo
pagamento de obrigacdes ndo sujeitas a recuperacgéao judicial, para a
qual a credora deve utilizar a faculdade prevista no art. 94, inciso I,
da Lei n. © 11.101/2005. Em suma, aqui, a pretensdo da agravante

ndo pode mesmo ser atendida.®

2.2.3.1. Do descumprimento do plano, proporcionalidade e razoabilidade.

Seria todo e qualquer descumprimento do plano motivo para a convolacao?
Para responder essa pergunta parece interessante uma analise sobre a
proporcionalidade e a razoabilidade da convolacdo em recuperacéo judicial por

descumprimento do plano nédo relevante, ou seja, sanavel.

Vimos que essencialmente as formas de convolagao preconizadas pelo artigo
73, sao controles de viabilidade da recuperacéo judicial. Assim sendo, parece que
ndo se mostra proporcional a convolacdo por descumprimento ndo relevante.
Primeiramente, ndo atenderia a indispensabilidade, uma vez que esse
descumprimento seria passivel de resolucdo que traria menos danos do que a
convolacdo em faléncia. Ainda, pela perspectiva da proporcionalidade em sentido
estrito, podemos observar que o meio escolhido gera desvantagens superiores as
vantagens, uma vez que 0 que se visa garantir € uma obrigacdo que poderia ser
cumprida de outra forma menos danosa e em contrapartida haveria a convolacéo da

recuperacao judicial em faléncia de uma empresa possivelmente recuperavel.

Também temos clara afronta ao principio da razoabilidade, uma vez que nao
seria congruente com os principios da satisfacdo dos créditos e da preservacao da
empresa a convolacdo nesse caso. A medida, ndo se coloca em favor de nenhum
dos principios em verdade, pois possivelmente os dois ndo restariam observados.
Ainda, com relacdo a equivaléncia, certamente ndo ha relacdo equivalente entre a
medida e o critério que a dimensiona, uma vez que a faléncia de uma empresa

viavel € obviamente o que a lei tenta evitar.

64 TISP, Al 04147803120108260000, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacéo, j. 29.03.2011,
v.u., Rel. Des. Romeu Ricupero
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Nesse sentido, do ponto de vista da proporcionalidade e da razoabilidade,
somente devera se aplicar a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia por

descumprimento do plano, quando esse for um descumprimento relevante.

2.2.4. Da convolacao por deliberacdo da assembleia-geral de credores, na forma
do art. 42.

Na convolacao por deliberacdo da assembleia-geral de credores, a doutrina

divide-se com relacao a definicho do momento em que ela pode acontecer.

Para melhor entendermos esse ponto, podemos dividir as causas de
convolacao previstas nos incisos do artigo 73 entre as que ocorrem em fase
postulatoria e em fase executdria. Assim sendo, as hipoteses de convolacao
previstas nos incisos Il e lll, convolacéo pela ndo apresentagéo tempestiva do plano
e convolacdo por rejeicdo do plano, seriam convolacdes que ocorreriam na fase
postulatoria, pois ocorrem antes da concessdo da recuperacdo judicial. A
convolacao do inciso IV, por sua vez, ocorreria na fase executoéria, uma vez que ela

s6 ocorre com um plano concedido e que se encontra em execucao.

O problema surge quando parte da doutrina defende que o inciso | do artigo
73 trata de hipdtese de convolacdo que se da apenas em fase postulatéria,
enquanto a outra parte diz que pode ocorrer a convolacdo também na parte

executoria.

Para o professor Fabio Ulhba Coelho, s6 pode ocorrer a convolagdo da
recuperacdo judicial pela deliberacdo da assembleia-geral de credores na fase

postulatoria. Nesse sentido, ensina:

A convolacdo em faléncia pode decorrer de deliberagcdo da
Assembleia dos Credores. Se a maioria do plenario calculada
proporcionalmente ao valor dos créditos dos presentes considerar
gue a situacdo econbmica, financeira ou patrimonial da sociedade
devedora é de suma gravidade e que ndo ha sentido em qualquer
esforco de reorganizacéo, a lei lhe confere a prerrogativa de abortar
0 processo de recuperacdo judicial. Claro esta que essa hipotese de

convolacgéao verifica-se durante as fases de postulacdo e deliberacgéo.
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Depois de homologado ou aprovado o plano pelo juiz, sendo este
cumprido pelo beneficiado, ndo tém mais os credores competéncia

para, em Assembleia, votar a convolacgédo da faléncia.®®

Nesse mesmo sentido se posicionaram também outros importantes juristas®®.
Além da posicéo do professor Fabio Ulhoa Coelho com relagdo ao momento em que
pode se aplicar a hipétese de convolagdo, também extraimos alguns outros pontos
importantes. Para o professor, a convolacdo s6 pode ocorrer caso a assembleia
verifique que ha crise econémico-financeira em que se insere a empresa de grande
gravidade e que ndo ha mais sentido no esforco de reorganizacdo para sua

superacéo, ou seja, hdo ha mais a viabilidade.

Entretanto, boa parte da doutrina defende que o inciso | trata de possibilidade
de convolacdo em fase executéria. O professor Ricardo Negrdo defende esse

pensamento, dizendo:

Esta hipdtese distingue-se da anterior (apresentacdo tempestiva do
plano e sua rejeicdo), no tocante ao momento e ao quorum. Neste
caso a deliberacdo pela decretacdo da faléncia € aprovada pelos
votos favoraveis de credores que representem mais da metade do
valor total dos créditos presentes a assembleia geral (art. 42), em
oportunidade diversa daquela que deliberou acerca do plano de
recuperacao judicial. N&o se trata aqui de deliberar sobre o plano,
mas sim de assembleia convocada especialmente para o fim de
discutir e aprovar resolucdo de regime e sua convolagdo em

faléncia.%”

Tal qual a posicdo diversa, essa também conta com o0 consentimento de
varios outros renomados juristas®®. Na recuperacdo da empresa VASP, processada
no TJSP, admitiu-se a convocacgao da assembleia-geral de credores com o intuito de
convolar a recuperacdo em faléncia, como é possivel verificar no Agravo de

Instrumento, n°. 601.295-4/1-000%°. Entretanto foram duas as causas que levaram a

65 COELHO, 2013, p. 448.

66 Por exemplo, CAMPINHO, 2010, 191-193.

67 NEGRAO, 2011, p. 234

68 Nesse sentido: VIGIL NETO, 2008, p. 184; SCALZILLI; SPINELLI; TELLECHEA , 2016. p. 360

69 TISP, Al 6012954100, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j. 05.05.2009, v.u., Rel. Des.
Pereira Calcas.
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decretacdo da faléncia, o descumprimento do plano de recuperacdo e a referida
decisédo da assembleia.

Os legitimados para convocar essa assembleia-geral de credores seriam: o
administrador judicial (por forca do artigo 22, I, b e g da LRFE), o comité de credores
(previsto no artigo 27, |, €) e os credores que representem 25% dos créditos de uma
determinada classe (segundo o artigo 36, paragrafo 2°). Ainda, pode o juiz convocar
a assembleia-geral sempre que entender que nao dispde de elementos todos os
elementos que precisa para decretar a faléncia ou quando decidir por ouvir 0s

credores em matéria de seus interesses’°.

Uma critica muito presente quando se fala no inciso | se faz com relagdo ao
quérum da deliberagcdo que se estabeleceu. Existiria aqui um desequilibrio nas
relacdes, uma vez que é dificil a obtencdo do quérum que aprova o plano de
recuperacao judicial e muito mais facil a obtencdo do quérum do artigo 42. Assim,
bastaria que a maioria dos créditos presentes, sem a necessidade de obtencéo de
maioria por classes, deliberasse no sentido da convolacdo para que essa
acontecesse, 0 que acabaria com todo o esfor¢o feito no sentido de recuperar a

empresa’?.

Logo, é possivel pensarmos na possibilidade da convolagdo ser decretada por
uma pequena parte dos créditos. Isso se torna ainda mais evidente quando
consideramos o fendmeno do absenteismo que costuma ocorrer nas assembleias-

gerais das sociedades an6nimas’?.

Ademais, a doutrina ressalta que nada foi falado na LRFE com relagdo a
fundamentacdo dessa decisdo. Assim sendo, ha quem diga que a hipotese em tela
s6 é possivel qguando houver fato superveniente que inviabiliza a consecucao do
plano, ndo sendo essa uma reapreciacdo do plano’3. Dai, chegamos a concluséo de
que o presente inciso se refere a uma andlise da viabilidade da recuperacdo da
empresa que pode ter sido alterada por diversos fatores internos ou externos a

empresa.

70 NEGRAO, 2011, p. 234.

1 VIGIL NETO, 2008, p. 184.
2 ZANINI, 2007, p. 332

3 NEGRAO, 2011, p. 234.
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Dessa constatacdo, reconhece-se que a qualidade do voto proferido na
assembleia-geral de credores deve ser controlada pelo juiz. Seria autorizado ao
julgador suspender a deliberacdo adotada no ambito da assembleia quando
constatado que ela ndo observa os postulados fundamentais que orientam a
emissdo do voto nesse ambito, ou seja, ndo atende a sua finalidade econémica ou
social. O julgador, entdo, néo ficaria restrito a homologar a decisdo pela convolagéo
decidida em assembleia. Poder-se-ia falar ainda em uma revisdo judicial da
deliberacdo da assembleia que decida pela convolacdo e talvez, ainda, interferir de

maneira mais direta, a fim de evitar a faléncia’.

Com todo o exposto até aqui, entendo que o juiz podera fazer nessa hipotese
controle anélogo ao ja citado dentro da analise da convolagéo por rejeicdo do plano
(inciso Ill). Entretanto, nesse caso em especifico a fundamentacéo para que ocorra a
convolacao deve ser muito criteriosa quando esta se der apds a concesséao do plano
de recuperacdo judicial. Isso se da pois os credores, ao aprovarem o plano,
concordaram em receber seus créditos nos termos nele previstos; assim sendo, a
devedora tem expectativa legitima de os cumprir da forma prevista. A homologacédo
da convolacgéo prevista no inciso | sem fundamentos fortes implica necessariamente
em grave afronta ao principio da seguranca juridica e abre espaco para a ocorréncia

de abuso de direito por parte dos credores.

2.2.4.1. Da andlise da aplicacdo na fase executoria da convolag&o prevista no Inciso
| do artigo 73 da LRFE, devidamente fundamentada, com base na razoabilidade,

proporcionalidade e proibicdo de excesso.

Constada a divergéncia doutrinaria com relacdo a aplicabilidade do referido
inciso em fase executoria, passaremos a analisar essa possibilidade com base na

razoabilidade, na proporcionalidade e na proibicao de excesso.

Em conformidade com o anteriormente exposto, a andlise partird do
pressuposto de que ha fundamentacédo valida para a aplicacdo da convolacéao.
Assim sendo, essa fundamentagdo devera ser congruente com a situacdo de

viabilidade da empresa e deverd especificar a equivaléncia entre a convolacdo

74 ZANINI, 2007, p. 333.
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sustentada e a inviabilidade da recuperacao. Assim, levando-se em consideragéao a
fundamentagcdo que sustenta a impossibilidade de reversdo da crise econdémico-

financeira, o fundamento para que ocorra a convolagdo nesse caso sera razoavel.

A aplicagdo na fase executoria devera também ser proporcional. A
convolacdo nesse sentido € adequada quando aplicada na fase executéria, uma vez
que alcanca o fim de resolver a faléncia e satisfazer da melhor forma possivel o
direito de crédito dos credores. Na hipétese da inviabilidade da recuperacéo, far-se-a
a convolacdo também, indispensavel, uma vez que ndo ha outro meio menos
gravoso para que se satisfacam os direitos dos credores. Por fim, a andlise da
proporcionalidade em sentido estrito, mostra que o fim alcancado pela convolacéo
gera mais vantagens do que desvantagens, uma vez que a hao convolacao
provavelmente levaria a empresa a faléncia com o prejuizo de que a satisfacdo dos

créditos poderia ser prejudicada.

Por fim, ndo haveria infringéncia a proibicdo de excesso uma vez que, como
ja visto, o principio da preservacdo da empresa ndo se configura em um dever
absoluto a ser atingido a qualquer custo. Na impossibilidade de seu alcance, sem
custos além dos que previstos na légica da LRFE, devera prevalecer o principio da

satisfacdo do crédito dos credores.

Portanto, com base nos deveres de medida mencionados, ndo parece a
aplicacao do inciso em fase executoria e devidamente fundamentado afronta-los. A
grande dificuldade, nesse caso, parece ser definir os parametros de fundamentagéo
da decisdo que permita a convolacdo pelo inciso | do artigo 73 da LRFE. Sugere-se
que estudos mais abrangentes sejam feitos nesse sentido a fim de clarear a

guestao.

2.2.5. decretacao da faléncia por inadimplemento de obrigagc&o néo sujeita ao plano.

A LRFE assegurou no paragrafo uUnico do artigo 73 aos credores que
possuam créditos ndo sujeitos ao plano o direito de requerer a faléncia com base
nos seus titulos. Aqui ndo ha de se falar em convolacdo da recuperacéo judicial em
faléncia, uma vez que néo se pressupde alteracdo do estado de recuperacao judicial

para faléncia.
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O objetivo do enunciado € deixar claro que ndo é sé pela convolagdo que se
alcanca a faléncia, pois em paralelo ainda ha a possibilidade da decretacdo da

faléncia diretamente’®.

Devemos observar o artigo 6°, paragrafo 8°, que determina que a distribuicao
do pedido de faléncia ou recuperacédo judicial previne a jurisdicdo para qualquer

outro pedido de recuperacao judicial ou faléncia relativo ao mesmo devedor.

As hipoteses de faléncia a que se refere o paragrafo Unico do art. 73 sao as
previstas no inciso I, Il e Ill do caput do artigo 94 da LRFE. No inciso |, esta previsto
0 ndo pagamento sem motivo relevante de obrigacdo liquida de titulos executivos
protestados de valores superiores a quarenta salarios minimos. No inciso Il, trata-se
de hipétese de faléncia por ndo pagamento, auséncia de depdsito ou auséncia de
nomeacao de bens a penhora no prazo legal quando executado por quantia liquida.

O inciso lll, trata dos atos de faléncia.

Nesse sentido, julgado do TJSP fala da impossibilidade de se pleitear
convolacdo da recuperacdo em faléncia pelo artigo 73, inciso IV, por crédito
contraido na vigéncia do plano de recuperacao, sendo adequada na verdade a

hipétese do paragrafo Unico, in verbis:

Portanto, se o recorrente concedeu algum crédito, constatada porém
reducdo substancial em relacdo ao que anteriormente fora
concedido, ele deixa de ser considerado credor parceiro. Além disso,
tal fornecimento de crédito € posterior ao plano, o que enquadra a
operacdo como extraconcursal (art. 49 da Lei 11.101/2005). Em
consequéncia, o inadimplemento da obrigacdo correlata a esse
fornecimento de crédito ndo acarreta a quebra por descumprimento
do plano, porque a ele ndo esta sujeito. Quando muito, tera ocorrido
uma das hipéteses contempladas no art. 94, | e Il, do aludido diploma
legal (cf. ainda o paragrafo Unico do art. 67 da mesma lei). Mas nem
disso se cogita na espécie, visto que sequer alegada a ocorréncia de

fatos que autorizam a incidéncia desses dispositivos.’®

75 ZANINI, 2007, p. 335.
76 TJSP, 21784752220158260000, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, j. 03.02.2016, v.u.,
rel. Des. Campos Mello
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Caso pratique os chamados atos ruinosos qualquer credor, mesmo que
sujeito a recuperacdo judicial podera requerer a faléncia. Esses atos sempre
pressupdem insolvéncia, exceto caso facam parte do plano de recuperacéao judicial.
Entretanto, a regra ndo parece ser clara, uma vez que alguns desses atos
normalmente conteriam vicios incoerentes com a ideia de legalidade e, como

consequéncia, da recuperacéo judicial’’.

Exemplo disso teriamos na hipétese do artigo 94, inciso lll, alinea a. Seria ato
ruinoso lancar mao de meio fraudulento para realizar pagamentos. Por 6bvio, a lei
jamais poderia prever que um pagamento seja realizado de maneira fraudulenta,

porém segundo a légica do artigo estaria autorizado se integrasse o plano.

2.3. Da convolacédo do paragrafo uUnico do artigo 72.

O legislador tratou a recuperacgéao judicial das Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte de forma especial. O artigo 70 da LFRE determina que estas
empresas poderdo aderir a um plano especial, ou seja, um parcelamento de suas
dividas autorizadas, desde que atendam as exigéncias legais do artigo 71, bem

como suas limitacgoes.

Optando pelo plano especial, ndo sera necessario convocar assembleia de

credores e uma vez atendidas as exigéncias legais, o Juiz concedera a recuperacao.

No artigo 72, caput e paragrafo unico, é disciplinada uma forma de
convolacdo em faléncia destas empresas, ou seja, se houver objecdo a
recuperacdo, na forma estabelecida no artigo 55, por parte de mais da metade de
qualquer uma das classes, nos termos do artigo 83, sendo estas computados na
forma do artigo 45 da LREF, o juiz julgara improcedente a recuperacao e decretara a

faléncia do postulante.

Chama-se aqui de convolagdo pensando de forma analoga ao raciocinio da
lei, mas incorrendo no mesmo erro conceitual que a lei incorre no artigo 73, inciso Il

e lll.

7 CAMPINHO, 2010, p. 273-274.
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Conforme dados estatisticos, as microempresas e empresas de pequeno
porte respondem por parte significativa de nosso PIB. Como é sabido, estas
empresas nao tém condicdbes econdbmicas para suportar um processo de
recuperacdo judicial tradicional. Portanto o legislador deu opcédo a recuperacao

especial, mediante algumas condigdes.

Ocorre que a Lei foi rigida nas condicdes para a recuperacao judicial nesses
casos, ficando o juiz muito limitado para excepcionalmente autorizar ou relativizar os
requisitos e conceder a recuperagdo. Nesta situacao, a simples rejeicdo de mais da
metade de qualquer classe obrigard o juiz a rejeitar o plano e decretar a faléncia.

Nesse sentido Tarcisio Teixeira, aduz:

O juiz concedera esse bheneficio legal verificando apenas se as
exigéncias legais estdo sendo atendidas (LRF, art. 72, caput). Além
disso, o0 juiz julgar4d improcedente o pedido de recuperagéo,
decretando a faléncia da microempresa e da empresa de pequeno
porte, se houver objecdes (oposi¢do, impedimento, contestacdo) dos
credores de mais da metade dos créditos quirografarios (LRF, art. 72,

paragrafo Unico).”®

Para Manoel Justino Bezerra Filho, ndo é possivel a faléncia ser decretada se
nao houver o atendimento a todos os requisitos estabelecidos em lei, pois a faléncia
atinge a empresa de forma muito grave. Portanto, neste caso, deve-se aplicar o que
foi determinado em lei no artigo 72, caput, ou seja, 0 juiz ndo concedera a
recuperacgédo judicial se ndo forem atendidas as demais exigéncias da lei, contudo

sem se falar em decretacgédo de faléncia da qual se refere o paragrafo Gnico.

Neste aspecto cabe questionar se a LFRE efetivamente concretiza o principio
constitucional de disponibilizar um tratamento favorecido as microempresas e
empresas de pequeno porte consagrado no artigo 170, inciso IX da Constituicdo
Federal de 1988, eis que, neste aspecto o risco de faléncia € maior do que na

recuperacao tradicional, pois ndo da ao juiz ferramenta para suplantar a hegemonia

8 TEIXEIRA, Tarciso. A recuperacdo judicial de empresas [artigo online]. Disponivel em:
http://www.egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/a_recuperacao judicial de empresas.pdf. Acessado
em: 15 de novembro de 2015

7 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacdo de empresas e faléncias comentada: Lei
11.101/05. 6.ed. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2009. pg.172.
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de um credor sobre toda a recuperacao, afastando a possibilidade de um quérum

alternativo, semelhante ao do cram down.

Mesmo que se presuma a menor importancia social e maior facilidade de
substituicdo de uma microempresa ou empresa de pequeno porte, parece nao ser
razoavel que um credor que possua mais da metade dos créditos de uma classe

frustre completamente a possibilidade da recuperacao dessa empresa.

Em consonéncia com o exposto, Luiz Inacio Vigil Neto, ao comentar o art. 72,

paragrafo Unico, assim expde:

Tal norma representa uma violagdo do principio béasico de
preservacdo da empresa e do compromisso politico assumido pelo
Governo brasileiro em dar maior atencdo as grandes fontes
geradores de empregos no pais que sdo as microempresas e as
empresas de pequeno porte. Pois, para o regime das grandes e
médias empresas, existe a regra do art. 58, § 1° e 2°, pelo qual o juiz
podera impor a execucdo do plano se, além de atendidos os
requisitos definidos nos paragrafos, reconhecer o desempenho de
funcédo social [...] inexplicavelmente, segundo o texto do art. 72, o juiz
nao tera legitimidade para fazer o mesmo quando se tratar do plano
especial para microempresas e empresas de pequeno porte. O plano
especial é, na verdade, menos protetivo, em todos 0s seus aspectos,
do que o plano geral. Mais uma vez observa-se que no plano politico-
legislativo brasileiro, o texto legal visivelmente contraria a expectativa
social. Além desse aspecto crucial, observa-se que no plano geral,
ressalvadas as exclusdes dos créditos tributarios e da regra do art.
49, 88 3° e 4°, os demais créditos anteriormente constituidos serdo
alcancados pelo regime. No plano especial, além de resumir-se a um
parcelamento, sé alcanca aos quirografarios e o juiz fica impedido de
reconhecer a funcdo social de quem mais a desempenha na

economia nacional.8°

Assim, conclui-se que o instituto da recuperacao judicial especial para as micro e
pequenas empresas parece precisar de aprimoramento no que tange a sua

convolacao especifica.

80 VIGIL NETO, 2008, p. 183.
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3. Concluséo

Conclui-se do estudo que a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia é
fundamental para que se tenha um processo de recuperacao eficaz. As hipoteses de
convolacdo sdo os instrumentos capazes de efetivamente testar a viabilidade da

recuperacéo judicial, sendo assim essenciais.

Convolar uma recuperacdo judicial viavel em faléncia pode ser tdo danoso
guanto manter um plano recuperacao judicial inviavel por anos. Ter hipGteses de
convolacdo bem definidas e que promovam a recuperacao judicial das empresas

vidveis € ponto chave para o sucesso do instituto.

Sempre que a convolacdo se consubstanciar em medida irrazoavel,
desproporcional ou excessiva trard imensos danos a sociedade. Dai a importancia
da analise do respeito a esses principios sempre ser feita no caso em concreto e

nos pontos de divergéncia.

Conforme estudamos, foram encontrados muitos pontos de divergéncia que
tratamos de analisar com base nos principios estudados, porém muitas outras
abordagens podem e devem ser feitas com relacdo as hip6teses de convolacgéo,

para que se desenvolva o debate dessa tdo importante ferramenta.



51

Referéncias

ALEXY, Robert. Direito, razdo, discurso: estudos para a filosofia do direito. Tradugao
Luis Afonso Heck. Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2010.

AVILA, Humberto. Teoria dos principios da definicdo & aplicacdo dos principios
juridicos. Sao Paulo: Malheiros, 2003.

BARROSO, Luis Roberto. Temas de direito constitucional. 2. ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 2002.

BAUTZER, Tatiana. Poucas empresas em recuperacéo judicial se salvam no Brasil.
Disponivel em: http://exame.abril.com.br/revista-exame/a-intencao-era-boa/. Acesso
em: 15/11/2016.

BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacdo de empresas e faléncias
comentada: Lei 11.101/05. 6.ed. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2009.

BRASIL, | Jornada de Direito Comercial - Brasilia: Conselho da Justica Federal,
Centro de Estudos Judiciarios, 2013, pg. 55.

. Superior Tribunal de Justica. 22 S. AgRg no CC 101628. Relator: Min. Jo&o
Otéavio de Noronha. DJe 1° jun. 2011.
BRASIL. Superior Tribunal de Justica. 32 Turma. Resp 959695. Relator: Min.Nancy
Andrighi. Dj. 10 de margo de 2009.

. Supremo Tribunal Federal. 22 T. RE 89464. Relator: Min. Cordeiro Guerra.
DJ 04 de maio 1979.

. Supremo Tribunal Federal. Tribunal Pleno. ADI 3934-2. Relator: Min.
Ricardo Lewandowski. DJe 06 nov. 20009.

CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperacdo de empresa: O novo regime da
insolvéncia empresarial — 5. Ed. — Rio de Janeiro: Renovar, 2010.

CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei de sociedades anbnimas. 5. ed. rev. e
atual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, v. 1: artigos 1° a 74.

COELHO, Fabio Ulhoa, Comentarios a Lei de faléncias e de recuperacdo de
empresas. 9 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009

COELHO, FABIO ULHOA, Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa.
Séo Paulo: Saraiva, 2013.

DE LUCCA, Newton. Uma Reflexdo Inicial. In: DE OLIVEIRA, Fatima Bayma.
Recuperacdo de Empresas — Uma Multipla Visdo da Nova Lei. Sdo Paulo: Pearson
Prentice Hall, 2006.

DE OLIVEIRA, Rafael Alves. RECUPERACAO JUDICIAL: uma anélise empirica dos
processos de recuperacdo judicial distribuidos junto & 2° Vara de Faléncia e
Recuperag¢6es Judiciais do Foro Civel Central da Comarca da Capital do Estado de


http://exame.abril.com.br/revista-exame/a-intencao-era-boa/

52

Sédo Paulo, com énfase nas recuperacdes judiciais encerradas por cumprimento.
[tese de mestrado]. Sao Paulo. 2015. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/13642. Acesso em: 15/11/2016.

DE SOUZA, Juliano Copello. O Cram Down na lei 11.101/2005 [tese de mestrado].
Nova Lima, 2012. Disponivel em:
http://mwww.mcampos.br/u/201503/julianocopelodesouzaocramdownaleil1101.pdf.
Acessado em: 15 de novembro de 2016.

DOMINGUES, Matheus Bonenberger. Aprovacao do plano de recuperacao judicial
pelo juiz em caso de rejeicdo pela Assembléia-Geral de Credores [trabalho de
concluséo de curso. Porto Alegre, 2010. Disponivel em:
http://hdl.handle.net/10183/27327. Acessado em: 15 de novembro de 2016.

ESTRELLA, Hernani. Despedida de so6cio e apuracdo dos haveres. Rio de Janeiro:
José Konfino, 1948.

FERRO, Carlos Alberto. Crisis econdmica, financeira y desequilibrios econémicos.
In:. CONGRESSO IBEROAMERICANO DE DERECHO CONCURSAL, 4. 2008,
Montevideo. Crisis de la economia mundial e concursalidad. Montevidéo: Fundacion
de Cultura Universitaria, 2008.

GADAMER, Hans-Georg. Verdade e método: tracos fundamentais de uma
hermenéutica filoséfica. Tradugéo Flavio Paulo Meurer. Petropolis: Vozes, 2008.
GAZONNI, Mariana. S6 1% das empresas sai da recuperacdo judicial no Brasil.
Disponivel em: http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-
saida-recuperacao-judicial-no-brasil-imp-,1085558. Acesso em 15/11/2016.

HOUAISS, Anténio. Dicionario Houaiss da Lingua Portuguesa. Rio de Janeiro:
Objetiva, 2015.

MEDINA GUERRERO, Manuel. La vinculacién negativa del legislador a los derechos
fundamentales. Madrid: McGraw-Hill, 1996.

MUNHOZ, Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Sétiro de; PITOMBO,
Antonio Sérgio de A. de Moraes (Coord.). Comentéarios a lei de recuperacao de
empresas e faléncia; MOREIRA, Alberti Camifia. Poderes da assembleia de
credores, do juiz e atividade do ministério publico. in: PAIVA (Org.) Direito Falimentar
e a nova lei de faléncias e recuperacao de empresas. S&o Paulo: Quartier Latin,
2005.

NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa: volume 3 — 6. Ed. —
Séo Paulo: Saraiva, 2011.

PACHECO, José da Silva. Processo de recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia:
em conformidade com a Lei n°® 11.101, de 2005, e a alteracdo da Lei n°® 11.127, de
2005. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p. 111.

PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de direito falimentar e recuperacéo de empresas. 3. Ed.
S&o Paulo: Método, 2006.

RIBEIRO, Ana Paula. Pedidos de recuperacao judicial tem alta de 62% em relagéo a
2015. Disponivel em: http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-



http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-saida-recuperacao-judicial-no-brasil-imp-,1085558
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,so-1-das-empresas-saida-recuperacao-judicial-no-brasil-imp-,1085558
http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-tem-alta-de-62-em-relacao-2015-20350764

53

judicial-tem-alta-de-62-em-relacao-2015-20350764. Acesso em: 15 de novembro de
2016.

RIBEIRO, Marcia Carla Pereira; BERTOLDI, Marcelo M. Curso Avancado de Direito
Comercial. 72 edicdo. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2013. p. 489.

SCALZILLI, Jo&do Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo.
Recuperacdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na lei 11.101/2005. Séao Paulo:
Almedina, 2016.

SIMAO FILHO, Adalberto. Interesses transindividuais dos credores nas assembleias-
gerais e sistemas de aprovacao do plano de recuperacao judicial. In: DE LUCCA,
DOMINGUES (org.). Direito recuperacional: aspectos teoricos e préaticos. Sdo Paulo:
Quatrtier Latin.

STJ, AgRg no CC 112.637, 22 Sec¢éao, j. 09.02.2011, m.v., rel Min. Nancy Andrighi

, CC 112716, 22 Secao . 09.02.2011, m.v., Rel Min. Paulo de Tarso
Sanseverino

. AgRG no CC 100250, 22 Secéo, v.d., Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 08/08/20109

TEIXEIRA, Tarciso. A recuperacao judicial de empresas [artigo online]. Disponivel
em:
http://www.egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/a_recuperacao_judicial_de_empresa
s.pdf. Acessado em: 15 de novembro de 2015

TJES, Al 24100925189, 32 Camara Civel, j 27.09.2011, v.u., rel. Des. Dair José
Bragunce de Oliveira.

TJGO, Al 527411186, 42 Camara Civel, j. 13.09.2007, v.u., rel. Des. Beatriz
Figueiredo Franco.

TIMG, AC 1.0540.08.016697-3/001, 62 Camara Civel, j. 28.07.2009, v.u., rel. Des.
Silas Vieira

, Al 10024081663437001, 1@ Céamara Civel, j. 13.07.2010, v.u., Rel Des.
Geraldo Augusto

, Al 10148090638369001, 22 Camara Civel, j. 03.08.2010, v.u., rel. Des.
Carreira Machado.

, Al 10223100120193002, 32 Camara Civel, j. 18.08.2011, v.u., rel Des. Silas
Vieira

, Al 10324050363476002, 52 Camara Civel, j. 02.07.2009, v.u., rel Des.
Nepomuceno Silva.

TIMT, Al 91095/2009, 62 Céamara Civel, j. 12.01.2009, v.u., rel. Des. Guiomar
Teodoro Borges.

TIPR, Al 4962314, 182 Camara Civel, j. 20.08.2008, v.u. Rel. Des. Ruy Muggiati
, AlL496.231.4, 182 Camara Civel, ].20.08.2008, v.u., Rel. Des. Ruy Muggiati.


http://oglobo.globo.com/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-tem-alta-de-62-em-relacao-2015-20350764

54

TJRJ, Al 0037321-84.2011.8.19.0000, 58 Camara Civel, j 13.12.2011, v.u., rel. Des.
Milton Fernandes de Souza

TJRS, Al 70053584611, 5% Camara Civel, j. 24.04.2013, v.u., rel. Des. Isabel Dias
Almeida.

, Al. 70037009958, 62 Camara Civel, j. 09.09.2010, v.u. rel. Des. Luis Augusto
Coelho Braga.

, Al 2008.036750-2, 12 Camara de Direito Comercial, j. 06.11.2008, v.u., rel.
Des. Ricardo Fontes.

TJISP, 21784752220158260000, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, j.
03.02.2016, v.u., rel. Des. Campos Mello.

, Al 030096408200982.0000 Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao,
j.01.02.2011, v.u., rel. Des. Lino Machado.

, Al 04147803120108260000, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao,
J- 29.03.2011, v.u., Rel. Des. Romeu Ricupero.

, Al 6012954100, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, |.
05.05.2009, v.u., Rel. Des. Pereira Calcas.

, Al 6495784400, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j.
15/12/2009, v.u., rel. Des Elliot Akel.

, Al 994093246865, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j.
15.12.2009, v.u., Rel. Des. Pereira Calcas.

, Al 994093199478, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j.
06.04.2010, v.u., rel. Des Lino Machado.

, Al 994093246857, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, j.
06.04.2010, v.u., rel. Des. Pereira Calgas.

, Al. 994093246865, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacéo, j.
02.03.2010, v.u., rel. Des. Pereira Calcas.

, Al.6603004800 Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao. j. 15.12.2009,
v.u., rel. Des. Boris Kauffmann.

, Al 99010105052, 82 Camara Reservada a Faléncia e Recuperacao, |.
06.04.2010, v.u., rel. Des. Pereira Calcas.

, REsp 1359311, julgado em 9.9.2014, v.u., Rel. Min. Luis Felipe Salomé&o.

. Al n° 0155523-54.2013.8.26.0000. Des. Rel. Teixeira Leite, 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial, j. 06/02/2014.

TOMAZETTE, Marlon, Curso de direito empresarial, volume 3: faléncia e
recuperacdo de empresas — 2 ed.. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

VIGIL NETO, Luiz In4cio. Teoria Falimentar e regimes recuperatorios: estudos sobre
a Lein. 11.101/05. Porto Alegre: Livraria do Advogado Editora, 2008.



55

ZANINI, Carlos Klein. Secdo V: Do plano de recuperacdo judicial para
microempresas e empresas de pequeno porte: In SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; Pitombo, Antdnio Sérgio A. de Moraes (coord.). Comentarios a lei de
recuperacdo de empresas e faléncia. 2. ed. Ver. Atual e ampl. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2007.



