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RESUMO

Esta dissertacdo se propde a averiguar que contribui¢cbes a matematica pode oferecer para o
desenvolvimento da Educacdo Financeira Escolar. Detalha as origens da discussdo do assunto
e seus desdobramentos no Brasil, analisando os trabalhos académicos e a criagdo da ENEF
(Estratégia Nacional de Educacdo Financeira). Destaca a expansdo do movimento na América
Latina e faz criticas aos conceitos de letramento financeiro concebidos pelo PISA
(Programme for International Student Assessment) e ao entendimento de Educacdo Financeira
incorporado pela ENEF, apresentando novas defini¢cdes. Aborda a relagdo entre a Matemaética
Critica, pensada por Ole Skovsmose, e a Educacéo Financeira. Aplica duas atividades em uma
turma com 32 alunos do 2° ano do ensino médio e conclui, amparada na Teoria das Situagdes
Didaticas de Guy Brousseau, que, além da matematica financeira, do conhecimento do plano
cartesiano, das funcOes lineares e exponenciais, da algebra e da propor¢do (incluindo
porcentagem), sdo fundamentais a utilizacdo de habilidades como a interpretacdo de graficos e
de tabelas, o pensamento abstrato e algébrico, a capacidade de percepcdo de relacOes
numéricas e/ou algébricas em diferentes situacdes do cotidiano e a capacidade de transformar

em argumento um resultado ou uma férmula.

Palavras-chave: Educacdo Financeira; Letramento Financeiro; Teoria das Situagdes

Didaticas; Educacdo Matematica Critica; Ensino Médio.



ABSTRACT

This dissertation proposes to find out contributions mathematics can offer to the development
of School Financial Education. It details the origin of the subject discussion and its
consequences in Brazil, analyzing the academic work and the history of the creation of ENEF
(Brazilian Strategy for Financial Education). It points out the expansion of the movement in
Latin America and criticizes the concepts of financial literacy conceived by PISA
(Programme for International Student Assessment) and the understanding of Financial
Education incorporated by ENEF, presenting new definitions. It deals with the relation
between the Critical Mathematics, thought by Ole Skovsmose, and the Financial Education. It
puts two activities into practice in a class with 32 students 2" year high school and concludes,
supported on Guy Brousseau’s Theory of Didactic Situation, that be sides financial
mathematics, the knowledge of Cartesian plane, linear and exponential functions, algebra and
proportion (including percentage), the use of skills such as graphs and tables interpretation,
abstract and algebraic thinking, the ability to realize numerical and/or algebraic relation in
different everyday situations and the capacity to transform in arguments a result or a formula

are fundamental.

Keywords: Financial Education, Financial Literacy, Theory of Didactic Situation, Critical

Mathematical Education, High School.
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CAPITULO 1: INTRODUCAO

O termo Educacdo Financeira estid sendo cada vez mais utilizado nas escolas para
designar atividades vinculadas ao tema. Anteriormente, porém, estava fortemente vinculado a
matematica financeira, que € um conjunto de contetdos abordados de diferentes formas
dentro da disciplina de matematica. Entretanto, pesquisas realizadas no Brasil e por outras
organizagcbes mundiais, como a OCDE (Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico), relatam a importancia de se trabalhar o tema de forma
educativa, prestigiando o conceito de sustentabilidade, de organizacdo financeira pessoal e de

cidadania. Nesta perspectiva, o0 conhecimento técnico matematico vem perdendo espaco.

Nas producdes académicas elaboradas no pais, até 2013, encontravam-se basicamente

duas vertentes:

a) a que tratava da relevancia de se trabalhar a Educacdo Financeira nas escolas,
incluindo a anédlise da legislacdo e o interesse da comunidade escolar (professores, alunos,
pais e/ou equipe pedagdgica). Destinava-se a retratar a importancia da sua abordagem na
escola, analisando documentos oficiais, livros didaticos, dificuldades de alunos e professores
em trabalhar o tema, possibilidades para seu ensino, comparagdes com outros paises e/ou
responsabilidades pelo desenvolvimento e implementacéo do projeto de forma mais efetiva.

b) a que apresentava uma proposta de trabalho pedag6gico sobre o tema em alguma
série especifica.

A partir dessas leituras, é possivel avaliar que as discussdes académicas referentes a
Educacdo Financeira no Brasil se encontravam em fase de desenvolvimento. Havia

uniformidade em alguns pontos e, em outros, divergéncias significativas.

Era consenso, nessas pesquisas, que a Educacdo Financeira ensinada nas escolas
deveria contemplar os relatos dos registros oficiais, como os PCN’s (Parametros Curriculares
Nacionais), desenvolvendo a cidadania, o que é alcancado elaborando atividades com
metodologias ativas, se utilizando da modelagem, da Etnomatematica ou de resolucbes de
problemas. Para tanto, as obras académicas propunham atividades com o uso de planilhas
eletronicas, videos, calculadoras, jogos ou situacdes econdmico-financeiras na forma de
problemas, mas ndo traziam sugestdo de atividade, por exemplo, de uma aula expositiva

seguida de exercicios.
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Também, as pesquisas traziam a informacdo de que os livros didaticos ndo
contemplavam essa viséo, sendo considerados por Nascimento (2004), Fiel (2005) e Gallas
(2013) como insuficientes, pois ndo desenvolviam a capacidade de andlise de situagdes

praticas comerciais e financeiras do dia a dia dos alunos.

Kern (2009), baseada no conceito de Educacdo Financeira da OCDE, considerou-a
como necessidade social, destacando que seu ensino deve possibilitar a reflexdo sobre
problemas financeiros, o consumo responsavel e o planejamento do futuro. Assim, concluiu
que cada escola deve elaborar, de forma interdisciplinar e em conjunto com a comunidade

escolar, seu projeto de Educacéo Financeira.

Enquanto isto, em 22 de dezembro de 2010 o governo federal, mediante o Decreto
N°7.397, instituiu a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF), com o objetivo de
“promover a educa¢do financeira e previdenciaria e contribuir para o fortalecimento da
cidadania, a eficiéncia e solidez do sistema financeiro nacional e a tomada de decises
conscientes por parte dos consumidores”. Assim, o programa tem como objetivo contribuir
para o desenvolvimento da cultura de planejamento, prevencdo, poupanca, investimento e

consumo consciente da populacéo brasileira.

Criaram-se, entdo, algumas entidades como o GAP (Grupo de Apoio Pedagdgico) e a
AEF-Brasil (Associacdo de Educacdo Financeira do Brasil), além de textos normatizadores,
como o documento “Orientagdes para Educacdo Financeira nas Escolas”. O CONEF (Comité
Nacional de Educacdo Financeira) produziu materiais didaticos para o Ensino Médio que, em

seguida, foram aplicados em 891 escolas, de seis estados, entre os anos de 2010 e 2011.

Em 2013, o CAF (Banco de Desenvolvimento da América Latina) publicou um estudo
chamado “La Educacidon Financiera en América Latina y el Caribe: Situacion actual y
perspectivas”, e afirma que o Brasil possui um Projeto de Desenvolvimento em Educacéo
Financeira implementado e, dentre os paises da América Latina, é 0 mais desenvolvido neste

tema.

Todo este movimento, promovido com a criagdo da ENEF, chamou a atencdo das
universidades, e os trabalhos académicos sobre o tema comecaram a se tornar mais comuns a
partir de 2012. Além disto, as produgfes se tornaram mais coesas €, em 2013, houve a

publicacdo da primeira tese de doutorado. Desta forma, notamos que alguns termos


http://www.edufinanceiranaescola.gov.br/wp-content/uploads/2014/04/DOCUMENTO-ENEF-Orientac%CC%A7o%CC%83es-para-Educ-Financeira-nas-Escolas1.doc
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comecaram a ficar mais claros, como o proprio conceito de Educacdo Financeira e também o

de Letramento (ou Literacia) Financeiro.

Os detalhes da criagdo da ENEF, a andlise do documento de orientagdes citado
anteriormente e uma breve visita as pesquisas académicas brasileiras sobre o tema sdo
assuntos do Capitulo 2 do trabalho. Neste mesmo capitulo, é feito um paralelo entre a
Educacdo Matematica Critica, pensada pelo dinamarqués Ole Skovsmose, e a Educagédo
Financeira. E a partir dela que foram embasadas as ponderacdes acerca do material produzido
pelo CONEF (presente no Apéndice 3), que apresenta um total de 23 atividades com
matematica nos trés livros e nos trés cadernos dos alunos (um para cada série do Ensino

Médio), distribuidos conforme a tabela abaixo:

ATIVIDADES QUE ENVOLVEM MATEMATICA
MATERIAL PRODUZIDO PELO CONEF

Exemplos no livro 13
Atividade no livro 2
Atividade caderno 8
TOTAL 23

Tabela 1 - Levantamento das atividades que envolvem matematica do material produzido pelo CONEF.
FONTE: ARQUIVO PESSOAL

O cenério apresentado anteriormente fez (e ainda faz) com que a matemaética venha
perdendo espaco e importancia dentro deste novo contexto. Mas serd que o conhecimento
matematico ndo é fundamental para o desenvolvimento da Educacdo Financeira? Ou quais
conhecimentos da matematica sdo imprescindiveis para que estes objetivos sejam alcancados?
H4&, de fato, como desenvolver o consumo consciente na populacdo brasileira sem o devido
entendimento matematico nas diferentes situagcbes? De que forma € possivel uma

compreensdo matematica aliada ao desenvolvimento da cidadania?

O presente trabalho busca respostas para estas perguntas, apresentando sugestes de
atividades que possam servir de estimulo para a reflexdo sobre a importancia da matematica
neste contexto. Assim, buscando ressignificar a utilizacdo da matematica, colocando-a como
aliada fundamental no processo de desenvolvimento da Educacdo Financeira, pois a primeira
tornou-se, nas atividades produzidas pelo CONEF, apenas um instrumento auxiliar para

outras finalidades.
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Pensando nisto, no Capitulo 3, o referencial tedrico da dissertacdo é apresentado: a
Teoria das SituagOes Didaticas, de Guy Brousseau, que foi utilizado como suporte para avaliar
as atividades aplicadas em sala de aula. J& no Capitulo 4, estdo a metodologia de pesquisa e 0s
planos de aula, estes divididos em duas partes, além dos objetivos e expectativas. No Capitulo
5, é feita a andlise de cada um dos objetivos tragados, facilitando a observacéo. No final deste
capitulo, estdo elencados os contetdos e habilidades matematicas que foram utilizados para a

resolucdo das atividades realizadas pelos alunos, detalhando-as.

Assim, na conclusdo, Capitulo 6, hd a sintese da andlise e, ainda, estdo elencadas
qguatro habilidades matematicas, identificadas na pesquisa, importantes para o0

desenvolvimento da Educacédo Financeira.

Por fim, este trabalho ndo tem a pretensdo de ser original em suas atividades, mas
busca desenvolver uma sequéncia de tarefas que se utilize dos conhecimentos matematicos
para qualificar o entendimento dos alunos em relacdo a diferentes aspectos praticos da
Educacdo Financeira, contribuindo, assim, para uma compreensdo mais abrangente do

assunto.

1.1 O PROBLEMA DE INVESTIGACAO

A presente dissertacdo propde e analisa o projeto de Educacdo Financeira aplicado no
Colégio Maua, de Santa Cruz do Sul, RS, com 32 alunos da 22 série do Ensino Médio, com o
objetivo de utiliza-lo para o desenvolvimento de um dialogo com o0 que apresentam as

pesquisas académicas realizadas nesta area.

Com isto, deseja-se saber, por mais controverso que possa parecer, quais sdo as

contribuigdes da matematica para o desenvolvimento da educacéo financeira?
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CAPITULO 2: SOBRE A EDUCACAO FINANCEIRA

Este capitulo est& dividido em quatro se¢bes. Na primeira, estd descrita a formacéo da
Educacao Financeira no Brasil e, na segunda, os conhecimentos da Educacdo Matematica
Critica, de Ole Skovsmose, com a Educacdo Financeira. Na terceira e na quarta, estdo,
respectivamente, as pesquisas académicas realizadas no pais: primeiramente, as que abordam

a importéncia do tema e, por fim, as que trazem atividades pedagdgicas sobre o assunto.

Quando se fala na Estratégia de Educacdo Financeira no Brasil (ENEF), vale ressaltar
que nao se trata especificamente de escola, que € um de seus ramos, mas ha outros. Também é
importante observar que a Comissdo de Valores Mobiliarios coordenou a elaboracdo do
projeto, que contou, ainda, com a participacdo do Banco Central, da Secretaria de Previdéncia
Complementar (SPC) e da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep). Desta maneira,
percebe-se que os interesses destas entidades estdo presentes no projeto, assim como todos 0s
documentos utilizados como base de estudo deste capitulo foram elaborados pelo mesmo
grupo ou por grupos afins, aceitos como verdadeiros na presente dissertacdo. Entdo, a
primeira secdo ira analisar como este processo aconteceu no Brasil, desde sua origem até uma
avaliacdo realizada em 2013, passando pelas entidades e pelos principais documentos

elaborados pelo programa.

No segundo capitulo, a relacdo entre a Educacdo Matematica Critica e a Educacéo
Financeira é abordada. Devemos atentar para o fato de ndo considerar que qualquer atividade
que envolva “moeda”, desenvolve 0 senso critico. Assim, neste capitulo, esta relacdo é
desenvolvida e ha uma pequena observacdo em relacéo as atividades propostas pela ENEF.
Além disto, também ha a proposta de novas defini¢cbes para Educacdo Financeira Escolar e

Letramento Financeiro.

Ja nas pesquisas académicas, encontra-se, de 2004 até 2012, uma grande Torre de
Babel quando se tratava do tema: ndo havia clareza na distingdo entre os conceitos de
Educacao Financeira e Matematica Financeira, apesar de muitos defenderem, por diferentes
meios, a importancia da sua inclusdo nas escolas. Alguns defendem os contetdos de
Matemética Financeira no Ensino Médio e outros criticam os livros didaticos. Ja nas
dissertacOes de cunho pedagogico, percebe-se que hé a busca por formas alternativas de tratar

a Educacdo Financeira, com atividades que buscam a reflexéo e utilizam metodologias ativas.
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Uma das possiveis razfes para isto é o fato de que a Educacdo Financeira era um conceito

relativamente novo e as dissertacdes neste periodo ndo foram muitas.

Teixeira (2015) fez um levantamento das teses (D), dissertagfes de mestrados
académicos (MA) e profissionais (MP) e dos artigos cientificos (AC) relacionados ao tema no

periodo de 2001 a 2012, e apresentados na tabela abaixo:

Discriminagdo N2 de trabalhos

D 2
MA 12
MP 5
AC 13

Total 32

Fonte: dados de Teixeira (2015)

Figura 1 - Trabalhos Académicos no Brasil (2001 - 2012), (TEIXEIRA; COUTINHO, 2015, p. 573).

Em seguida, Teixeira relacionou os principais elementos destes trabalhos, e analisou-
0s em trés aspectos: curriculos e materiais didaticos, formacdo do professor e formacéo do

aluno.
Indexaciao N. Ocorréncias
Matematica Financeira / Pensamento Critico 14
Matematica Financeira / Educagdo Financeira 10
Matematica Financeira / Ensino Medio 10
Educagdo Matemadtica / Educacio Financeira 3
Matematica Financeira / Contextualizacao 3
Educagao Financeira / Inclusdo Social 2
Outras 13
Total 55

Fonte: Teixeira (2015)

Figura 2 - Elementos dos trabalhos académicos no Brasil (2001 - 2012). (TEIXEIRA; COUTINHO, 2015,
p. 573)
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A partir de 2012, e com o0 conceito um pouco mais claro aqui no Brasil, algumas
universidades comecaram a se organizar e as producOes académicas sobre Educacdo
Financeira aumentaram rapidamente, assim como sua qualidade. No XIX EBRAPEM
(Encontro Brasileiro de Estudantes de Pds-Graduagdo em Educacdo Matematica), ocorrido em
2015 na UFJF, em Juiz de Fora, foram apresentados 15 trabalhos sobre o assunto: a UFJF
participou com cinco, PUCSP, UNIGRANRIO e UFPE com dois e UFRGS, UFF, UNIAM e
UFMS com um. Os debates foram coordenados pelo Professor Dr. Marco Aurélio Kistemann
Jr. (UFJF), pelo Professor Dr. Amarildo Melchiades da Silva (UFJF) e pela Professora Dr?,
Cileda Coutinho (PUC — SP), que sdo trés dos responsaveis por esta organizacdo das
universidades em busca de pesquisas sobre o tema, sendo a Professora Dr2. Cileda Coutinho
orientadora de uma das teses de doutorado que existe sobre o tema, até 0 momento, no pais.
Somente na UFJF, por exemplo, de 2012 a 2015, foram publicadas 12 dissertacGes sobre
Educacdo Financeira. Assim, a segunda e a terceira se¢fes trazem dados destas pesquisas,
servindo de pardmetro para a comparagao com as atividades propostas pelo ENEF.

2.1 A EDUCACAO FINANCEIRA NO BRASIL

E curioso observarmos que o estudo da Educacdo Financeira comeca pela OCDE —
Organizacdo de Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico, que € uma organizacao
internacional, formada atualmente por 34 paises, e que tem como objetivo “promover
politicas que melhorem o bem-estar econdmico e social de pessoas em todo o0 mundo”. A
OCDE foi fundada em 30 de setembro de 1961, mas tem como origem a Organizacdo para a
Cooperacdo Econémica (OECE), iniciada em 1948, com o objetivo de reestruturar a Europa

apos a Segunda Guerra Mundial.

A OCDE se define como um férum de debate em que os governos podem trabalhar
juntos para compartilhar experiéncias e buscar solugbes para problemas comuns. Buscam
(OCDE e governos) entender o que impulsiona a mudanga econdmica, social e ambiental,
medem a produtividade e fluxos globais de comércio e investimentos e analisam e comparam
dados para prever tendéncias futuras, além de estabelecerem uma série de normas

internacionais em diversos assuntos, como seguranca, agricultura e impostos. Comparam 0s



18

sistemas escolares, impostos, pensfes, seguranca e laser de diversos paises, recomendam
politicas destinadas a melhorar a qualidade de vida das pessoas e trabalham também com as
empresas através do Comite Consultivo de Empresas e Industria e do Comite Consultivo

Sindical.

Desta forma, publicam mais de 250 novos documentos por ano. Em um destes
documentos, no ano de 2005, a OCDE definiu, segundo seus interesses, Educagdo Financeira
como.

O processo onde os individuos melhoram a sua compreensdo sobre os produtos
financeiros, seus conceitos e riscos, de maneira que, com informagcdo e
recomendagdo claras, possam desenvolver as habilidades e a confianca necessarias

para tomarem decisfes fundamentadas e com seguranga, melhorando o seu bem
estar financeiro (OCDE, 2005, p.26, apud Kern, 2009)

Em 2013, o CAF (Banco de Desenvolvimento da América Latina, com apoio da
OCDE) publica um estudo chamado “La educacion financiera en América Latina y el Caribe:
Situacion actual y perspectivas”, identificando que Brasil, Chile, Coldmbia, Costa Rica, El
Salvador, México e Peru sdo os paises em que a populacdo possui maior alfabetizacao
financeira na Ameérica Latina, sendo que o Brasil possui uma estratégia nacional totalmente
implementada, enquanto os demais estdo ainda em fase de concep¢do ou perto de

implementacao.

Segundo o documento, os principais motivos que levaram a consolidacdo da Estratégia
Nacional no Brasil sdo o crescimento econdmico e a consolidacdo da classe média do pais.
Pesquisas mostraram baixos niveis de conhecimento financeiro da populacéo e evidéncias de
relagdes de consumo insustentavel das familias. Assim, busca-se “capacitar financeiramente
a classe média, concentrando-se em educé-los como investidores, gracas ao importante
papel desempenhado pela Comissdo Nacional de Valores Mobiliarios do Brasil (Comissédo de
Valores Mobiliarios [CVM]) e ensinar finangas basicas para familias de baixa renda, como os
beneficiarios do programa Bolsa Familia”. (GARCIA et al., 2013) (Grifo meu) A CVM
coordena um grupo de trabalho, chamado GT, que também inclui o Banco Central, a
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) e a Superintendéncia de Seguros Privados

(Susep).
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2.1.1 A criacdo da Estratégia Nacional de Educacao Financeira (ENEF)

O GT foi instituido pela Deliberagdo Coremec n° 3/2007, com o apoio da
BM&FBOVESPA, e definiu um plano de acdo com base na defini¢do de Educacao Financeira
da OCDE: informacéo, instrucdo e orientacdo. Em 2008, promoveu pesquisa de ambito
nacional com o objetivo de averiguar o grau de alfabetizacdo financeira da populagédo
brasileira, que foi realizada pelo Instituto Data Popular e ouviu 1.809 pessoas em seis capitais
do pais: Porto Alegre, S&o Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Salvador e Recife, com diferentes
perfis de renda e graus de escolaridade. A conclusao principal da pesquisa foi que o nivel de
educacdo financeira da populacdo brasileira era baixo. Segundo o Plano Diretor do ENEF,
pagina 4,

Apesar de 1/4 dos entrevistados estar com restricGes cadastrais na praca; de 44%
terem pedido dinheiro emprestado nos ultimos meses; e de trés em cada dez
pagarem apenas o valor minimo da fatura do cartdo quando a situacdo aperta, a
maior parte dos entrevistados (52%) se autodenominaram “pessoas poupadoras”. A
pesquisa também revela que 69% delas fazem alguma planilha para acompanhar os
gastos da familia e outros 66% guardam os comprovantes de suas compras. E uma
indicacédo positiva: existe uma percepcao do que é certo e do que € errado na hora de

gastar o dinheiro. Na prética, contudo, ante a pressdo das necessidades e urgéncias
do dia a dia, essa percepgao é prejudicada.

Outras conclusbes da pesquisa foram que, nas classes C e D, ha preferéncia por
compras a prazo, 40 % dos entrevistados usam a conta de poupanga como conta-corrente e
ndo como um investimento e que, dentre aqueles que investem apds pagarem as contas, 78% o

fazem na poupanca.

Em 6 de agosto de 2008, foi lancado o site Vida&Dinheiro
(www.vidaedinheiro.gov.br), no qual, ente outras coisas, havia a possibilidade de
cadastramento, de forma gratuita, por entidades publicas ou privadas, de experiéncias em
Educacao Financeira, buscando iniciativas educacionais para o desenvolvimento do tema. A
ideia era aproveitar atividades bem-sucedidas, e o resultado foi apresentado na pagina 34 do
Plano Diretor do ENEF (grifo meu):

A maioria — quatorze agdes — é realizada por instituigdes financeiras. O
setor governamental (excluido o de educagdo) contempla onze agdes, do Supremo
Tribunal Federal (STF), do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), do BCB, da
CVM e da Prefeitura Municipal de Campinas (mencionados aqui em razdo de sua
natureza juridica de direito publico). Foram cadastradas oito iniciativas de
associacOes e entidades ndo lucrativas do setor financeiro (associagdo, instituto,
federacdo, confederacdo, entidade autorreguladora e outras). H& trés projetos de
organizacbes ndo governamentais e onze de instituicdes de educagdo
(universidade, consultorias, instituicdbes de ensino e organizacBes ndo
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governamentais que, por suas caracteristicas, foram classificados no setor
educacional) [...] O modo de alcangar o publico-alvo, entre as 64 acdes, é variado.
Contempla principalmente palestras e seminarios; campanha de divulgacdo de
noticias e informacGes; feiras e exposicBes; sites educacionais; treinamentos
presenciais; cursos de e-learning, com atividades presenciais em alguns casos;
programas de TV; aulas e atividades em instituicdes de ensino; concursos entre
instituicGes de ensino ou abertos a estudantes e profissionais; e simuladores de
investimentos, de carater educacional. As atividades se realizam em escolas (13),
faculdades (10), institui¢des financeiras (2), locais de trabalho (5) e igreja ou culto
religioso (1), bem como em associac@es de classe (2), entre outros locais.

Segundo o relatorio estatistico do ENEF, foram encontradas 803 iniciativas em
educacéo financeira no Brasil. Destas, 317 completaram o cadastro no site supracitado. Vale
lembrar que o cadastramento foi voluntario e ndo houve verificacdo in loco por parte da
entidade para atestar a veracidade dos programas cadastrados. Ainda, os objetivos especificos

mais frequentes foram, conforme o mesmo relatério, pagina 18:
a) Educar para consumir e poupar de modo ético e consciente;
b) Ensinar a planejar a curto, médio e longo prazo;

c) Oferecer conceitos e ferramentas para a tomada de decisdo autbnoma, baseada numa

mudanca de atitude;

d) Prover fatos e dados e os conhecimentos especificos para tornar as pessoas atentas a

oportunidades e escolhas financeiras, bem como as suas consequéncias.

Este mapeamento resultou em quatro conclusdes e em oito oportunidades:
Conclus6es (grifo meu):

1) A diversidade de institui¢Oes e iniciativas ligadas a educagdo financeira revela a
importancia de uma coordenacdo nacional que estimule a convergéncia das agdes no sentido

de ampliar o acesso da populacdo a Educacédo Financeira;

2) Publicos mais vulneraveis a conflitos de consumo, como idosos, criangas e
moradores de regides menos assistidas por 6rgédos de defesa do consumidor, carecem de acdes

especificas de educacao financeira;
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3) As avaliacOes realizadas nas iniciativas de Educagdo Financeira mapeadas,
especialmente nas acgBes de formacdo, sdo muito importantes. A avaliacdo é diretriz

essencial para qualquer projeto, especialmente quando se trata de acdes com foco no cidadéo;

4) As informacdes e conclusdes do Mapeamento poderdo contribuir efetivamente para

a definicdo das futuras acdes da ENEF.
Oportunidades (grifo meu):

1) Incentivar o desenvolvimento de programas voltados a publicos e locais de maior
vulnerabilidade. A comunicacdo deve ser abrangente e de facil acesso aos publicos de baixa

renda e dos idosos, mais excluidos das iniciativas online;

2) Estimular uma maior diferenciacdo de publico, de modo a atender as

especificidades sociais, econdmicas e culturais, que se refletem no comportamento financeiro;

3) Buscar maior envolvimento de outros setores nas acdes de educacdo financeira:

Setor varejista, Sociedade civil e Orgéos de defesa do consumidor;

4) Colocar em pauta o debate sobre formas de financiamento das iniciativas de
Educacdo Financeira, com o objetivo de sensibilizar o poder publico, as empresas e a

sociedade civil da relevancia dessas acdes;

5) Fomentar a criacdo de indicadores para balizar a avaliacdo dos resultados das

iniciativas;

6) Incentivar a inser¢éo da Educagdo Financeira como um tema a ser abordado

por diferentes atividades educativas, principalmente pela sua transversalidade;

7) Estimular maior especializagcdo das a¢Ges de formacdo, de modo a atentar para o

corpo docente, aos contetdos e a avaliacéo;

8) Fomentar correlacdes entre Educacédo Financeira e sustentabilidade, a fim de
que os programas oferecidos alcancem a dimensdo macro das reflexdes sobre consumo
consciente e 0s impactos econdémicos, sociais e ambientais dos diferentes comportamentos

financeiros.

O documento do CAF relata o que aconteceu apds este periodo, de 2008 e 2009, na

pagina 42, conforme relato a seguir:
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Apobs esta fase de preparacdo completa, a estratégia nacional foi oficialmente
estabelecida por um decreto presidencial em 2010 (Presidéncia da Republica
Federativa do Brasil, 2010) sob a responsabilidade do CONEF, uma comissao
composta por quatro érgdos reguladores e representantes dos ministérios da Justica,
Educacgdo, Fazenda e Previdéncia Social, bem como alguns representantes de alto
nivel do setor privado. Dentro do CONEF estdo quatro representantes nao-
governamentais, eleitos pelos oito membros do Governo para 2010-2013. Estes sdo
a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, a
BMF&Bovespa, a Confederacdo Nacional das Seguradoras e a Federacdo Brasileira
de Bancos. O CONEF tem uma presidéncia rotativa a cada seis meses por cinco
instituicGes (Banco Central, que também atua como um secretariado executivo
permanente, Susep, 0 Ministério das Financas, a CVM e a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar [Previc]).

A Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF) foi oficialmente criada pelo
Decreto n° 7.397/2010, sendo que sua gestdo é organizada por entidades publicas e privadas

em trés diferentes niveis de governanca: estratégica, consultiva e coordenacéo.

A primeira fica a cargo do Comité Nacional de Educacdo Financeira — CONEF:
instancia responsavel pela direcdo, supervisdo e pelo fomento da ENEF. E formado por oito

Orgdos e entidades de governo e quatro organizacdes da sociedade civil.
ORGAOS DO GOVERNO:

1. Banco Central do Brasil;

2. Comissdo de Valores Mobiliarios;

3. Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;

4. Superintendéncia de Seguros Privados;

5. Ministério da Justica;

6. Ministério da Previdéncia Social;

7. Ministério da Educacdo;

8. Ministério da Fazenda.

REPRESENTANTES DA SOCIEDADE CIVIL:

1. ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros);
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2. BMF&Bovespa (Bolsa de Valores do Brasil);
3. CNseg (Confederagéo Nacional das Seguradoras);
4. FEBRABAN (Federacdo Brasileira de Bancos).

A esfera consultiva fica a cargo do Grupo de Apoio Pedagdgico - GAP, que presta
assessoria a0 CONEF quanto aos aspectos pedagogicos relacionados & Educacao Financeira e
previdenciaria. E composta pelos seguintes representantes:

1. Banco Central do Brasil,

2. Comissdo de Valores Mobiliarios;

3. Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;
4. Superintendéncia de Seguros Privados;

5. Ministério da Educacéo;

6. Ministério da Fazenda;

7. Ministério da Justica;

8. Ministério da Previdéncia Social,

9. Cinco instituicdes Federais de Ensino, sendo uma por regido brasileira;
10. Conselho Nacional de Educacéo;

11. Conselho dos Secretarios de Educacéo;

12. Unido dos Dirigentes Municipais de Educacéo;

Integram a gestdo da ENEF, ainda, a Comissdo Permanente (CP), que é a
responsavel por auxiliar o CONEF no suporte técnico necessario para a ENEF. O CP é
composto por um representante e um suplente de cada entidade ou 6rgdo integrante do
CONEF, e a Secretaria Executiva, que ¢ exercida pelo Banco Central.

J& na esfera de coordenacdo ha a Associacdo de Educacdo Financeira do Brasil
(AEF-Brasil), que ¢ uma organizacdo sem fins lucrativos criada em 2011 pela ANBIMA,
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BM&FBOVESPA, CNSEG e FEBRABAN. Dentre seus objetivos, estd o de coordenar e
executar algumas acdes da ENEF, além de promover a Educagdo Financeira no Brasil.

Durante a fase de elaboragdo do ENEF, representantes do setor privado também
colaboraram escrevendo capitulos da estratégia, além de haver consultas com ONGs e
associacdo de consumidores. Além disto, as instituicbes do setor privado criaram a
Associacdo Brasileira Educacdo Financeira (ABEF) para apoiar as autoridades publicas na
aplicacdo nacional de Educagéo Financeira no curriculo formal das escolas.

2.1.2 O documento “Orientacao para Educac¢ao Financeira nas Escolas”

Montada a estrutura da ENEF, foi elaborado o material “Orienta¢do para Educagao
Financeira nas Escolas” (contido também no Plano Diretor da entidade), construido com a
participacdo do Ministério da Educacdo (MEC), da Unido Nacional dos Dirigentes Municipais
de Educacdo (UNDIME), do Conselho Nacional de Secretarios de Educacdo (CONSED) e
outras instituicdes educacionais e financeiras, coordenados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Neste documento, h4 um detalhamento de como o tema deve ser abordado na escola,
assim como toda a fundamentacdo pedagdgica. A ideia de o programa atingir um numero
grande de pessoas € logo identificada, conforme Plano Diretor do ENEF, nas paginas 56 e 57
(grifo meu):

Portanto, levar um conjunto amplo de orientacGes sobre atitudes adequadas
no planejamento e uso dos recursos financeiros, ou seja, Educagdo Financeira para o
maior nidmero possivel de pessoas pode ajuda-las a resolver suas dificuldades, bem
como permitir que planejem melhor suas vidas para que consigam ter mais
condicBes de alcancarem suas metas e sonhos. Nesse sentido as escolas tém como

contribuir de forma significativa ao educar os alunos financeiramente, pois eles, por
sua vez, levariam esse conhecimento para suas familias em um efeito multiplicador.

Do ponto de vista didatico, a Educacdo Financeira foi subdividida nos aspectos
espacial e temporal. Na dimensao espacial, entende-se que o tema seja focado no impacto das
acOes individuais no contexto social, seja ele local, regional, nacional ou global. Na dimensao
temporal, os conceitos de Educacdo Financeira devem ser tratados de forma que se possa

entender que as decisdes tomadas no presente afetam o futuro. Assim, o presente ndo é
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somente consequéncia do passado, mas também o momento em que decisfes devem ser
tomadas, e cujos resultados serdo sentidos no futuro. Dependendo da qualidade e da

fundamentacdo destas decisdes, estes resultados poderdo ser melhores ou piores.

A relacdo entre o individual e o social, que sustenta a teoria didatica da ENEF, esta
baseada no conceito apresentado por Amartya Sen, escritor e economista indiano que ganhou
0 Prémio Nobel em 1998, e esta descrita no Plano Diretor da ENEF, pagina 59, da seguinte

forma:

A Educagéo Financeira, além de informar, também forma e orienta individuos que
consomem, poupam e investem de forma responsavel e consciente, propiciando uma
base mais segura para o desenvolvimento do pais. Tal desenvolvimento retorna para
as pessoas sob a forma de servicos mais eficientes e eficazes por parte do Estado,
numa relagéo saudavel das partes com o todo.

Assim como ocorreu com o tema “Ecologia”, na década de 90, entendeu-se que a
Educacdo Financeira deveria ser abordada nas escolas de forma interdisciplinar,
desenvolvendo conhecimentos, valores e competéncias importantes para completar a
formacdo do cidaddo. A base tedrica é descrita abaixo, conforme paragrafos das paginas 60 e
61 do Plano Diretor do ENEF:

A questdo é como trabalhar as inter-relacfes da condicdo individual com as
disposicdes sociais da educacdo financeira na escola, considerando que a pessoa
vivencia essas duas dimensfes ao mesmo tempo. Uma possibilidade é trabalhar a luz
do “pensamento complexo” postulado pelo filésofo contemporaneo Edgar Morin
(1996), que interliga diversos fatores e elementos para explicar fenbmenos na sua
totalidade e simultaneidade e que propde a religagdo dos saberes para se
compreender o mundo de hoje. Tal religacdo pode conter a chave para a escola
responder as futuras demandas da sociedade: em vez de acrescentar novos contetidos
e novas matérias ao seu curriculo, a escola podera congregar as ciéncias em ricos
dialogos que as libertem do isolamento em que vivem, aproveitando melhor o tempo
e os esforcos dos professores.

E nessa perspectiva de inter-relagdes de ideias e fendmenos, inaugurada pela
Ecologia, que se propde a introducdo da educacdo financeira nas escolas. Por meio
dela, as escolas poderdo desenvolver valores, conhecimento e competéncias
importantes para conducdo autbnoma da vida financeira, contribuindo para
complementar a formagéo do cidado.

Outro fator importante do documento € que, pela abrangéncia e importancia, a
educacdo financeira na escola deve ser destinada a todos os professores e alunos,

independente da situacdo socioeconémica. Segue na pagina 63:
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Por outro lado, familias que vivem com recursos escassos conseguem,
através de um bom planejamento, atingir objetivos financeiros supostamente irreais
para seu nivel econdmico. Em outras palavras, ndo é necessariamente a quantidade
de dinheiro que permite a realizacdo de sonhos e metas; muitas vezes tal realizacéo
se torna acessivel com o uso de iniciativas que aproveitam os meios de que a
sociedade disp8e para obter maiores rendas da aplicacdo de seu dinheiro. Ao longo
do tempo, um bom ou um mau planejamento financeiro pode se constituir em um
meio de mobilidade social, seja melhorando as condicfes de vida, através de boas
iniciativas financeiras, como uma previdéncia complementar, seja, pelo contrério,
deslocando-as para patamares inferiores, resultado de decisGes financeiras erréneas,
como €é o caso de repetidos pagamentos do valor minimo do cartdo de crédito que se
transformam em crescente endividamento.

Portanto, a Educacdo Financeira nas escolas se apresenta como uma
estratégia fundamental para ajudar as pessoas a realizar seus sonhos individuais e
coletivos.

A Educacdo Financeira nas escolas, segundo a ENEF, busca atingir um nimero grande
de pessoas (alunos, pais, professores), visa formar individuos que consumam, poupem e
invistam de forma responsavel (propiciando o desenvolvimento do pais), deve ser trabalhada
de forma interdisciplinar na escola e visa “ajudar as pessoas a realizar seus sonhos individuais

e coletivos”, em uma visao instrumentalista e consumista do assunto.

A lista oficial dos sete objetivos da proposta de inser¢do da Educacdo Financeira nas
Escolas reforca a tese supracitada. Os quatro primeiros itens sdo relacionados a dimensédo

espacial e os demais & dimensao temporal:

1. Formar para a cidadania: direito de usufruir varias possibilidades que a vida oferece,
tais como: liberdade, igualdade, propriedade, participacdo politica, educacdo, satde, moradia,
trabalho, dentre outras. O exercicio da cidadania ¢é ingrediente indispensavel da construgdo de

uma sociedade democratica e justa;

2. Ensinar a consumir e a poupar de modo ético, consciente e responsavel: o consumo
em niveis adequados é imprescindivel para o bom funcionamento da economia, a questéo é

torna-lo uma prética ética, consciente e responsavel;

3. Oferecer conceitos e ferramentas para a tomada de decisdo autbnoma baseada em
mudanca de atitude: a compreensdo da linguagem do mundo financeiro, através de um
programa educativo, possibilita ao individuo obter as informagdes necessarias para que tome

suas decisdes de modo autbnomo, independente;
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4. Formar disseminadores: criangas e jovens que possam ajudar suas familias na
determinacdo de seus objetivos de vida, bem como dos meios mais adequados para alcanca-

los;

5. Ensinar a planejar a curto, médio e longo prazos: para se alcancar determinada
situacdo, é necessario um planejamento envolvendo priorizagdes e renincias, que nao seriam

cogitadas pelo pensamento exclusivo do presente;

6. Desenvolver a cultura de prevencao: € prudente planejar pensando nas intempéries
da vida. Ninguém esté isento de enfrentar situacfes adversas e inesperadas no dia a dia que,

por vezes, exigem o dispéndio de uma quantidade de dinheiro n&o prevista no orgamento;

7. Proporcionar possibilidade de mudanca da condicdo atual: mobilidade social é
entendida como a capacidade que uma familia apresenta de aprimorar sua condicdo
socioeconbémica a partir de conhecimentos e competéncias oferecidos pela Educacgdo

Financeira.

Além destes objetivos, estdo elencados no documento o0s conteudos a serem
trabalhados nas escolas (conforme a teoria citada anteriormente e com uma identificagdo com

as entidades que compdem a ENEF), divididos em dois grupos: o individual e o social.

CONTEUDOS
1. Ambito individual:
1.1 - Equilibrio da vida financeira
o Planejar sua vida financeira e viver de acordo com esse planejamento, de modo a ndo

transbordar para os outros niveis espaciais;
e Pagar impostos e contribuicdes.

1.2 - Consumo

e Utilizar os cinco Rs do consumo consciente: refletir, recusar, reduzir, reutilizar e
reciclar o que consumir;

o Doar objetos ndo mais utilizados;

e Pesquisar preco;
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o Dar preferéncia de compra a empresas e estabelecimentos regularizados e com
responsabilidade socioambiental.

1.3 - Poupanca

e Avaliar opcdes de poupanga e decidir-se pela melhor, de acordo com suas
necessidades;
o Dar preferéncia a investimentos em empresas com responsabilidade socioambiental.

2. Ambito social
2.1 Variaveis da vida financeira

E necessario que o individuo compreenda a interacdo das diversas variaveis
financeiras (moeda, encargos sociais, crescimento econdmico) na sua vida, no seu

planejamento e nas suas metas.
2.2 Instituigdes que compdem o Sistema Financeiro Nacional

As principais condutas cidadas conscientes e responsaveis que devem resultar dos
estudos relativos ao &mbito social s&o:

e Exigir nota fiscal;

o Dar preferéncia de compra a estabelecimentos regularizados;
e Manusear responsavelmente o dinheiro;

e Controlar as a¢des do Estado.

O material ¢é finalizado com orientagcdes sobre como utilizar o material didatico e

algumas consideracdes finais.

Em dezembro de 2013, foi produzido um artigo intitulado “O Impacto da Educacao
Financeira do Ensino Médio: Evidéncia Experimental do Brasil”, desenvolvido pelo 0 Grupo
de Pesquisa de Desenvolvimento do Banco Mundial e Regido do Caribe e América Latina, no
qual estudou 868 escolas (e aproximadamente 20.000 estudantes do Ensino Médio do Brasil

submetidos ao material elaborado pelo ENEF), entre agosto de 2010 e dezembro de 2011.
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Concluiu que houve melhoria no conhecimento financeiro da populagdo, principalmente em
“economizar para compras” (aumento de 1,4%), “fazer orcamentos e precos de negociagdo” e
“métodos de pagamento”. Em relacdo aos pais dos alunos, o estudo apontou que houve

melhorias em “poupanca” (aumento de 0,67%) e “manter orcamentos domésticos”.

O documento do CAS também cita este artigo, na pagina 57, quando diz: “A avaliacdo
realizada no Brasil € a primeira a encontrar efeitos positivos significativos sobre
conhecimento e comportamento dos alunos. No geral, os resultados da avaliagdo mostraram
que o programa atingiu os seus objetivos, que, juntamente com um projeto cuidadoso que
considere as caracteristicas do publico-alvo e leva em conta as teorias do comportamento e
aprendizagem, torna-o uma iniciativa modelo para outros paises da regido e do mundo
interessados no desenvolvimento de programas de educacdo financeira no contexto da

educacgao formal”.

Segundo as publicacbes mencionadas, o Brasil possui um Otimo programa de
Educacdo Financeira, as instituicdes educacionais e os professores foram coadjuvantes neste
processo todo, assim como a vocagdo “instrUir corretamente para consumir melhor” € a

tonica da ENEF. Em outras palavras, é fomentadora do consumismo.

A critica @ ENEF (mais precisamente ao material produzido pelo CONEF e aplicado
em algumas escolas publicas) serd fundamentada nos conhecimentos da Educacéo
Matemética Critica, assunto do préximo capitulo.

22 SOBRE A EDUCACAO MATEMATICA CRITICA E A EDUCAGCAO
FINANCEIRA

E relevante discutir a relagdo que ha entre a Educagdo Matematica Critica e a
Educacdo Financeira (pelo menos a idealizada pela escola'). As fronteiras deste

relacionamento sdo alvo de uma anélise mais detalhada neste capitulo.

Primeiramente, ndo ha uma relacdo de inclusdo entre estes dois conceitos, como pode

ser observado no diagrama abaixo:

! Levou-se em consideragdo, neste trabalho, que as escolas possuem (entre outros) o objetivo de desenvolver a
competéncia critica em seu projeto pedagdgico.
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EducagaoFinanceira  Educagao Matematica Critica

Figura 3 - Relacdo entre Educagdo Financeira e Educacdo Matematica Critica. Fonte: arquivo pessoal.

A Educacdo Financeira possui elementos que ndo pertencem especificamente a
Educacdo Matematica Critica, como a Matematica Financeira (e um possivel treinamento
repetitivo para se apropriar de suas diversas formulas). E necessario lembrar, também, que a
ENEF considera propagandas informativas de instituices bancarias como atividades de
Educacdo Financeira. De forma analoga, o contrario ndo acontece, visto que a Educacéo
Financeira é apenas um dos temas (apesar de sua relevancia) que podem ser tratados dentro da
Educacdo Matematica Critica. Pode-se escolher, por exemplo, fazer um estudo sobre o corpo
humano (medidas, indices, analises de exames e etc) ou fazer analise de desempenho de jogos

sem abordar, necessariamente, questdes que tangem a Educacdo Financeira.

A Educacdo Critica busca desenvolver uma competéncia critica, que ndo pode ser
imposta pela escola ou pelo educador, mas, sim, desenvolvida por alunos e professores, com
base no didlogo e a partir das capacidades ja existentes. Para alcancar esta competéncia
critica, o curriculo deve ser baseado em problemas reais, que devem ter uma importancia para
o0 estudante, para a sociedade e gerar, posteriormente, um engajamento politico e social desses
alunos.

Este conceito de educagdo critica se espalhou por diversos niveis da educacao,
influenciando o ensino da matematica e fazendo surgir, na década de 80, a Educacdo
Matematica Critica. Borba, no prefacio do livro “Educacdo Matematica Critica: a questdo da
democracia”, de Skovsmose, entende que 0 movimento se preocupa com as questdes politicas

da educagdo matematica, tomando como foco o tema do “poder”.

De uma maneira geral, “para que a educagdo, tanto como pratica quanto como
pesquisa, seja critica, ela deve discutir condi¢cdes basicas para a obten¢do do conhecimento,
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deve estar a par dos problemas sociais, das desigualdades, da supresséo etc., e deve tentar
fazer da educagdo uma forca social progressivamente ativa “ (SKOVSMOSE, 2013, p. 101).
No mesmo livro, o autor critica as linhas teoricas educacionais que defendem a neutralidade
no ensino da matematica, afirmando que, desta maneira, hd uma domesticacdo dos estudantes.
Em contraponto, prop6e uma metodologia ativa (projeto ou modelagem), na qual os alunos
sd0 responsaveis por criar e desenvolver projetos junto com os professores, 0 que sera
abordado mais adiante. Neste sentido, a matematica ndo deve ser considerada o ponto final,
mas sim apoio para a construcdo de argumentos, favorecendo a reflexdo e a compreenséo dos

problemas (situacdes).

Na Educacdo Critica concebida por Skovsmose (2004), a relacdo entre o professor e 0s
alunos tem uma importancia fundamental. Desfaz-se a figura do professor dono-do-saber e
passa a valer a presencga daquele que ensina e que se ensina, numa relacdo dialética com os
estudantes, que se tornam corresponsaveis por um processo de educacdo no qual todos
crescem. (COUTINHO; TEIXEIRA; CAMPQOS, 2015, p. 570) Desta maneira, a postura do
aluno ndo pode ser passiva, como no modelo tradicional de ensino, mas, sim, ativa e

investigativa, fazendo uso de sua capacidade critica.

Para dar suporte a estas investigacfes, Skovsmose (2008) sugere o uso do que ele
chama de “cendrios para investigagdo”, que ¢ um meio de provocagdo que visa incentivar os
alunos a fazerem perguntas e reflexdes iniciais, ou até mesmo a procurarem explicacdes para

0 problema.

No modelo tradicional, a aula estd focada na resolugdo de exercicios (muitas vezes
formulados por agentes externos a sala de aula como, por exemplo, 0s materiais produzidos
pelo CONEF) e a utilizacdo de lapis, borracha e caneta. Ha, basicamente, uma resposta
correta e 0s exercicios se mostram importantes para que 0 mecanismo correto seja

internalizado pelos alunos.

Nos cenérios para investigacdo, os alunos sdo convidados a formularem questGes e a
procurarem justificativas, sendo assim co-responsaveis pelo seu ensino. Utilizam materiais
diferenciados, normalmente manipulaveis, sendo que os computadores sdo grandes aliados
nesses projetos que podem servir de base para investiga¢fes. Outro ponto interessante: ndo ha
a necessidade de toda a turma realizar a mesma investigacdo, contrariando uma premissa do
modelo tradicional que diz que todos devem aprender a mesma coisa a0 mesmo tempo. A

Aula 1 desta dissertacdo, por exemplo, é baseada no modelo investigativo, no qual cada um
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dos oito grupos pesquisou assuntos diferentes relacionados a Educagdo Financeira e, ao final,

compartilhou suas descobertas com todos.

Em cada um dos dois modelos citados anteriormente ha, ainda, a possibilidade de

subdividir as atividades pedagogicas em trés categorias de referéncia, as quais Skovsmose

chama de matematica pura, semi-realidade e realidade, como pode-se verificar na tabela

abaixo.

Modelo Tradicional

Modelo de Cenérios para Investigagdo

Exercicios apresentados no

Matematica pura | contexto da matematica

pura. (1)

InvestigagBes numéricas ou geomeétricas com papel e

lapis ou computador. (4)

Situagdes artificiais. O Unico
Semi-realidade | propdsito é chegar a solugdo

Unica. (2)

Referéncias

Problema artificial, mas que permite exploracfes e

justificativas. Podem gerar outras questdes e

estratégias de solucéo. (5)

Exercicios baseados na vida
real, mas as questbes que

Realidade dele decorrem ndo sdo

investigativas. (3)

Atividades de investigacdo que podem usar recursos
tecnoldgicos e materiais manipulativos. Os problemas
s8o relacionados ao cotidiano dos alunos e podem ser

propostos como projetos. (6)

Tabela 2 - Paradigmas de préaticas da sala de aula. Fonte: Paiva & S& (adaptado)

No modelo tradicional, encontramos facilmente situacdes de Mateméatica pura (1),
tanto no ensino fundamental quanto no médio, apresentados somente no contexto da
matematica, como no exemplo a seguir:

x+y=2

_ 3
Exemplo: Resolva o sistema {xz +y2 =20

H&, principalmente nos livros didaticos, uma quantidade grande de exercicios de
Semirrealidade (2), nos mais diversos conteldos da matematica, inclusive a financeira!
Segundo Skovsmose (2000), a semirrealidade € um mundo sem impressdes dos sentidos, de
modo que somente as quantidades medidas sdo relevantes. Como podemos analisar abaixo, €
nitido que o lucro de empresa ndo é uma fungdo quadrética, e 0 Unico objetivo desta questdo é
avaliar se o aluno sabe calcular, pela férmula ou pelo conhecimento de fungdo quadrética, o

“x do vértice”.
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Exemplo: (PUC - MG) O lucro de uma loja, pela venda diaria de x pecas, é dado por
L(x)=100(10 - x)(x - 4). O lucro mé&ximo, por dia, é obtido com a venda de:

a) 7 pecas b) 10 pecas c) 14 pecas d) 50 pecas e) 100 pegas

Além do mais, este exercicio inverte a l6gica: quanto mais produtos sdo vendidos,
maior deveria ser o lucro! Ndo raro alunos assinalam a Ultima alternativa como correta,

fazendo uso desta justificativa.

Exercicios na situacdo de Realidade (3) sdo raros em livros didaticos. Como exemplo
deste tipo de situacdo, pode-se considerar a questdo 49 da Prova Azul do ENEM 2005,

abaixo:

Exemplo: (ENEM 2005) A escrita Braile para cegos € um sistema de simbolos no qual cada
carater € um conjunto de 6 pontos dispostos em forma retangular, dos quais pelo menos um se

destaca em relagédo aos demais.

Por exemplo, a letra A é representada por

O numero total de caracteres que podem ser representados no sistema Braile €

a) 12 b) 31. ¢ 36 d) 63 e 720

Ja nos Cenarios para Investigacdo, foi retirado do capitulo 2 do livro “InvestigacOes

matematicas na sala de aula” o exemplo de Matematica pura (4).
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Exemplo:

Procura descobrir relacdes entre os nimeros na figura:

0 | 2 3
| 3 4] 7
8 5 10 11
1213 14 15
16 17 18 19

Como sempre, regista as conclusoes que fores obtendo.

Figura 4 - Exploragdo com nameros. Fonte: Ponte, Brocardo & Oliveira, 2005

Ha& varias possibilidades de resultados, desde os mais 6bvios (sequéncias numeéricas)
até as relacdes algebricas envolvidas (4n, 4n+1, 4n+2 e 4n+3). (c.f.Ponte,Brocardo& Oliveira,
2005)

Para exemplificar a Semirrealidade (5), sera utilizada a atividade “corrida de grandes

cavalos”, contida em Skovsmose (2000, p.10) e elaborada com criancas de 11 anos.

Exemplo: Uma “corrida de grandes cavalos” pode servir como exemplo. A pista de corrida é
desenhada na lousa e onze cavalos — 2, 3, 4,..., 12 — estdo prontos para iniciar. Dois dados sdo
jogados; a partir da soma dos nimeros tirados, marca-se uma cruz no diagrama. Como mostra
a figura abaixo, a soma 6 apareceu trés vezes, mais vezes que as outras somas. O cavalo 6,

portanto, tornou-se o grande vencedor, seguido pelos cavalos 7 e 10.

X
X | X X
X | X XX | X | X |X X
3 A 5 6 7 8 9 (10|11 ] 12] 2

Figura 5 - Terreno da corrida de cavalos. Fonte: Skovsmose, 2000.
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A partir dai, diversas situagdes sdo criadas, como o0 aumento do nimero de langamento
dos dados e a criacdo de agéncias de apostas, até chegar a pergunta: o cavalo de nimero 7 é

uma boa aposta?

Notem que a situacdo é artificial: ndo ha cavalos de verdade! Mesmo assim, é possivel
a experimentacdo e a condicdo da utilizacdo de justificativas, prerrogativas dos Cenarios para

Investigacao.

Na ultima situacdo, de Realidade (6), a atividade desenvolvida na Aula 1 desta

dissertacdo é uma boa ilustragdo.

Exemplo: A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacao de,
no maximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacdes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para ndo sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou graficos que ajudem a quem esta assistindo compreender melhor a

situacao.

Essa atividade utilizou recursos tecnoldgicos e os temas foram relacionados ao
cotidiano dos alunos (dolar, aluguéis, economia brasileira, Grécia, investimentos, bolsa de
valores, imposto de renda e energia elétrica), sendo que cada grupo pesquisou um destes
temas, apresentando-o posteriormente a todos. Mais detalhes da analise desta aula podem ser

encontrados nesta dissertacdo, no capitulo 6.1.1.

A Educacéo Financeira fica restrita quando somente trabalhada no modelo tradicional

e com exercicios em situacGes de semirrealidade ou, até mesmo, de realidade. Este, na

verdade, é o trabalho desenvolvido pela Matematica Financeira, contetdo especifico da

matematica e que € (ou foi) realizada ha muito tempo nas universidades e, em menor grau, nas

escolas. A Educacdo Financeira exige conhecimento reflexivo, muito além de saber aplicar
formulas e acertar calculos.

O conhecimento reflexivo é fortemente valorizado no contexto da Educacéo

Critica. Assim, propondo uma reflexdo sobre si mesmo, sobre seu tempo, sobre suas

responsabilidades, sobre seu papel, professor e alunos assumem uma consciéncia

critica, sem a qual ndo é possivel ao homem integrar-se a sua sociedade em
permanente transi¢do, intensamente cambiante e contraditoria. A Educacao Critica
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se fundamenta no dialogo, por isso é democratica, num método ativo, critico e
criticista, fincado na problematizacdo dos contelidos, sendo que esses se apresentam
como relevantes aos educandos, desafiadores. Todas essas praxis resultam num
processo de reflexdo-acdo por parte do educando sobre o seu mundo/realidade,
ativando sua conscientizacdo a partir dos temas trabalhados. Nessa linha, ndo é
viavel abordar num ambiente pedagdgico, temas que ndo levam em consideracdo as
forcas culturais, sociais e politicas que os moldam, ou seja, para a Educacdo Critica,
a educacdo neutra é uma falsa educacdo. (COUTINHO; TEIXEIRA; CAMPOS,
2015, p. 569)

O ensino da Educacdo Financeira na escola deve ser baseado na problematizacdo dos
contetidos, sendo que as férmulas e os célculos poderdo servir de apoio para sustentar ou
contrariar hipdteses, auxiliando na formagdo de teses e no desenvolvimento do trabalho
investigado. Desta maneira, havera uma possibilidade maior de desenvolvimento do
conhecimento reflexivo por parte dos alunos, que € condicdo para gque assumam uma
consciéncia critica e, por fim, atitudes boas. E necessario formar, acima de tudo, pessoas que
tenham a capacidade de adequar seus objetivos financeiros quando ha& algum risco de dano a

vida. Sem esta competéncia, a Educacdo Financeira na escola é incompleta.

Para tanto, este conjunto de aulas precisa ter um objetivo maior pensado pelo professor
(ndo podem ser aleatorias), que deve, ainda, aproveitar as diversas oportunidades que irdo

aparecer durante o desenvolvimento das investigacdes e explora-las ao maximo.

2.2.1 Analise do Material do CONEF segundo a Educacdo Matemética Critica

No material produzido pelo CONEF?, os trés livros do aluno apresentam uma vasta
gama de conceitos de educagdo financeira. No Bloco 1, o foco estd direcionado a fazer o
aluno aprender sobre seus gastos e possibilitar ao mesmo pensar em atitudes financeiras
melhores. As atividades guiam os alunos a calcularem despesas e a gerirem or¢amentos.

No Bloco 2, hd uma boa divulgacdo de tudo que se relaciona com o trabalho, como
documentos, legislacdo, empreendedorismo, financiamentos e aplica¢fes. Os juros simples e
compostos sao citados e explicados, porém nao sdo aprofundados, impossibilitando uma visdo
mais especifica por parte dos alunos. Da mesma maneira, as formas de financiamentos séo

simplesmente citadas, ndo havendo maior investigacdo matematica para conhecé-las mais

2 No Apéndice 3 desta dissertagdo, ha um recorte de todas as atividades que envolvem matematica nos materiais
do CONEF.
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profundamente. Mesmo assim, o bloco tenta passar uma boa visdo inicial sobre o tema do
trabalho.

Ja o Bloco 3, trata, basicamente, de termos basicos de economia. Mesmo assim, temas
como o da aposentadoria, por exemplo, sdo tratados de forma superficial. H4, sim, diversos
conceitos relacionados a disciplina de geografia, principalmente nos temas 8 e 9.

Os livros propostos pelo CONEF privilegiam a quantidade de assuntos abordados, em
detrimento a seu aprofundamento. Em outras palavras, a relevancia dos assuntos escolhidos
na elaboracdo deste material foi boa, porém a abordagem dada aos mesmos impossibilita um
aprofundamento maior dos assuntos, pois sdo situagfes, segundo Skovsmose, de
semirrealidade no modelo tradicional. Os alunos submetidos ao material produzido pelo
CONEF ndo transitam regularmente entre 0s seis estdgios mostrados anteriormente,

prejudicando o desenvolvimento da capacidade critica.

2.2.2 Reflexdes acerca da Educacgéo Financeira Escolar

Anteriormente, vimos que uma primeira definicdo do termo foi formalizada pela
OCDE, que foi citada novamente aqui, em outra traducdo, que diz que a Educacdo Financeira
é:

[...] o processo mediante o qual consumidores/investidores melhoram a sua
compreensdo em relacdo aos conceitos e produtos financeiros, de maneira que,
com informacdo, instrucdo e/ou orientacdo objetiva, possam desenvolver
confianga e as competéncias necessarios para se tornarem mais conscientes das
oportunidades e riscos financeiros e, entdo, poderem fazer escolhas bem
informadas, saber onde procurar ajuda e adotar outras a¢des efetivas que melhorem

0 seu bem-estar financeiro. (OECD, 2005, p. 26, apud Coutinho, Teixeira &
Campos, 2015, p.557).

Alguns termos desta definicdo chamam a atencdo: “consumidores/investidores”,
“conceitos e produtos financeiros”, “informacdo, instru¢do e/ou orientacdo objetiva”, “se
tornarem mais conscientes das oportunidades e riscos financeiros” e “melhorem o seu bem-
estar financeiro”. Ndo ha nada de errado com estes termos, alids, eles estdo adequados, se
forem levadas em consideracéo as preocupacdes do grupo que elaborou esta definigcdo, que é o
bom desenvolvimento econdmico e social das pessoas. Acontece que, quando esta Educacéo

Financeira é inserida nas escolas, ha um contraste ideoldgico sutil.
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Coutinho, Teixeira & Campos (2015, p.557) vao ao encontro da ENEF ao afirmarem
que a Educagdo Financeira “representa um meio de prover conhecimentos ¢ informagdes
sobre financas pessoais que podem contribuir para melhorar a qualidade de vida das pessoas e
de suas comunidades. Nesse sentido, a Educacdo Financeira se configura como um
instrumento capaz de promover o desenvolvimento econdmico, pois a qualidade das decisoes
financeiras dos individuos influencia toda a economia, tendo em vista que esta intimamente
ligada a problemas como o0s niveis de endividamento e de inadimpléncia das pessoas e a

capacidade de investimento dos paises”.

O desenvolvimento econémico se mostra como um dos principais objetivos da
proposta de Educacdo Financeira da ENEF, e todos os passos sdo (foram e serdo) dados
visando, entre outros, este resultado. Porém, na escola, h& outros principios e outras
necessidades que antecedem este aspecto. Nela, deveriamos buscar, principalmente, o estudo
do tema ancorado na reflexdo critica. Na Educacdo Financeira Escolar, deveriamos ensinar a
repensar 0 consumismo, ndo incentiva-lo. Sera que necessitamos, mesmo, comprar aquele
telefone mais caro? Poderiamos ser igualmente felizes com um mais barato? Serd que
precisamos trocar de carro? Sera que precisamos ter cartdo de crédito? Todas estas perguntas
vao de encontro aos interesses das entidades criadoras da ENEF, porém sdo essenciais na

escola, assim como na sociedade.

Poderiamos nos perguntar: mas de qual escola estamos falando? Utilizaremos o
conceito do Colégio Maua, de Santa Cruz do Sul, educandéario no qual o presente trabalho foi
realizado, ciente de que muitas instituicbes e educadores possuem conceito proximo a este,
representado na sua missdo: “Construir conhecimento que auxilie na formacao de pessoas
autdbnomas, solidarias, sensiveis e versateis, favorecendo a convivéncia, num ambiente
saudavel, inovador e multidisciplinar em que as acdes sejam permeadas por valores éticos e
cristdos”. A excecdo da ultima palavra, de cunho religioso e ligada as origens do Colégio
Maud, consideraremos as demais, nesta dissertagdo, como caracteristicas da escola imaginada

aqui.

Portanto, deveriamos ensinar, na escola, sobre as estratégias utilizadas nas diferentes
midias e que incitam a popula¢do ao consumo, sobre as teorias da Filosofia e da Sociologia
que explicam o desejo de consumir, e como evita-lo. A sustentabilidade e o cuidado com o
outro e com o planeta deveriam ser o foco da Educacdo Financeira escolar, e assim

ajudariamos nossos alunos a entenderem as pessoas e 0 mundo em que vivem.
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H4, deste ponto de vista, quatro aspectos:

1. Algumas destas ac¢des ja sdo realizadas, h4 muito tempo e em vérias escolas, mesmo

sem receber o “selo” de educagdo financeira.

2. A Educacgédo Financeira Escolar pode (e deve) ser trabalhada desde a educacdo

infantil, passando pelas séries iniciais e finais e terminando no Ensino Médio.

3. Ela ndo estd contida na matematica, nem a matematica contida na educacdo
financeira escolar. Ha aspectos da educacao financeira escolar que ndo sdo matematica e vice-
versa, como as teorias da filosofia, sociologia e psicologia sobre alienacdo, midia e
consumismo, conhecimentos geopoliticos e suas relacbes econémicas mundiais, ou a
sustentabilidade, entre outros. Se analisarmos com um pouco de atencdo, veremos que todas

as areas da escola podem contribuir com a educacéo financeira, inclusive a educacao fisica.

Mas ha, evidentemente, uma interseccdo bastante consideravel entre as areas, na qual
Coutinho, Teixeira & Campos (2015, p.564) entendem (grifo meu) “que a Educacdo
Financeira se relaciona estreitamente com a Matematica, na medida em que esta permite
quantificar e operar valores monetarios envolvidos em operacGes comerciais e financeiras.
Mais especificamente, é por meio dos conteddos de Matematica Financeira que essa
relacdo se mostra pertinente. Contudo, o ensino de conteddos de Matematica Financeira
dentro da disciplina de Matematica em si ndo basta para cumprir o papel de formar cidadéos e
promover a Educacdo Financeira se ele ndo for contextualizado em situacdes reais ou

realisticas, proximas ao cotidiano do educando.”

E importante ressaltar que os autores acima entendem a matematica financeira nio
somente como um conjunto de formulas que sdo denominadas como um contetdo especifico

de matematica, como € possivel perceber a seguir:

Na disciplina de Matemética existem diversos conteddos que se relacionam
com o cotidiano dos alunos, entre 0s quais nos interessa destacar a Matematica
Financeira, a qual entendemos ser um elo fundamental para envolver a pratica da
educacdo para a cidadania, a Educacdo Financeira e os contetidos de Matematica.

Duarte et al. (2012) ampliam a importancia da Matemética Financeira na
medida em que a consideram um conteldo vasto para o qual convergem outros
conceitos matematicos, tais como: proporcionalidade, funcBes lineares e
exponenciais, logaritmos, além de se relacionar com novas tecnologias (planilhas,
calculadoras eletronicas e ferramentas computacionais), podendo ser trabalhada de
forma mais préxima ao aluno. (COUTINHO; TEIXEIRA; CAMPOS, 2015, p. 564 e
565)



40

4. Concordando com Kern (2009), entendemos que cada escola deve desenvolver seu

projeto de educacdo financeira, adequado as necessidades de sua comunidade.

Tomando como base este olhar, a Educac¢é@o Financeira Escolar pode ser entendida
como um dos pilares da escola, o qual é elaborado e mudado constantemente pelos seus
agentes, com a finalidade de desenvolver, mediante atividades que estimulem a
compreensao financeira do mundo, pessoas autbnomas, criticas e que tenham zelo pela

vida.

Os agentes sdo, na maioria das vezes, os professores e 0s alunos, mas nada impede que
as atividades envolvam também os pais, funcionarios, coordenadores, diretores ou a

comunidade local.

Ja a autonomia acontece na medida em que cada um destes agentes consegue aumentar

seu letramento financeiro, pois este:

Refere-se a capacidade de ler, analisar e interpretar as condi¢des financeiras pessoais
que afetam o bem-estar em nivel material. Inclui a capacidade de discernir sobre
decis6es financeiras, discutir sobre dinheiro e assuntos financeiros. Planejar o futuro
e responder de forma competente as varias etapas e acontecimentos da vida que
afetam as decisBes financeiras, incluindo acontecimentos da economia em geral.
(ORTON, 2007, p. 17, apud Teixeira, 2015)

A formacdo critica dos agentes é dada a partir da Educagao Critica, que “se alinha a
ideia de educacdo para a cidadania, na medida em que incorpora as tensdes e contradicdes
existentes entre o que é e o que deveria ser uma sociedade democratica calcada na igualdade,
na liberdade e na justica” (COUTINHO; TEIXEIRA; CAMPQS, 2015, p. 569). Desta forma,
ndo desejamos somente melhorar a “compreensdo em relagdo aos conceitos e produtos
financeiros” por parte dos agentes, mas, Sim, questiona-los ou até transcendé-los. Um
exemplo deste ultimo é o de seguro automotivo: ndo ha a necessidade de procurarmos um
agente, ou empresa, e renovarmos anualmente a apolice. Se 100 amigos pagam, em média,
R$1.500,00 por ano de seguro (valor referente & Santa Cruz do Sul, RS, para carro popular),
ao invés de paga-lo, poderiam reuni-lo em um fundo, que teria, inicialmente, R$150.000,00.
Este fundo cobriria eventuais danos acorridos neste periodo. Nao ocorrendo nenhuma avaria,
no segundo ano o grupo teria R$300.000,00, fora os investimentos. Mais alguns anos,
somente o valor dos juros ja pagaria possiveis danos de qualquer um deles, ndo sendo mais

necessario o pagamento de seguro automotivo pelas 100 pessoas. Essa ideia é viavel?
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Por fim, a Educacdo Financeira Escolar idealizada aqui tem um compromisso maior
com o cuidado com a vida, ou, em outras palavras, com a preocupa¢ao com as outras pessoas
e com o ambiente em que vivemos e onde nossos filhos e netos irdo viver. Assim, desejamos
formar pessoas que consigam adequar seus interesses e desejos econdmicos quando ha

alguma chance de risco a vida de outras pessoas ou danos ao ambiente que vivemos.

Evidentemente, ha vérios objetivos em comum entre a proposta de Educacdo
Financeira elaborada pela ENEF e a que deveria ser pensada pelas escolas. Inclusive, os que
foram propostos pela estratégia nacional (formar para a cidadania; ensinar a consumir e a
poupar de modo ético, consciente e responsavel; oferecer conceitos e ferramentas para a
tomada de decisdo autbnoma baseada em mudanca de atitude; formar disseminadores; ensinar
a planejar a curto, médio e longo prazos; desenvolver a cultura de prevengdo e proporcionar
possibilidade de mudanca da condicdo atual) sdo consequéncias decorrentes a pensada pelas
escolas. Porém, com a Educacdo Financeira pensada pela escola, o desenvolvimento
econémico do pais viria aliado a uma formacéo integra dos agentes envolvidos, tornando-o

mais sensivel e humano.

2.2.3 O Letramento Financeiro e a Escola

A adaptacdo dos termos “letramento”, ‘“alfabetizagdo”, ‘numeralizagdo” ou
“numeramento” ao cenario da Educacdo Financeira se deu a partir de discussoes fomentadas

pela OCDE, como podemos ver abaixo:

Desde o inicio dos anos 2000 a OCDE passou a considerar em sua agenda
medidas de estimulo a educacéo financeira, afirmando ser essa uma preocupagéo de
grande parte de seus paises-membro. Um projeto de educagdo financeira foi criado
em 2002 mobilizando dois Comités da Organizacdo: o Comité de Mercados
Financeiros (Committee on Financial Markets — CMF) e o Comité de Seguros e
Previdéncia Privada (Insurance and Private Pensions Committee — IPPC). Numa
abordagem holistica, o projeto procura promover o letramento financeiro
considerando-se sua complementaridade em relagdo ao aumento do acesso ou
inclusdo financeira, a estrutura de regulacdo e prote¢do do consumidor e educacao
financeira. (OECD, 2012, apud Hoffmann, 2013, p. 57).

Para a OCDE, Letramento Financeiro € "o conhecimento e a compreensdo de
conceitos financeiros, desenvolvendo habilidades, motivacdo e confianca para aplicar tais

conhecimentos e compreensfes na tomada de decisdes eficazes em diferentes contextos
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financeiros, melhorarando o bem-estar financeiro dos individuos e da sociedade, permitindo a

sua participacéo na vida econémica™ (OECD, 2012).

Em 2005, UNESCO trabalhou na seguinte definicdo de literacia, a qual

Teixeira&Coutinho adaptaram ao Letramento Financeiro:

A Organizagdo das Nagfes Unidas para a Educacéo, a Ciéncia e a Cultura
(UNESCO) define literacia como a capacidade para identificar, compreender,
interpretar, criar, comunicar e usar novas tecnologias, de acordo com os diversos
contextos; envolve um processo continuo de aprendizagem que permite que oS
individuos alcancem os seus objetivos, desenvolvam o seu conhecimento, as suas
potencialidades e participem de forma plena na comunidade e de forma mais ampla
na sociedade (UNESCO, 2005). Nesse sentido, assumimos como letramento
financeiro a capacidade de identificar, compreender, interpretar, criar e usar novas
tecnologias em contextos relativos ao tratamento de problemas que envolvam
planejamento e gerenciamento de financas pessoais. (TEIXEIRA; COUTINHO,
2015,p.3¢e4)

O assunto ganhou tanta relevancia que, em 2012, o letramento financeiro passou a
fazer parte da avaliacdo do PISA (Programme for International Student Assessment).
Hofmann (2013), em sua tese de doutorado, aborda a tematica de forma profunda, salientando
gue um dos objetivos da entidade era que este conjunto de dados internacionais coletados
ajudasse a formular politicas relacionadas ao assunto, assim como pudesse prover dados para
educadores, pesquisadores, criadores de materiais e de curriculos. A importancia do
letramento financeiro se justificou pela estabilidade financeira da populagédo e pelas

transformacdes nas relacdes financeiras atuais.

A primeira a ser mencionada é a transferéncia de risco de governos e
empregadores para os individuos. Essa transferéncia se expressaria na reducdo de
alguns beneficios, como os relativos a pensdes e cuidados médicos. A
responsabilidade pela poupanca destinada a seguranca financeira e a aposentadoria
vem sendo transferida rapidamente para os individuos. [...] Nesse mesmo sentido, a
instituicdo ressalta o aumento da responsabilidade individual, expressa no nimero
cada vez maior de decisdes a serem tomadas, seja em termos de planejamento para a
aposentadoria, consequéncia de mudangas demograficas, seja para garantir seus
préprios recursos para arcar com 0s custos de cuidados médicos e educagdo. A
responsabilidade pela decisdo de compra de produtos financeiros, nessa perspectiva,
seria individual, assim como o seria a sua responsabilidade pelas as consequéncias
dessa aquisicdo (HOFMANN, 2013, p. 65)

%“knowledge and understanding of financial concepts, and the skills, motivation and confidence to apply such
knowledge and understanding in order to make effective decisions across a range of financial contexts, to
improve the financial well-being of individuals and society, and to enable participation in economic life”
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Temos, neste ponto, um fato curioso: o desenvolvimento do letramento financeiro da
populagéo se justifica pela omissdo do estado frente a seus deveres com os cidaddos. Por mais
que a reducdo dos beneficios relativos as pensdes e aos cuidados médicos seja uma tendéncia,
do ponto de vista educacional hd um equivoco na argumentacdo. Na escola, 0 aumento do
letramento financeiro estd atrelado ao desenvolvimento do aluno, ajudando-o a desenvolver
sua autonomia e a compreender o mundo. A aposentadoria e a salde devem ser cobradas da
unido, a qual cabe a responsabilidade. E certo que, como consequéncia do desenvolvimento
do letramento financeiro, os alunos passam a compreender a importancia de estarem
preparados financeiramente caso a unido ndo cumpra com seu papel. Justificar o
desenvolvimento do letramento financeiro pela auséncia do estado pode parecer correto para

algumas instituicdes, mas para a escolar, com certeza, néo.

O letramento financeiro foi subdividido, na avaliacdo do PISA, em quatro &reas:
dinheiro e transacfes/operacdes; planejamento e gestdo financeira; risco e retorno; e cenario

financeiro, aos quais detalhamos abaixo (grifos meus). (cf. OECD, 2012)

1. Dinheiro e transacGes/operacdes: trata das financas pessoas e dos pagamentos do dia
a dia. Espera-se que os estudantes compreendam que o dinheiro é usado para trocar bens e
servigos; reconhecam as notas e moedas; possam identificar diferentes maneiras de pagar por
itens (pessoalmente ou pela Internet); descobrir qual, dentre dois itens de consumo de
diferentes tamanhos, daria melhor valor para o dinheiro, considerando as circunstancias e as
necessidades especificas do individuo; reconhecam que existem varias maneiras de receber
dinheiro de outras pessoas e de se transferir dinheiro entre pessoas ou organizagdes; saibam
usar caixas eletrdnicos para sacar dinheiro ou para obter um extrato da conta bancéria; possam
verificar operacdes enumeradas em um extrato bancario e perceber qualquer irregularidade;
compreendam que é possivel tomar ou conceder dinheiro emprestado, e as razoes para o
pagamento ou recebimento de juros, e, por fim, possam usar um cartdo de crédito ou de
débito.

Em uma viséo escolar, estes ultimos dois itens seriam abordados de forma diferente,
por exemplo: “compreendam as formas de empréstimos, sabendo calcular seus juros e
avaliando seus prés e contras” e “saibam usar, caso necessario, os cartdes de crédito ou
débito, entendendo o calculo dos juros e demais tarifas aplicadas aos mesmos”. Estas
mudancgas semanticas nas frases sdo significativas, e lendo-as atentamente é possivel

identificar os interesses envolvidos, tanto os da OCDE/PISA quanto os da escola.
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2. Planejamento e gestdo financeira: nesta area, o dinheiro deve ser administrado em
curto e em longo prazo. Espera-se que os estudantes identifiguem vérias formas de
rendimento (salarios, comissdes, salario por hora, renda bruta e renda liquida etc.); entendam
0 que sdo os impostos e beneficios governamentais, e seus impactos no planejamento e na
gestdo de suas finangas; possam elaborar um orgamento para planejar os gastos regulares,
compreendam orgcamentos; possam se planejar com antecedéncia para pagar despesas futuras,
definindo quanto precisa ser poupado mensalmente para que determinada compra seja
efetivada; possam avaliar o impacto de diferentes planos de gastos; compreendam a ideia de
construcdo de riqueza, o impacto dos juros compostos sobre a poupanca, e 0s prés e contras
de diferentes tipos de investimento; reconhecam as vantagens de se iniciar, desde cedo, 0
planejamento para a aposentadoria; compreendam os beneficios da poupanca para
outros objetivos a longo prazo ou para fazer frente a mudancas de circunstancia; possam
avaliar as vantagens e desvantagens de investir em capital humano por meio de
diferentes tipos de educacdo e formacéo; e compreendam os efeitos do acesso ao crédito e
as formas pelas quais 0s gastos podem ser suavizados ao longo do tempo através de

empréstimo ou poupanca.

Nas frases destacadas acima estdo reiterados os objetivos criticados anteriormente de
justificar o aumento do letramento financeiro pela possibilidade de auséncia governamental na
aposentadoria, salude e educacao e, pior, estdo sendo cobrados em avalia¢Oes internacionais!
Além de, novamente, fomentar a poupanca visando uma compra ou um empréstimo “mais

longo” para “suavizar as prestagdes”, o que, nas escolas, deveria ser questionado.

3. Risco e retorno: neste item, mede-se a capacidade de avaliagcdo de ganhos e perdas
em diferentes contextos financeiros, além das vantagens da diversificacdo de investimentos.
Espera-se que os estudantes possam analisar varios tipos de meios de investimento e de
poupanga, incluindo produtos financeiros formais e métodos alternativos de poupanga (como
a compra de gado ou ouro), e produtos de seguros; diversas formas de crédito, incluindo o
crédito informal e formal, sem garantia e seguro, rotativo, com taxas de juros fixas ou
variaveis; falta de pagamento de contas e contratos de crédito, e a volatilidade do mercado,

flutuacGes nas taxas de juros e de cambio.

4. Cenario financeiro: trata dos direitos e responsabilidades dos consumidores. Espera-
se que os estudantes compreendam que os individuos possam fazer escolhas de gastos e de

poupanca que tem consequéncias individuais e sociais; compreendam que compradores e
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vendedores tém direitos e responsabilidades; compreendam que, dentre as responsabilidades
de compradores e de vendedores, estd a necessidade de prestar informagdes corretas;
reconhecam a importancia da documentacéo legal fornecida quando da compra de produtos e
servigos financeiros, assim como reconhecam a importancia de compreender seu conteldo;
possam identificar a quem recorrer para solicitar aconselhamento para escolher
produtos financeiros e a quem solicitar ajuda sobre assuntos financeiros; possam
identificar quem fornece informac6es confiaveis e quais produtos e servigos estdo protegidos
pela regulacdo financeira ou pelas leis de amparo ao consumidor; reconhecam como 0S
habitos financeiros pessoais, a¢des e decisdes tém impacto individual, comunitério, nacional e
internacional; tenham ciéncia do clima econdmico e compreendam o impacto de mudancas
de politica como reformas no financiamento estudantil; compreendam como a capacidade
de formar riqueza ou acessar crédito depende de fatores como taxa de juros e inflacdo;
compreendam que uma série de fatores externos, como a publicidade e a pressdo dos pares,
pode afetar as escolhas financeiras das pessoas; e tenham ciéncia de crimes financeiros como

falsidade ideoldgica e fraudes, sabendo tomar as devidas precaucdes.

H&, novamente, a pseudo-justificativa de “reformas no financiamento estudantil” entre
as habilidades esperadas pelos estudantes na prova do PISA. Ha davidas também na frase
“possam identificar a quem recorrer para solicitar aconselhamento para escolher produtos
financeiros e a quem solicitar ajuda sobre assuntos financeiros”: seriam, entre outras, as
instituicdes bancarias? Aquelas que cobram juros maiores nos caixas eletrénicos do que se for
pedido pessoalmente? Aquelas que fazem propaganda para comprar sanduiche no cartdo de

crédito?

Por fim, o Letramento Financeiro pode ser entendido no viés escolar como a
competéncia do aluno em se relacionar financeiramente com a sociedade de forma
madura e saudavel, sendo que o cuidado com o outro e com 0 ambiente onde vive tem

prioridade em suas escolhas financeiras.

Esta definicdo pode ser muito bem estendida para além do universo escolar: o
relacionamento financeiro maduro sugere que o individuo compreende grande parte do
sistema financeiro, podendo fazer boas escolhas. Ja o saudavel garante que a pessoa tenha
desenvolvido boas reflexdes criticas a respeito do consumismo, da sociedade e do modelo
financeiro. Pessoas com um bom nivel de desenvolvimento deste Letramento Financeiro

formariam um Brasil muito melhor.
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2.3 PESQUISAS ACADEMICAS: A IMPORTANCIA DA EDUCACAO FINANCEIRA

Buscando estabelecer uma base para afirmar a importancia do trabalho com a
Educacdo Financeira nas escolas, as dissertacdes publicadas no Brasil se apoiaram em
documentos oficiais, em analise de livros didaticos e/ou na visao de alunos e professores a

respeito do tema.

Nascimento (2004), ao analisar os Parametros Curriculares Nacionais® (PCNs), afirma
que o documento trata do ensino da Educacdo Financeira de forma subjacente: ndo ha uma
determinacdo especifica para seu ensino como conteldo da matemética, mas ha uma
possibilidade de se incluir o assunto em atividades interdisciplinares que busquem a formacéo

de cidadaos.

Fiel (2005) vai mais além, analisou a Lei de Diretrizes e Bases® (LDB), os ParAmetros
Curriculares Nacionais (PCNs) e o Cédigo de Defesa do Consumidor®, enfatizando a
importancia do conhecimento financeiro para o pleno exercicio da cidadania. Baseou-se, para
isto, na grande influéncia que o dinheiro exerce sobre a humanidade, estando relacionado ao

consumo, trabalho, contas e opera¢des bancarias.

Ja Gallas (2013) defende a incluséo de contetidos da matematica financeira no Ensino
Médio, ressaltando sua importancia na formacdo do cidaddo. O autor também analisa 0s
documentos oficiais e contrasta com o que é oferecido nos livros didaticos. Conclui que os

livros, quando tratam do tema, o fazem de forma superficial e conteudista.

Coser Filho (2008) analisou a qualidade de sete livros didaticos, e constatou que existe
uma lacuna no estudo da matematica financeira do Ensino Médio. Encontrou problemas na
gualidade da matematica mostrada nestes livros, a ndo existéncia de padrdes entre os livros e
a divergéncia de conceitos. Alem disto, os exercicios eram meramente aplicacao das formulas

mostradas, sem nenhuma reflexao.

Fiel (2005) também conclui que os livros didaticos ndo contemplam a visdo de

formagéo do aluno para a cidadania. Eles tratam, no Ensino Fundamental, de alguns pontos

* Referenciais de qualidade elaborados, em 1996, pelo governo federal, para nortear a execucdo do trabalho das
escolas brasileiras.

5 Estabelece as diretrizes e bases da educago nacional, sendo a Gltima versdo a Lei n° 9.394, de 20 de dezembro
de 1996.

® Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, e estabelece normas de protegéo e defesa do consumidor.
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como juros, porcentagens e questdes envolvendo dinheiro, mas deixam de fora temas como
desconto, prestacGes, multas, impostos e empréstimos. No Ensino Médio o tema é abordado
de forma técnica, com definicGes e exercicios, sem reflexdo e de forma conteudista, faltando
direcionamento a cidadania. Nascimento (2004) afirma, também, que os livros tratam o tema
de forma muito timida, ndo contemplando as exigéncias dos PCNs em formar plenamente a

condicdo de cidaddo, se utilizando da matematica financeira para defender seus direitos.

O distanciamento encontrado pelos autores entre os documentos oficiais e o0s livros
didaticos se deu pelo fato de que os primeiros tratam da Educacdo Financeira e os outros da
Matematica Financeira, e esta diferenciacdo, ainda hoje, ndo esta bem sedimentada na

educacdo.

E natural que os livros, até por uma questdo de mercado, tratem (ndo sé a Educacio
Financeira) os assuntos de forma tradicional. A formac¢do da condi¢do de cidaddo nédo se da
com um conjunto de perguntas e respostas certas, mas, sim, a partir de reflexdes, analises e
envolvimento em diferentes situacdes e contextos locais, o que é bastante dificil de ser

contemplado em um livro didatico.

Portanto, se ndo é com livros didaticos, como poderemos abordar a Educacdo

Financeira em nossas escolas contemplando a formacao de cidaddo?

Kern (2009) se baseia na definicdo elaborada pela OCDE (Organizacdo de Cooperagédo
e Desenvolvimento Econémico), de 2005, que trata a Educacdo Financeira como um
processo, e ndo como um conjunto de conteudos. Estes processos devem ser realizados de
forma continua e mediante programas, enfocando as prioridades de cada pais e podendo
envolver institui¢bes financeiras. Deve, também, ser iniciado precocemente na escola e ter

orientacéo para a formacgéo da competéncia financeira de cada aluno.

Assim, Kern (2009) considera que cada escola deve elaborar seu programa de
Educacao Financeira, no qual o aluno seja orientado para 0 consumo responsavel e possa
planejar seu futuro com qualidade de vida. Neste sentido, entende que o tema deve ser
abordado de forma interdisciplinar, mediante temas geradores para cada série, elaborados em

conjunto com a comunidade escolar.

Enxerga, ainda, a inclusédo da Educacdo Financeira na escola como uma necessidade
social, possibilitando aos alunos refletirem sobre seus problemas financeiros, fazerem

planejamentos, escolhas e objetivos de vida. Somente assim, segundo a autora, o aluno se
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sentird incluido como cidaddo. Para tanto, ela defende, baseada em Freire e Vygotsky, a
abordagem da Educacdo Financeira do ponto de vista da construgdo do conhecimento de
forma compartilhada. Assim, o assunto possibilitaria relacionar os conteddos da matematica

com a vivéncia dos alunos.

Nascimento (2004) defende a implementacdo do estudo da matematica financeira no
Ensino Médio também por projetos interdisciplinares, propiciando aos alunos vivenciar
situacOes e praticas comerciais e financeiras do dia a dia. PropGe, ainda, incluir a matematica

financeira como conteudo obrigatdrio no Ensino Médio.

Ja Fiel (2005) fortalece o elo entre o tema e a cidadania pela visdo da
Etnomatematica’. A autora acredita que uma forma pedagdgica interessante de abordar o
assunto com alunos de 62 e 72 séries seria buscando a matematica com significado ja presente

no cotidiano do aluno, para entdo tratar do ensino da matemaética financeira.

Pelicioli (2011) relata que, na escola, ndo se aborda conceitos basicos de economia
interligados com a matematica, somente conteidos que exigem certa técnica de resolucéo e a
busca da resposta correta, sem relacdo e sem reflexdo sobre o cotidiano. Defende a reflexdo na
escola a partir de assuntos como impostos, inflacdo, empréstimos, pagamentos a vista ou
parcelados, poupanca e bolsa de valores, além da necessidade de poupar, investir e planejar o
futuro. Cita também a filosofia e a sociologia como possibilidade de trabalhar conceitos de
economia e a necessidade de converter parte da Educacdo Mateméatica em Educacdo

Financeira.

Outros autores transcendem as barreiras do pais e comparam o que acontece no Brasil

com 0 que ocorre em outros Iugares.

Saviola, Saito e Santana (2007) concluiram que a Educacdo Financeira no Brasil se
encontra em estagio de desenvolvimento inferior aos Estados Unidos e Reino Unido. Nos
EUA, diversos estados abordam obrigatoriamente o tema na grade de ensino, além de contar
com a contribuigdo de 72% das instituicdes bancérias, assim como de outras organiza¢des. No
Reino Unido o assunto é facultativo, porém ha um forte envolvimento de outros setores no

sentido de estimular a cultura da poupanca, inclusive com a criagdo de um fundo para

" Programa criado por Ubiratan D" Ambrésio, na década de 70, que investiga e analisa praticas matematicas em
diferentes contextos culturais.
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financiar programas. Fatos historicos, culturais e de responsabilidades de instituicdes

financeiras sdo vistas como determinantes para estas diferencas.

Detectaram também, uma insuficiéncia do MEC na inser¢do da Educagdo Financeira
em todos os niveis de ensino e dos bancos pela falta de programas que incentivam o tema no

Brasil. Sugerem que o Banco Central regule a matéria para comecar a solucionar o problema.

Ao final, indicam cinco a¢des para mudar o panorama nacional: incentivar a cultura de
poupanca na populacdo, inserir a Educacdo Financeira em todos o0s niveis de ensino,
desenvolver conceitos de crédito, investimento e consumo pelas escolas, universidades,
midias e outros setores, coordenar os esforcos entre governo e sociedade e monitorar a

qualidade dos programas criados.

Muniz Junior (2013) reforca estas posicGes. Constata que a populacdo brasileira tem
lidado com o dinheiro de forma desastrosa, principalmente pela falta do conhecimento
matematico associado ao tema. Lembra (Saito, 2008) que o Leste Europeu e a América Latina
estdo em um estagio inferior ao dos EUA, Reino Unido e Japdo. Constata, apesar de poucas, 0
aumento das pesquisas académicas na ultima década (abordagem do ensino ou relagdes com
consumo, sistema econdmico, tomada de decisdo e etc.) e relata iniciativas publicas como a
do Banco Central, Comissao de Valores Mobiliarios e Receita Federal, e privadas, como os da
Federacdo Brasileira dos Bancos e da BOVESPA. Ja na esfera legislativa, comenta o projeto
de lei 3104/04, no qual integra a educacao financeira como parte do curriculo da matematica.
Recomenda que a Educacdo Financeira deve ser trabalhada na forma de problemas, exercicios

e situagBes econdémico-financeiras com o intuito de atingir os seguintes objetivos:

- Analisar a presenca de taxas e fatores nas relacbes financeiras, tributarias e

econémicas;
- Construir os conceitos de valor presente, valor futuro e equivaléncia de capitais;

- Entender a relagéo entre inflacdo e poder de compra;

- Entender quanto custa de verdade um bem adquirido a prazo;

- Entender o conceito de Séries Uniformes, e sua relacdo com a maioria dos
financiamentos realizados no Brasil,

- Discutir previdéncia privada a partir das séries uniformes e das transformacfes e

tendéncias demogréaficas relacionadas as questdes previdenciarias.
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Destas andlises, alguns itens se mostram bastante relevantes, a comecar pelo fato de
compreender a Educacdo Financeira como um programa. Segundo Kern (2009), cada
instituicdo escolar deve elaborar o seu projeto, pois somente desta maneira poderemos

desenvolver de forma eficiente a condi¢éo de cidadao.

Trabalhar competéncias financeiras em Sao Paulo, com alunos de uma classe social
privilegiada, por exemplo, tem suas diferencas em relacdo ao trabalho no interior do
Tocantins. Porém, o que diz Kern é que duas escolas vizinhas, que trabalham com a mesma
classe social, também necessitam de programas diferentes, baseados em seus projetos

pedagdgicos.

N&o ha a necessidade de trabalhar sempre de forma interdisciplinar, mas é de suma
importancia que estes projetos sejam elaborados pelo maximo de disciplinas possiveis, de
forma independente ou ndo. Vivenciar situagdes financeiras do dia a dia e compreender

conceitos basicos de economia também devem incorporar o planejamento.

Outra constatagéo interessante, ressaltada pela definicdo da OCDE e por Saviola, Saito
e Santana, diz respeito a iniciar precocemente o ensino da Educacdo Financeira nas escolas. Ja
na educacdo infantil este trabalho pode ser realizado, visto que o objetivo ndo é ensinar

contetidos, mas, sim, desenvolver nogdes de consumo sustentavel.

Finalizando esta primeira parte, alguns autores investigam o olhar de agentes

pedagodgicos com relacdo ao trabalho com a Educacgdo Financeira.

Pelicioli (2011) estudou a relevancia da Educacdo Financeira na formacgéo de jovens.
Segundo o autor, os alunos enxergam a aplicabilidade da matematica pelo viés financeiro,

destacando sua importancia e justificando seu ensino.

Nascimento (2004), ao analisar os conhecimentos de 80 alunos do Ensino Médio de
uma escola publica de Aracatuba-SP, constatou que estes apresentaram dificuldades em
trabalhar com nimeros racionais na forma decimal, regras de trés e com porcentagens, além
de ndo utilizarem estimativas para resolver situagcdes-problemas, ndo refletirem sobre a ordem

de grandeza das respostas e ndo estarem habituados a utilizar calculadora.

Ja em relacdo a visao dos professores de Ensino Médio sobre a matematica financeira,
constatou que a falta de tempo e a dificuldade em realizar os célculos, com e sem a
calculadora, sdo os principais empecilhos para se trabalhar os contetdos da matematica
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financeira no Ensino Médio. Concluiu, assim, que apesar dos discursos, os alunos do Ensino
médio analisados ndo receberam formacdo suficiente para resolver situagdes-problemas
basicos de matematica financeira. Além disto, notou que os professores, apesar do acharem
importante o tema, ndo o trabalham de forma consistente no ensino médio por causa dos
vestibulares, que ndo costumam abordar o assunto, e por causa da mé qualidade oferecida

pelos livros didaticos.

Fiel (2005) destacou, ainda, na sua andlise com professores, que o assunto é
considerado importante por muitos, mas abordado nas aulas por poucos. Além disto, verificou
uma postura conteudista no trato pedagdgico do tema, sendo justificada pelos educadores pela

falta de opcdes de livros didaticos que abordem o tema de outra maneira.

Neste ultimo item, percebe-se a visdo tradicional dos professores analisados. Os
problemas encontrados (livros e conhecimento prévio dos alunos) se referem simplesmente a
contetdos, e ndo a formacdo de cidaddos. Urge, nesta analise, salientar que 0s cursos de
licenciaturas (todas) e pedagogia possuem um papel central no desenvolvimento do tema no
Brasil: formar profissionais capazes de elaborar atividades de Educacdo Financeira.

Teixeira (2015), em sua Tese de Doutorado, fez uma pesquisa com 161 professores de
matematica, que ministram a disciplina de matematica financeira no Ensino Médio, no estado
de Séo Paulo, mediante 30 questdes, e contatou que eles ndo apresentaram bom letramento
financeiro. Ele entende que, para um professor poder ensinar Educacdo Financeira ao nivel
dos propdsitos da estratégia nacional, o conhecimento de matematica financeira é

fundamental.

Teixeira (2015) traz, ainda, uma série de contribuicdes as pesquisas académicas, como
um capitulo sobre o letramento (ou literacia) financeiro e sua relagdo com a matematica
financeira. Além de ser uma competéncia fundamental ao professor que leciona matematica
financeira no Ensino Médio, o autor entende que, na maioria das definicdes de Educagéo
Financeira, o desenvolvimento de certas competéncias provoca o aumento do letramento
financeiro, isto é, se uma determinada pessoa aprende sobre financiamentos ou sobre
investimentos, por exemplo, ela automaticamente estd melhorando seu letramento financeiro.
Porém, ele observa, ainda, que ha outros aspectos que influenciam este desenvolvimento,
como: saber onde procurar aconselhamento e orientagdo sobre financas pessoais, ter
conhecimento dos direito dos consumidores e ter a capacidade de utilizar os conhecimentos

adquiridos para negociar com o0s agentes que fornecem servicos financeiros, além das
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influéncias do contexto sociopolitico em que os individuos estdo inseridos e a questdo da

inclusdo financeira.

Outra parte interessante do trabalho é o capitulo em que reflete sobre as conexdes
entre a educacdo financeira e a educacdo matematica critica. S&o caracteristicas comuns,
segundo o autor: fazem parte do cotidiano das pessoas, contemplam o processo de tomada de

deciséo e o usam cédigos e simbolos proprios.

2.4 PESQUISAS ACADEMICAS: ATIVIDADES PEDAGOGICAS

As atividades pedagdgicas encontradas nesta pesquisa partiram, inevitavelmente, de
possibilidades de abordagem de contetidos da matematica financeira no ensino médio.

Almeida (2004) relatou um trabalho realizado com o primeiro ano do Ensino Médio de
uma escola pablica de Sdo Paulo utilizando alguns conteudos de matematica financeira. A
atividade teve como base tedrica Freire (1996), Ponte (1997) e Skovsmose (2001), nas quais
elegem uma metodologia ativa por parte dos alunos na sua aprendizagem e ao professor a
tarefa de organizador e dinamizador da aprendizagem, tendo o di&logo entre as partes papel
fundamental no processo. Como caminho metodoldgico para a pesquisa, debrugou-se sobre
Lorenzato e Fiorentini (2003), realizando uma pesquisa qualitativa com algumas

caracteristicas da pesquisa-a¢ao.

A atividade durou quatro meses, abordando assuntos como porcentagem, juros simples
e juros compostos, em parceria com a professora Sandra, que era a titular da turma. A turma
de 25 alunos foi dividida em grupos de cinco ou seis alunos, no qual eram realizadas as
discussdes que seriam, posteriormente, relatadas para todo o grupo. Realizou-se uma
atividade com reportagens de jornais, trocas e resolucao de problemas elaborados pelos alunos

ou pelas professoras, resolucdo individual de problemas e duas avaliacdes.

Fantinelli (2010) se baseia na Engenharia Didatica para avaliar uma préatica
pedagdgica focada no conceito e nas aplicacdes dos juros compostos em sua monografia para

o titulo de Especialista em Matemaética, Midias Digitais e Didética.
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A atividade foi realizada em uma turma multisseriada, com alunos das trés turmas do
Ensino Meédio, utilizando um video sensibilizador, calculadoras cientificas e planilhas

eletrénicas como recursos didaticos.

A autora verificou a dificuldade dos alunos em trabalhar com proporgdes e
porcentagens, além de entender os parcelamentos, interpretar os resultados, utilizar diferentes

recursos da calculadora.

Coser Filho (2008) desenvolveu uma proposta de aprendizagem da matematica
financeira no Ensino Médio utilizando planilhas eletronicas. Elaborou um material baseado
em problemas a serem resolvidos utilizando o software. Verificou que, na evolucdo da divida
ao longo dos meses, é possivel visualizar a diferenca entre os juros simples e compostos.
Constatou, também, que o calculo da divida restante ap0s realizar um aporte aos pagamentos
mensais, o valor das prestacdes com caréncia de alguns meses no pagamento e o célculo de
taxas de juros envolvidas em determinada situacdo sdo mais bem compreendidos quando se
utiliza o programa. O autor defende que, nesta forma de trabalho, é possivel a manipulacao
das varidveis, o que gera debate, como a suposicdo de valores para a aproximacdo do

resultado desejado.

O autor se utiliza dos conhecimentos de Borba e Penteado (2003) e Kaput, Hegedus e
Lesh (2007) para fundamentar o uso da planilha eletrénica, amparando também em David
Tall (1999) para justificar o crescimento cognitivo que o software possibilita e em Bicudo
(2006) para amparar a analise qualitativa do trabalho. Na avaliacdo, o autor se baseou em

Ponte (2006), considerando cada planilha como um estudo de caso.

Ja Rade (2010) analisou as contribuices de jogos como recursos didaticos nas aulas
de Educacdo Financeira. As atividades foram realizadas com alunos do 3° ano do Ensino
Médio de uma escola publica da cidade de Gravatai, RS.

A pesquisa, de carater qualitativo, contempla uma fundamentacdo educacional sobre
0s jogos, baseada amplamente em Piaget, citando também Vygotsky, Huizinga, Caillois,
Froebel, Claparéde, Montessori, Decroly, Grando e Brenelli, e um histérico da matematica

financeira.

O autor relata que hé registros de cobranca de juros desde a Babildnia, em 2000 a.C.

Este processo surgiu quando o homem verificou as relagcdes entre tempo e dinheiro, sendo que
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estdo documentados problemas de matemaética financeira em Berlin, Yale e Louvre, este com
data de 1700 a.C.

J& o ensino da matematica financeira esta relacionado com o surgimento das escolas
de comércio, que se tornaram, posteriormente, faculdades de Ciéncias Econdmicas. No Brasil,
este processo se deu a partir de 1809, e no Rio Grande do Sul, em 1909, com a criacdo da
Escola Superior de Comércio, formada pela Escola Técnica de Comércio da UFRGS e pela
Faculdade Livre de Direito.

A partir desta andlise tedrica, o autor elaborou e aplicou quatro jogos: Corrida
Matematica (juros simples e compostos), Jogo do Onibus (acréscimos e descontos sucessivos)
e Mastermatica (matematica financeira, algebra e geometria), além do dominé (porcentagem),
com a finalidade de aprofundar, revisar e fixar conteddos. Assim, concluiu que estes se
mostraram uma poderosa ferramenta para o estudo da matematica financeira. Rade destacou a
capacidade dos jogos em motivar os alunos no desenvolvimento de questdes, além de

constatar a facilidade no aprendizado dos alunos em relacdo a estes conteudos.

Estas pesquisas ajudam a reforcar a tese da dificuldade apresentada nestes trabalhos
em diferenciar a Educacdo Financeira e a Matematica Financeira. Ha, porém, um avango no
sentido da abordagem dos contetidos (Ensino Médio), buscando desvincular o tecnicismo dos
mesmos e fomentar a reflexdo a partir da investigacdo, de softwares, jogos ou uso de
calculadoras.
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CAPITULO 3: BASE TEORICA: A TEORIA DAS SITUACOES DIDATICAS DE
GUY BROUSSEAU

A elaboracdo das atividades propostas nesta dissertacdo esta amparada na Teoria das
Situacgdes Didaticas, de Guy Brousseau.

Em contraponto a didatica cléssica, Brousseau entende a didatica como uma relagdo
especifica entre contetdos de ensino, a maneira como 0s alunos adquirem o conhecimento e
0s métodos utilizados.

Na didatica classica busca-se uma forma Unica de ensinar tudo a todos. Vemos
reflexos desta forma de pensamento até hoje, segundo o qual os alunos sdo estimulados a
“saber aplicar de forma correta” cada um dos conhecimentos matematicos, muitas vezes
baseadas na reproducdo e repeticdo. Para chegar neste ponto, foi preciso apagar toda a histéria
da construcdo dos saberes, mascarando o funcionamento das ciéncias para tornar mais facil
seu ensino (transposicdo didatica).

A Teoria das Situacfes Didaticas foi elaborada por Brousseau para compreender as
relaces que acontecem entre alunos, professores e o saber na sala de aula.

Brousseau entende que cada conhecimento esta ligado a um tipo de situacdo didatica,
realizada mediante interacdo de duas ou mais pessoas. As diversas possibilidades pedagdgicas
decorrentes da interacdo do(s) aluno(s), do professor e do saber, com o objetivo de
compreender um determinado conteldo é caracterizado como uma situacdo didatica por
Brousseau. Desta forma, a postura do aluno é de pesquisador, formulando hipoteses,
construindo modelos e conceitos, buscando estabelecer teorias a partir de uma postura ativa.

Segundo Teixeira & Passos (2013),

“Brousseau (1986) estudou mais profundamente as condi¢des que levariam um
sujeito a usar seus conhecimentos para tomar decisdes e a estudar as razdes dessas
tomadas de decisBes. A teoria de Brousseau esclarece a integracdo das dimensdes
epistemoldgicas, cognitivas e sociais no campo da Educagdo Matematica,
permitindo, assim, a compreensdo das interacfes sociais que ocorrem na sala de aula
entre alunos e professores e das condi¢cBes e da forma com que o conhecimento
matematico pode ser apropriado e aprendido. Segundo ele, o controle dessas
condicbes permitiria reproduzir e aperfeicoar os processos de aquisicdo do

conhecimento matematico escolar.”
Assim, o foco desta teoria ndo é o aluno, mas sim a situacdo didatica que pde em

interacdo este aluno, o professor e o saber.
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Para fomentar esta interacdo, o professor deve fazer uso do que Brousseau chama de
dispositivo (milieu): um jogo, um problema, uma ficha ou um recurso computacional que,
mediante regras estabelecidas, possibilita a interacdo do aluno com este dispositivo.

Desta forma, o aluno tem a condicdo de manifestar, também, seu conhecimento a
partir da interacdo com este dispositivo que, juntamente com as regras e a elaboracdo e
validagdo de conjecturas, permitira ao aluno chegar a solucéo do problema proposto e, assim,
Brousseau afirma que houve aprendizagem.

D"Amore (2007) ilustra a vantagem de se trabalhar com o dispositivo a partir das

figuras do tridngulo e do quadrilatero, mostrados abaixo.

milieu

Saber (savoir savant) Saber (savoir savanr)

aluno professor aluno professor

Figura 6 - ""Poligonos'" da didéatica. Fonte: D"Amore, 2007, p.6.

Enquanto, no primeiro caso, a interacdo se resume entre aluno, saber e professor
(didatica classica), com o auxilio do dispositivo, as possibilidades de troca (interacdo)
aumentam. Brousseau fala também do “Hexagono™ da didatica, conforme mostra a figura

abaixo.

Saber
Escolar

estudante

Ensino
aculturacao

Figura 7 — “Hexagono” da Didética. Fonte: Brousseau, 2006.

Aculturacdo é o processo que se da mediante o contato continuo de duas ou mais
culturas diferentes, além das possiveis mudangas ou adaptacdes que podem surgir desta
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interacdo. Este fato explica, por exemplo, as diferentes propostas pedagdgicas que temos nas
escolas, apesar de todas seguirem uma mesma legislacdo. Da mesma maneira, mostra que a
cultura dos alunos também age e contribui no processo escolar.

Tendo o “Ensino aculturagdo” como base, o Hexagono da Didatica de Brousseau
esquematiza a acdo de trés aspectos externos ao aluno (Saber Escolar, Sistema Educativo e
Estudante) com outros trés internos do estudante (Conhecimento, Milieu e Aprendiz), que
passamos a examinar mais detalhadamente abaixo.

Na figura 5, os trés elementos da esquerda formam a estrutura conceitual educativa, e
0s trés da direita representam a Aprendizagem Espontanea. Mostramos uma representacéo da

interacéo entre estes elementos isoladamente.

Transposi¢cao
Didatica K \signiﬁcac;éo

Adaptacao

Figura 8 - Tridngulo Didatico (esquerda) e Aprendizagem Esponténea (direita). Fonte: Brousseau, 2006.

Entre o sistema educativo e o saber escolar destacamos a Transposicdo Didatica, no
qual o conhecimento cientifico € adaptado em conhecimento escolar, e nesta relacdo podem
ser levantadas questdes sobre politicas de formacdo e politicas de gestdo. Na relacdo Saber
Escolar-Estudante, a “Educagdo” abrange questdes sobre o ato educativo e as praticas
educacionais, conhecimento e aprendizagem ou sobre subjetividade e constituicdo do sujeito.
Ja na relacdo Sistema Educativo-Estudante, “Comunicac¢do” trata das diferencas, das culturas
e das relacdes de género.

Na aprendizagem espontanea, o aprendiz interage com o dispositivo sofrendo processo
de adaptacdo. O conhecimento deste aprendiz tenderd a produzir neste dispositivo uma
significacdo e, consequentemente, o aluno “vai se acostumando” com esta ferramenta, até
conseguir perceber e entender padrdes, por exemplo.

Além disto, como mostra a figura 4, a acdo do sistema educativo sobre este quadro é
determinante para o0 sucesso de todo o processo educativo, e por isto precisa ser muito bem

planejado.
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Para ajudar no planejamento das aulas, Brousseau formula cinco agdes norteadoras
para sua teoria: devolucéo, agéo, formulagéo, validacéo e institucionalizacao.

A devolucdo consiste no ato em que o professor passa ao aluno parte da
responsabilidade pela a aprendizagem, colocando-o num papel ativo. Neste momento, 0
professor ja ndo tem mais o controle completo do que acontecera, e ele passa a ter o papel de
mediador. Brousseau chama este conjunto de situagdes ndo controlaveis como situacdo a-
didatica. No momento em que o aluno ndo consegue resolver estas situacdes, o professor deve
intervir e orienta-lo, caracterizando uma situacdo didatica. Portanto, toda situacao a-didatica
pode se tornar didatica.

A segunda é considerada o0 momento da tomada de decisbes, e os alunos devem
comecar a resolver situacoes e problemas propostos colocando em pratica seus saberes. Ha a
interacdo entre o aluno e o dispositivo, e o aprendiz deve eleger uma forma de resolucgéo,
formulando conjecturas e tomando as decisdes que faltam para resolver o problema. Uma
imagem deste processo pode ser visualizada abaixo, no qual o aluno, com seu conhecimento,

interage com o dispositivo através de acBes e informacgdes matuas.

Acoes,
informacdes

Sujeito ou
instituicéo

que age
N

Milieu material,
social etc.

Figura 9 - Situacéo de Acdo. Fonte: Brousseau, 2006.

Na formulacdo ha a troca de informacdes entre o aluno, o dispositivo e outro receptor
(que pode ser outro aluno, ou o professor). O emissor vai testar a validade de suas conjecturas
e, assim, as estratégias utilizadas sdo verbalizadas, transformando o conhecimento implicito
em explicito. Este € um momento importantissimo, pois o aluno retoma sua acdo e a

reorganiza de forma que 0s outros possam compreendé-la.
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D oo (D

A

Repertorio Repertdrio

Conhecimentos Conhecimentos

Linguagens Linguagens
etc. etc.

Figura 10 - Situacao de Formulagéo. Fonte: Brousseau, 2006.

A validacdo consiste na prova de que a estratégia usada esta correta. Neste momento o
aluno deve mostrar aos seus colegas que sua estratégia funciona. Em situacdes em que nao ha
uma prova matematica especifica, a validacdo € o momento em que se assume algo como
verdadeiro (assercdo). No caso da Aula 1 desta dissertacdo, a validacdo sera o instante de

convencimento e de decisdo de que aquele sera o slide (e, ao final, a apresentacao) do grupo.

proponente  —> assercdo — eJele]al:1)] !
Prova...

BN ]

Modelo do

Repertorio Milieu Repertorio
Conhecimentos Conhecimentos
Linguagens Milieu Linguagens
Ldgica material, Logica
Teoria social, etc. Teoria

etc. etc.

Figura 11 - Situacéo de Validagdo. Fonte: Brousseau, 2006.

Uma vez comprovada a estratégia, a institucionalizacdo consiste na comprovacao do
conhecimento e no resumo de tudo que foi elaborado na atividade. E 0 momento em que o
conhecimento se materializa e quando o professor retoma a parte da responsabilidade cedida
ao aluno na sua aprendizagem.

As situacdes de acdo, formulacdo e validacdo sdo consideradas a-didaticas, pois 0
professor permite ao aluno buscar a descoberta da solu¢do do problema sozinho, sem revelar

sua intencdo didatica, tendo somente o papel de mediador. Na devolucdo e na
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institucionalizacdo é que a didatica é utilizada: no primeiro caso, deve ser bem pensada para
que a concepcdo e a gestdo das incertezas das situacbes a-didaticas sejam realizadas da
melhor maneira possivel. Ja na segunda situacdo, o professor faz uso de seus conhecimentos,
avaliando as propostas dos alunos e finalizando a sequéncia didatica.

H4, ainda, as situa¢bes ndo-didaticas, que sdo situacBes ndo especificas de um saber,
como, por exemplo, trabalhar em grupo, saber ouvir e emitir opiniao.

Vale ressaltar que, nesta teoria, o erro tem um significado diferente: ele € apenas um
entrave momentaneo e faz parte natural da busca pelo saber. Em outras palavras, o erro é
considerado necessario para desencadear o processo de aprendizagem no aluno pois, desta
forma, havera a acdo e interacdo dele com o dispositivo buscando uma solucéo adequada ao
problema.

Brousseau também define quatro origens de obstaculos identificadas na didatica da
matematica: epistemologicos, didaticos, psicolégicos e ontogénicos.

Quando a dificuldade estd dentro da prépria teoria matematica, Brousseau chama de

obstaculo epistemoldgico. D" Amore (2007, p.7) exemplifica esta situacdo no texto abaixo:

A compreensdo dos nimeros naturais exige, por exemplo, certa maneira de
conceber esses nimeros e suas operagdes: um ndmero natural como 4 tem um
sucessivo; o seu produto por outro nimero natural sera maior que esse nimero etc.
Algumas dessas propriedades falham quando 4 é encarado como um ndmero
racional: por exemplo, ndo tem mais sucessivo. Mas o estudante ndo se da conta
dessa passagem e continua “for¢ando” as propriedades de N também em Q; por esse
motivo encontram-se estudantes que afirmam, em Q, que 2,33 é o0 sucessivo de 2,32,
ajudados nisso até por alguns livros textos. E, além disso, por exemplo,
0,7x0,8=0,56 é menor do que cada um dos fatores, novidade desconcertante que leva
a criticar o conhecimento precedentemente adquirido. O estudante, dizia, quase néo
percebe essa transformacdo de saber. O professor chama de “multiplicagdo” ou
“divisao” novas operagdes e gostaria que os estudantes as “reconhecessem” e
assimilassem as anteriores. O conhecimento dos nimeros naturais € indispensavel
para adquirir o conhecimento dos racionais, mas, ao mesmo tempo, é um obstaculo
para essa aquisicdo. Esse fendbmeno gera equivocos e dificuldades importantes e
invisiveis porque o obstaculo se esconde no interior de um saber que funciona, mas
que ¢é “local” e que néo pode ser generalizado para o objeto matematico que deveria
ser aprendido. Este é o sentido da ideia de obstaculo epistemoldgico.

O obstaculo didatico é aquele que surge a partir de uma escolha equivocada
(voluntéria ou involuntariamente) do professor ou, até mesmo, de um processo do sistema
educativo.

J& o obstaculo psicoldgico surge quando ha alguma contradi¢do entre a atividade
proposta e a vida e/ou os desejos do aluno, e o ontogénico quando ha alguma limitacdo

neuroldgica ou fisica do aluno que o impede de aprender em determinado momento.
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Como vimos, na Teoria das Situacdes Didaticas o aluno tem papel de pesquisador, e
cabe ao professor propiciar aos alunos estas situagdes. Assim, é possivel estruturar, aplicar e
analisar uma sequéncia didatica em qualquer nivel de ensino, considerando-se as
caracteristicas dos envolvidos e 0s objetivos a serem buscados.

A Educacdo Financeira, por sua vez, € um campo fértil para a aplicacdo da Teoria das
Situagdes Didaticas, pois:

1. E um tema da realidade dos alunos, sendo facilmente aplicado no cotidiano.

2. H& uma grande gama de possiveis dispositivos, uma vez que podemos fazer
uso de situagdes problema, jogos, fichas ou, ainda, utilizar recursos computacionais como
meios para o aprendizado.

3. Os alunos ja possuem alguma noc¢do de dinheiro, seja por manuseio, por
experiéncias em casa ou noticias na televisao ou internet, o que contribui para que a situacao
da acdo seja qualificada.

Desta forma, ser& considerada, neste trabalho, a Teoria das Situa¢fes Didaticas como

base para a elaboracéo e avaliacdo das atividades propostas.
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CAPITULO 4: METODOLOGIA

4.1 CONTEXTO DA PESQUISA

Esta atividade esta inserida dentro do Projeto de Educagdo Financeira do Colégio
Maua, de Santa Cruz do Sul, que tem como objetivo principal, na segunda série do Ensino
Médio, desenvolver o conhecimento dos financiamentos SAC e PRICE. Na escola, o projeto

comega no 3° ano do Ensino Fundamental e termina com esta atividade.

4.2 SUJEITOS DA PESQUISA

Este trabalho de Educacéo Financeira foi realizado com uma turma de segunda série
do Ensino Médio do Colégio Maua, de Santa Cruz do Sul, com 32 alunos, denominada Turma
1. Antes, porém, foram realizados pré-testes com outras trés turmas da mesma série, sendo
denominadas, aqui, como Turma Pré-Teste 1, com 31 alunos, Turma Pré-Teste 2, com 26

alunos, e Turma Pré-Teste 3, com 33 alunos, totalizando 122 alunos.

4.3 PLANOS DE AULA

O trabalho foi dividido em duas etapas. A primeira, voltada para a introducdo de
conceitos econémicos, teve como objetivos fomentar a leitura de noticias de economia,
esclarecer conceitos econdémicos, utilizar o conhecimento matematico para obter informacdes
adicionais aos textos, desenvolver a capacidade de sintese e, por fim, compreender, mesmo

que de forma geral, as causas e consequéncias de algumas situacGes econémicas atuais.

A segunda atividade, voltada a compreensdo de dois sistemas de financiamentos (SAC
e PRICE), esta inserida dentro do projeto de Educagdo Financeira da instituicdo, e teve como
objetivos utilizar ferramentas de Planilha Eletrénica para a resolucdo de problemas

financeiros, resolver problemas de movimentacdo financeira via recursdo, entender o
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funcionamento da poupanca, perceber as vantagens de, ao invés de parcelar, economizar o

dinheiro e comprar a vista e, por fim, compreender os célculos dos sistemas Price e SAC.

A elaboracdo da apresentacdo e as atividades na Planilha Eletronica sdo os dispositivos
da teoria de Brousseau e, interagindo com eles e cuidando das regras estabelecidas, os alunos
deverdo elaborar e validar teses e conjecturas, tentando encontrar a melhor forma de

apresentar o tema ou estruturar o problema na planilha.

E possivel verificar, também, que as cinco acdes norteadoras da Teoria das Situagdes
Didaticas (devolucdo, acdo, formulagdo, validacdo e institucionalizagdo) foram pensadas na
elaboracdo do material.

A devolucdo e a acdo ficam evidentes logo na apresentacdo da atividade (mostrada
logo adiante): os alunos sdo encarregados de elaborar a apresentacdo e criar uma estratégia de
resolucgéo para as atividades na planilha.

A formulagdo serd o momento em que os alunos de cada grupo (ou dupla) discutirdo
alternativas de elaboracdo da apresentacdo ou resolucdo das atividades interagindo com o
dispositivo. Neste momento o professor podera, ou ndo, estar presente.

A validacdo se constituirda no instante de convencimento e de decisdo de que aquele
sera o slide (e, ao final, a apresentacdo) ou quando a atividade conseguir ser finalizada com
éxito, no caso da Aula 2.

Ja a institucionalizacdo ocorrera durante as apresentacfes dos grupos na Aula 1 e ao
final da Aula 2.

4.3.1 Aula 1: Familiarizando-se com a Economia (7 periodos)

- Periodos 1 a 4: com a turma dividida em oito grupos, foram sorteados os temas
abaixo para cada um deles, acompanhados de links® de noticias para iniciar o debate,

conforme as orientag0es abaixo.

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacao de, no
maximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e

suas implicagcdes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte

® No apéndice h& imagens parciais destes links, tanto da aula 1 quanto da Aula 2, caso o leitor queira ter uma
visdo mais especifica das atividades.
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da consulta) para buscar mais informagdes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informac6es indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para ndo sobrecarregar
0 slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel,
desenhos, cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender

melhor a situacéo.
Bom trabalho!
Temas e Links:
Dolar

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-0-mes-em-alta-e-
volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/cotacao-do-dolar-310715.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/dolar-cotacao-de-14-09-15.html

Alugueis

— http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-
Indice que reajusta alugueis avanca 697 em um ano.html.php

— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-
registram-gueda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html

Economia Brasileira

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/setor-publico-tem-pior-resultado-da-
historia-para-junho-e-1-semestre.html

— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/economia/20150731/selic-nas-
alturas/285441.shtml

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/brasil-e-doente-em-estado-terminal-diz-
financial-times.html



http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/cotacao-do-dolar-310715.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/dolar-cotacao-de-14-09-15.html
http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-Indice_que_reajusta_alugueis_avanca_697_em_um_ano.html.php
http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-Indice_que_reajusta_alugueis_avanca_697_em_um_ano.html.php
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-registram-queda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-registram-queda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/setor-publico-tem-pior-resultado-da-historia-para-junho-e-1-semestre.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/setor-publico-tem-pior-resultado-da-historia-para-junho-e-1-semestre.html
http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/economia/20150731/selic-nas-alturas/285441.shtml
http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/economia/20150731/selic-nas-alturas/285441.shtml
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/brasil-e-doente-em-estado-terminal-diz-financial-times.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/brasil-e-doente-em-estado-terminal-diz-financial-times.html
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Bolsa de valores

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bolsas-asiaticas-caminham-
para-fechar-julho-em-queda.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bovespa-cotacao-de-31-07-
15.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/bovespa-fecha-em-gueda-apos-
sp-rebaixar-bancos-e-petrobras.html

— http://gl.globo.com/economia/blog/thais-heredia/post/entre-o0-exagero-e-realidade-nas-
bolsas-de-valores.html

Grécia

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/merkel-diz-esperar-qgue-fmi-participe-de-
novo-pacote-de-ajuda-a-grecia-20150816120503999353.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/eurogrupo-aprova-terceiro-programa-de-
resgate-da-grecia.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/zona-do-euro-repassa-13-bilhoes-para-
grecia-e-10-bilhoes-bancos.html

Investimentos

— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/07/poupanca-cdb-ou-tesouro-
direto-veja-vantagens-de-cada-investimento.html

— http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,
8.bbx?tipo=2&nivel=1000

— http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/melhores-investimentos-2015



http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bolsas-asiaticas-caminham-para-fechar-julho-em-queda.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bolsas-asiaticas-caminham-para-fechar-julho-em-queda.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bovespa-cotacao-de-31-07-15.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bovespa-cotacao-de-31-07-15.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/bovespa-fecha-em-queda-apos-sp-rebaixar-bancos-e-petrobras.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/bovespa-fecha-em-queda-apos-sp-rebaixar-bancos-e-petrobras.html
http://g1.globo.com/economia/blog/thais-heredia/post/entre-o-exagero-e-realidade-nas-bolsas-de-valores.html
http://g1.globo.com/economia/blog/thais-heredia/post/entre-o-exagero-e-realidade-nas-bolsas-de-valores.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/merkel-diz-esperar-que-fmi-participe-de-novo-pacote-de-ajuda-a-grecia-20150816120503999353.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/merkel-diz-esperar-que-fmi-participe-de-novo-pacote-de-ajuda-a-grecia-20150816120503999353.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/eurogrupo-aprova-terceiro-programa-de-resgate-da-grecia.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/eurogrupo-aprova-terceiro-programa-de-resgate-da-grecia.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/zona-do-euro-repassa-13-bilhoes-para-grecia-e-10-bilhoes-bancos.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/zona-do-euro-repassa-13-bilhoes-para-grecia-e-10-bilhoes-bancos.html
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/07/poupanca-cdb-ou-tesouro-direto-veja-vantagens-de-cada-investimento.html
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/07/poupanca-cdb-ou-tesouro-direto-veja-vantagens-de-cada-investimento.html
http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,8.bbx?tipo=2&nivel=1000
http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,8.bbx?tipo=2&nivel=1000
http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/melhores-investimentos-2015

66

Energia elétrica

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/consumo-de-energia-eletrica-reqgistra-
gueda-de-15-em-junho.html

— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/negocios/20150731/eletrobras-preve-
investimentos-503-para-periodo-2015-2019/285470.shtml

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/aneel-mantem-bandeira-vermelha-da-
conta-de-luz-em-setembro.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-
18-menor-partir-de-setembro.html

Imposto de Renda

— http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-
imposto-de-renda, 7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-
pode-ser-um-caminho.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-
do-imposto-de-renda.html

- Periodos 5 a 7: Apresentacdo dos grupos.

4.3.2 Aula 2: Atividade em Planilha Eletrénica (9 periodos)

Discutam, em duplas, uma solugéo para as atividades abaixo com o auxilio do Excel,

utilizando duas casas decimais.

1) Arnaldo resolveu aplicar dinheiro durante seis meses com uma taxa de juros de 1% ao més.
No primeiro més aplicou R$100,00 e, a cada més seguinte, R$30,00 a mais do que havia

aplicado no més anterior. Qual sera 0 montante imediatamente ap6s o ultimo depdsito?

2) Geraldo tomou um empréstimo de R$300,00 a juros mensais de 15%. Dois meses apos,
pagou R$150,00 e, um més apds este pagamento, liquidou seu débito. Qual foi o valor deste

ultimo pagamento?


http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/consumo-de-energia-eletrica-registra-queda-de-15-em-junho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/consumo-de-energia-eletrica-registra-queda-de-15-em-junho.html
http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/negocios/20150731/eletrobras-preve-investimentos-503-para-periodo-2015-2019/285470.shtml
http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/negocios/20150731/eletrobras-preve-investimentos-503-para-periodo-2015-2019/285470.shtml
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/aneel-mantem-bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-em-setembro.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/aneel-mantem-bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-em-setembro.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-18-menor-partir-de-setembro.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-18-menor-partir-de-setembro.html
http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html
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3) Uma televiséo que custa R$1.699,00, foi vendida em 10 prestacGes mensais iguais, sendo a
primeira parcela paga um més apds a compra. Se os juros foram de 0,8% ao més, qual foi o

valor da prestacdo?

4) Investindo todo més R$50,00 em um fundo de investimentos, 0 montante acumulado apos

0 décimo pagamento foi de R$547,49. Qual a taxa mensal de juros do rendimento?

5) Abaixo® vocé encontra o rendimento mensal da poupanca de janeiro de 2010 até dezembro
de 2014. Construa uma tabela que represente o total acumulado por uma pessoa que
economizou R$ 683,82 por més neste periodo. Apds, discuta com seu colega as seguintes

situacoes:
a) Qual foi 0 montante acumulado por esta pessoa nestes 5 anos?

b) Se esta pessoa quisesse comprar um carro no valor de R$ 30.000,00, por quantos meses

precisaria economizar este valor?
¢) Qual foi a taxa média de juros que esta pessoa recebeu neste periodo de 5 anos?

d) Utilizando a taxa média calculada no item anterior, calcule qual a taxa equivalente em 12

meses.

e) Compare a rentabilidade anual com os valores pagos pelos titulos publicos nos Gltimos 12

meses, conforme link no lado.

- Periodos 7 e 8: Atividade 2 no Excel. Sistemas PRICE e SAC.

6) Deseja-se obter um financiamento de R$30.000,00 na Caixa Econdmica Federal para a
compra de um automével em 60 meses, com uma taxa de juros mensais de 1,09%. Construam

duas tabelas no Excel que mostrem a evolucédo da divida segundo os Sistemas Price e SAC.

Obs.: a) Abaixo vocés encontram trés links que explicam como funciona cada um dos

sistemas de financiamento.

— http://www.financiamento.com.br/fag/diferenca-sistema-sac-price.php

% Ver imagem completa da planilha, inclusive com os links, no Apéndice A. A tabela apresenta os rendimentos
mensais de janeiro de 2010 até dezembro de 2014.


http://www.financiamento.com.br/faq/diferenca-sistema-sac-price.php
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— http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-
price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html

— http://fazaconta.com/financiamentos-tabela-price-sac.htm

VP-i-(1+0)"

b) Sera necessario, também, utilizar a relagdo R = :
((1+)m-1)

para o célculo da parcela

no Sistema PRICE, sendo:

R: Valor da parcela;

VP: valor presente (valor financiado);
i: taxa mensal de juros;

n: tempo.

7) A partir do que foi trabalhado até agora nas aulas de Educagdo Financeira, discuta com seu
parceiro as possibilidades que uma pessoa tem para comprar um terreno de R$50.000,00, em

5 anos, sabendo que o banco financia este valor com uma taxa mensal de juros de 1,205%.

4.4 OBJETIVOS E ESPECTATIVAS

4.4.1 Objetivos

a) Fomentar a leitura de noticias de economia;

b) Esclarecer conceitos econdmicos;

c) Utilizar o conhecimento matemaético para obter informacdes adicionais aos textos;
d) Desenvolver a capacidade de sintese;

e) Compreender; mesmo que de forma geral, as causas e consequéncias de algumas situagoes

econdmicas atuais;

f) Utilizar algumas ferramentas de Planilha Eletronica para a resolugdo de problemas

financeiros;


http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html
http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html
http://fazaconta.com/financiamentos-tabela-price-sac.htm
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g) Resolver problemas de movimentagéo financeira via recurso;
h) Entender o funcionamento da poupanca;
i) Perceber as vantagens de, ao invés de parcelar, economizar o dinheiro e comprar a vista;

J) Compreender os célculos dos sistemas Price e SAC.

4.4.2 Expectativas

Com a Aula 1, é esperado que os alunos, a partir das noticias selecionadas, busquem
diversas fontes na internet que os ajudem a compreender conceitos relacionados ao tema
sorteado e elaborem as apresentacbes com clareza, caracterizando a situacdo de acdo da
Teoria de Brousseau. Os alunos serdo instigados a utilizarem seus conhecimentos
matematicos para, a partir das noticias e informacdes lidas, elaborarem, dentro do possivel,
novas informacgdes. Como os assuntos sdo amplos, cada grupo devera delimitar o que desejam
apresentar aos colegas, e este debate sera parte da situacdo de Formulacdo da Teoria. O
resultado deste debate e da acdo em busca de novas informacg6es devera resultar no slide a ser
escolhido pelo grupo, que é a situacdo de Validacdo. Ao final das apresentacOes, sera
destinado um momento para perguntas e para fazer o fechamento do assunto, por parte do

professor. Este momento caracterizara a situacao de Institucionalizag&o.

Assim, queremos uma aula repleta de discussdes acerca de conceitos econémicos e
que, apos as apresentacdes, os alunos tenham uma nocdo basica dos temas para que possam

acompanhar, com algum embasamento, 0s acontecimentos econémicos que 0s cercam.

Com as atividades 1 a 4 da aula 2, esperamos que os alunos adquiram um dinamismo
maior com o Excel, conhecendo alguns recursos do programa e, a partir de seus
conhecimentos matematicos, busquem solucdes para os problemas apresentados. Eles irdo se
deparar com exercicios que nao sdo simples de serem resolvidos sem uma planilha eletrénica,
mas, para consegui-lo, a situagdo de acdo sera compreender o link de “Ajuda” presente na
atividade. A partir disto, a Formulacdo serd 0 momento de debate para adaptar esta Ajuda ao
problema proposto e a Validacdo, por sua vez, se dara no momento da confirmagdo do
resultado. Com a atividade 5, esperamos que os alunos tenham uma dimenséo real do quanto

conseguem economizar aplicando certo valor na poupanca, e na atividade 6, esperamos que
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eles possam compreender os Sistemas SAC e PRICE de forma prética, isto &, criando tabelas
com estes sistemas. A atividade 7, por sua vez, é um fechamento destas expectativas, e 0s
alunos devem avaliar as opg¢des que possuem para obter o bem desejado: financiar ou poupar.
Ao final, havera o momento de institucionalizacdo, realizada pelo professor, e 0 mesmo

retomard as sete atividades e discutira as situacdes relevantes ou pendentes.

4.5 OS INSTRUMENTOS DE COLETA DE DADOS

Para a analise do material, as aulas da Turma 1 foram filmadas, com a cémera
posicionada no fundo da sala. Além disto, para poder captar o &udio dos dialogos para
identificar as etapas da Teoria das Situacdes Didaticas (acao, formulacéo, etc.), utilizou-se um
gravador, também na turma 1. Ainda, temos como elemento de andlise os slides e as tabelas

criados pelos alunos, tanto na Turma 1 quanto nas trés turmas de Pré-Teste.
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CAPITULO 5: ANALISE DO MATERIAL

5.1 OBSERVACOES

51.1Aulal

Os alunos foram avisados, ainda em sala de aula, que o primeiro trabalho seria
realizado em oito grupos. Assim, chegaram ao laboratério e ja se dividiram, sendo que cada
grupo ficou com dois computadores para trabalhar. A introducdo a aula foi realizada da

seguinte maneira, caracterizando uma situacdo didatica de devolucéao da teoria de Brousseau:

Professor: “Oi pessoal, bom dia pra todo mundo. Entéo, sé pra vocés saberem, tem uma
camera |4 atrés, filmando, o Rodrigo t& pilotando. Também tem uma gravagéo aqui no meu
pescoc¢o, mas a ideia €, pelo menos com todas as outras turmas foi assim, a gente acabar nem

dando bola pra isso, e acabar fazendo as atividades normalmente.

A gente comeca hoje as atividades de Educacdo Financeira e, para nos, este ano, estéa
dividida em duas partes bem caracteristicas: a primeira parte a gente comeca hoje, deve
continuar amanhd, e a tendéncia é de que termine s6 na semana que vem o primeiro bloco. E
ele tem um objetivo bastante claro: a ideia é que a gente possa, agora nessas primeiras aulas,
se acostumar um pouco a ler algumas noticias de economia e comecar a entender, ou,
aprender alguns conceitos da economia. Entdo, como esta estruturado pessoal: vocés estao
divididos em oito grupos, e para esses oito grupos eu dividi oito temas, entdo tem, por
exemplo, tem o tema do Délar, Bolsa de Valores, Investimentos, tem Grécia, tem Imposto de
Renda, tem uma série de assuntos que vai caber a cada um dos oito grupos, entdo, um destes
assuntos, e vocés terdo a tarefa de elaborar uma apresentacdo, de dez minutos, e um
cuidado: dez minutos séo quatro ou cinco slides, ndo mais do que isso, pra que VOCcés possam
dividir com os colegas o0 que vocés aprenderam sobre cada um destes assuntos. Alguns
parénteses ai: 6bvio que sdo assuntos grandes! Falar sobre Dolar, tem muita coisa pra falar
sobre Délar! Falar sobre investimentos, tem bastante coisa pra falar sobre investimentos!

’

Ent&o vocés vao ter que focar em uma ou outra coisa que seja da curiosidade de vocés.’
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Foram divididos, entdo, os itens a serem pesquisados para cada grupo e, antes de
iniciarem, houve uma leitura atenta da proposta da atividade, com uma observacao

importante, conforme a fala a seguir:

Professor: “O que tem que ser uma apresentagdo? Uma apresentagdo tem que ser SO uma
organizacao pro grupo apresentar, e mais, se puder ter imagens, graficos, tabelas, desenhos,
cores, que possam fazer com que vocés entendam, ou, na hora da apresentagdo, com que 0
publico entenda melhor a apresentacdo. Entdo cuidado pra ndo colocar muitas palavras!
Utilizem mais gréficos e desenhos e, em cima disso, vocés podem falar. Se quiser ter uma
base pra vocés, 1a na hora da apresentacdo, ter uma folhinha impressa no Word, que vocés

possam ter de apoio, ok. Entdo, utilizem coisas que possam ajudar quem esta assistindo!”
Neste momento houve uma pergunta:
Aluno: Vai ter que explicar ou so ler o que té escrito nos slides?

Professor: Cuidado! Ai é que ta! Na apresentacdo, vocés devem cuidar pra ndo ser uma
leitura de slide. A apresentacdo néo deve ser uma leitura, olhar 14 e ler o que esta escrito. Se
vocés puderem ter um gréfico, e a partir do gréfico, se vocés quiserem ler isto em outra folha,

pode. Mas néo coloca isto no slide!

Na sequéncia, os alunos comecaram a ler as noticias selecionadas e a comecar a pensar

na apresentacao.

Os dois primeiros periodos foram, basicamente, buscando informacdes, caracterizando
a situacdo de acdo da Teoria das SituacBes Didaticas. Os grupos comegaram a organizar a
apresentacdo, em sua maioria, no terceiro periodo, finalizando-a no quarto. Estes dois Gltimos
periodos caracterizam momentos de formulagdo e validacdo da teoria, na qual os alunos

elegem uma forma de resolver o problema proposto e tomam as decisdes que faltam.

Quanto a elaboracdo das apresentacgdes, a tendéncia inicial de alguns alunos era tornar
o slide uma explicagdo do trabalho, com muitas palavras e paragrafos, apesar da
recomendacéo dada no inicio da atividade. Aos poucos, foram entendendo a importancia de se
utilizar esquemas, graficos e imagens, e que estas serviam para ajudar aos que estariam

escutando a apresentacdo (os colegas) a compreenderem 0s conceitos apresentados.

Tambem foi identificado que, dentre os temas selecionados, o do Aluguel e a da

Energia Elétrica foram os mais acessivel para coletar as informagfes necessarias e para
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compreender 0s conceitos, portanto, apareceram com mais frequéncia as situacdes a-didaticas
de Brousseau. No outro extremo estavam a bolsa de valores, 0s investimentos e o imposto de
renda. O primeiro pela dificuldade de compreensdo do que é uma agéo, como ela é calculada e
como ela é negociada, e 0 segundo pela dificuldade em compreender as diferentes siglas dos
investimentos. Ja o terceiro, pela escassez de informac6es que expliqguem a légica matematica
por trds do mecanismo do célculo do imposto. Por isto, foram 0s grupos que mais
necessitaram a mediacdo do professor e, por consequéncia, ocorreram mais trocas de

situacOes a-didaticas para didaticas, como veremos mais adiante.

Nas apresentacgdes, foi permitido que os alunos, se assim quisessem, usassem um papel
como auxilio nas explicagdes, sendo que a maioria ndo utilizou este recurso. Abaixo sera

elencado o que, em cada um dos itens, foi debatido, além das apresentacdes.

- Doélar: de forma geral, a grande duvida dos alunos era entender o porqué de o Délar
subir e descer. Assim, boa parte da apresentacdo foi destinada a esclarecer que a moeda
americana deve ser vista como uma mercadoria: quando ha mais oferta do que procura, 0
valor tende a cair. J& quando ha pouca oferta, a tendéncia é a elevacdo do valor. E qual o
motivo da alta recente do délar no Brasil? Com a crise politica e instabilidade da economia
brasileira, os investidores estrangeiros retiram seu dinheiro do pais. Desta forma, ha uma
quantidade menor de Dolar disponivel para compra, portanto o preco sobe. No momento de
institucionalizacdo (Teoria das Situacdes Didaticas), o professor fez uso da didatica e ilustrou
com a seguinte historia inventada: “imagina que eu (professor) possuo 1.000 batatas e que
todos vocés (32 alunos) desejam comprar. Elas serdo vendidas por um determinado preco.
Agora, imaginem que eu possua 5 batatas, e todos vocés desejam compréa-las. O que acontece
com o preco?”. A resposta foi unanime: o prego tende a subir! A mesma coisa acontece com o0

Dolar.

- Aluguéis: o grupo tratou o aluguel como uma forma de investimento. Neste sentido,
foi pesquisado que os precos estdo tendendo, atualmente, a baixar. Por que isto acontece? Para
exemplificar, utilizou-se o exemplo de Santa Cruz do Sul: nos ultimos anos, o governo federal
facilitou o acesso ao financiamento imobiliario. Desta forma, muitos investidores compraram
apartamentos na planta, proximos a UNISC (Universidade de Santa Cruz do Sul), para aluga-
los posteriormente. Por isto ha, atualmente, muitos apartamentos vagos na regido, ou seja,

uma oferta maior de que a demanda. Como o investidor ndo deseja ficar com seu imdvel sem
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inquilino, a tendéncia é que o preco baixe. Este movimento acontece em outras cidades do

pais.

- Economia brasileira: a grande questdo deste item era entender os motivos da crise na
economia brasileira. Assim, foi elencada a diminuicédo do PIB, o gasto excessivo do governo,
a alta da inflacdo e da taxa Selic, além de fatores externos. Destes, foi necessaria uma
intervencdo didatica do professor para esclarecer o que é a taxa Selic: de forma bastante
simples, foi comentado que, ao final de cada dia, os bancos fazem um balanco de quanto
dinheiro entrou e saiu no dia. Assim, pode acontecer de um banco finalizar o periodo com um
déficit de um milhdo. Da mesma forma, outro banco pode acabar com um superavit de um
milhdo. Assim, no final do dia, um banco empresta dinheiro ao outro a fim de finalizar o
periodo zerado, sendo que este valor deve ser devolvido no outro dia. A taxa de juros cobrada
nesta transacdo é chamada de Taxa Selic, que é definida pelo governo. Como consequéncia,
se a Selic esta baixa, 0s bancos emprestam mais dinheiro, pois o juro cobrado é maior que o
pago ao outro banco. Com a Selic alta, os bancos reduzem os empréstimos, pois a taxa
cobrada ¢ ainda maior. Diminuindo os empréstimos, a populacdo fica com “menos dinheiro”,
tendendo a comprar menos e forcando a baixa dos precos. Esta é uma das formas que o

governo possui para controlar a inflacéo.

- Bolsa de valores: por ser um dos temas mais complicados, foi necessaria a
intervencdo didatica do professor na institucionalizacdo (apresentacdo) para esclarecer o que é
uma agao, realizada a partir de um exemplo ficticio: “imagina que eu possuo um mercadinho
ali na esquina, que rende R$10.000,00 de lucro por més, e eu ndo tenho dinheiro para investir
visando aumenté-lo. Uma opc¢édo que tenho € dividir o valor do meu mercadinho em diversos
pedacos, chamados de acdo, e vendé-las pra vocés (alunos) 49% delas. Assim, ainda ficarei
com o controle do mercadinho, que agora ndo € mais somente meu. Com o dinheiro que
arrecadei da venda das a¢des, amplio o estabelecimento e ele passa a lucrar R$ 100.000,00
por més. Logo, meu lucro passar a ser 51 mil, e o restante é dividido com vocés. Desta forma
todos lucram, e o valor da acdo comeca a subir. O problema é eu gerenciar mal e o lucro
continuar em 10 mil, ou ainda diminuir (pois aumentam 0s custos). Assim, todos perdem e o

preco da acdo diminui”.

- Grécia: o tema da Grécia foi bem abordado pelo grupo, destacando que o pais possui
um historico de dividas (que deixaram de ser pagas), recebe ajuda da Unido Europeia

(mediante condicdes de ajustes econémicos), possui um nivel alto de desemprego e os bancos
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estdo fechados. Também destacam que a Unido Europeia continua ajudando a Grécia, pois
caso ela saia da zona do euro, o0 pais entrard em colapso, ndo pagando suas dividas, gerando
revoltas e haveria uma queda de valor do Euro, além da possibilidade de haver emigracdo em
massa. Assim, coube ao professor apenas elucidar a situacdo grega no momento de
institucionalizacdo (Teoria das Situacfes Didaticas): “imagina que eu ganhe R$10.000,00
mensais, tenha um gasto de R$11.000,00 mensais e ainda uma divida de R$17.000,00. Qual a
tendéncia? A divida aumentar. Assim, peco ajuda ao banco, que me empresta dinheiro desde
gue eu economize e gaste menos. Desta forma, teria que cortar a assinatura de televisdo paga,
de internet, e economizar em comida, luz e &gua, além de buscar outras receitas. O que
representa isso na situacdo grega? Representa corte nos gastos publicos (funcionalismo),
ajustes no imposto de renda e aposentadoria, além de aumento de impostos”. No final, ainda
foi realizado um comparativo entre a situacdo da Grécia com a do estado do Rio Grande do
Sul, ressaltando que este esté se dirigindo para 0 mesmo caminho, mas ndo possui a ajuda da
Unido Europeia.

- Investimentos: o grupo teve dificuldades no inicio, pois precisou analisar as tabelas
de investimentos com calma. Havia muitos nomes e muitos nimeros, e saber o que olhar na
tabela demandou algum tempo. Desta forma, o grupo optou em esclarecer as diferencas entre
poupanca, CDB’s e RDB’s, Tesouro Direto e A¢es, salientando vantagens e desvantagens de
cada um. Ao professor coube a pergunta: por que investir? A resposta foi: para ganhar mais
dinheiro. Neste momento explicou-se que investimos, primeiramente, para ndo perdermos
dinheiro, exemplificando: “se eu ganho 8% ao ano na poupanca e a inflagdo deu 10%, perdi

dinheiro! Se eu ndo invisto em nada, perco 10%”.

- Energia elétrica: o grupo foi muito feliz na explicacdo, esclarecendo que a criagdo
das bandeiras tarifarias deveu-se ao fato da falta de chuvas, ocasionando maior producéo de
energia termoelétrica, que possui um custo de producdo mais caro. Até o ano passado, quando
iSso acontecia, 0 governo arcava com este custo. Este ano (2015), porém, repassaram-se estes
valores aos consumidores através das bandeiras: vermelha — R$4,50 a cada 100kWh; amarela
—R$2,50 a cada 100kWh e verde — sem custo adicional.

- Imposto de renda: o grupo conseguiu explicar bem o que representa 0 imposto e
como se calcula o valor a pagar dependendo do salario. A dificuldade foi em entender o que
era a restituicdo do imposto de renda e como eram calculados os valores a deduzir da formula

do célculo. Entdo o professor interveio: “Existem alguns servicos que sdo isentos, até certo
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valor, de imposto de renda, como saude e educacdo. Além disto, se possuimos filhos, ha
também um valor a ser deduzido. Porém, ndo ha como fazer isto mensalmente. Assim, no ano
seguinte, fazemos a restituicdo. Digamos que eu ganhei, em 2014, R$30.000,00. Entdo, me foi
descontado, aproximadamente, R$ 1.145,00. Este ano, entdo, eu declarei meus dois filhos e
mais a escola do Fernando, e recebi, de volta, R$345,00. Teve ano que eu recebi R$900,00 de
restituicdo, entdo este valor varia todo ano”. Quanto aos valores da deducdo da tabela,
esclareceu-se que sdo da diferenca, calculada a mais, das porcentagens anteriores, a saber: na
faixa de 15%, com renda de R$2.826,66 até 4.664,68, o calculo é feito desta maneira: o valor,
por exemplo, R$3.000,00, multiplicado por 15% resulta em R$450,00. Deste valor, abatemos
R$354,80, resultando em R$95,20, que é o valor descontado mensalmente. Mas como é
calculado o R$354,80? De 15% de R$1903,98, que ¢ R$285,60, mais 7,5% de R$922,67
(R$2.826,65 menos R$1903,99, da faixa dois), que é R$69,20. Assim, temos R$69,20 mais
R$285,60, resultando nos R$354,80.

Para auxiliar na organizacao das observacdes, confrontaremos, a seguir, cada objetivo

da atividade com o que foi realizado nas aulas.

a) Fomentar a leitura de noticias de economia

Os alunos ndo se basearam somente nas noticias dos links apresentados. Buscaram,
além de outras noticias, diferentes formas de representacdo, como imagens, charges e videos,
além de leituras de outras noticias e blogs na internet, caracterizando a situacdo da agdo de

Brousseau, referendada no dialogo abaixo:
Professor: O que tem que fazer pra melhorar a economia?

Aluno: Eu t6é lendo agora que, se tu aumentar muitos impostos, vai mais estagnar do que
melhorar. E tu tem que, 0 governo no caso, seria ajudar mais os desempregados. Ajudar eles

a conseguir emprego.
Professor: E, 6timo!

Nesta leitura, o grupo passou a entender que nao se melhora a economia somente com
0 governo arrecadando mais (aumento de impostos), e o0 entendimento de que a diminui¢do do

desemprego melhora a economia ndo é, de todo, Obvia para adolescentes. Podemos notar,
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neste momento, como a interagdo com o dispositivo (elaborar uma apresentacdo) ajudou o
grupo a significar um conhecimento até entdo ndo presente. Um fator importante e que
colabora para esta significacdo é que ele (o conhecimento) ndo foi imposto, mas surgiu a

partir da curiosidade e de uma investigacdo destes alunos.

No slide do mesmo grupo (ECONOMIA BRASILEIRA), eles ainda fizeram uso de

charges para justificar a crise econémica brasileira, conforme imagens a seguir:

CAUSAS DA CRISE

Seja influenciado pelo
ambiente internacional ou pela
conducao das politicas
domésticas, o Produto Interno

Bruto (PIB) do pais ja

experimentou periodos de

certa estabilidade. Porém, nos

ultimos cinco anos, os dados

indicam que a economia
. brasileira vem decrescendo.
presidente Dima.

Figura 12: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

CAUSAS DA CRISE

A crise econémica que
teve inicio em 2008 refletiu
no mundo inteiro, incluindo o
Brasil, fazendo com que o

governo apostasse na
reducao do esforco fiscal e
no aumento dos gastos
publicos como medida de
estimulo.

Figura 13: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Nas turmas de Pré-Teste, um grupo fez uso de charge para explicar a importancia do

FMI na ajuda de recuperacdo da Grécia.

ENQUANTO ISSO, NA GRECIA...

Figura 14: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 1. Fonte arquivo pessoal.

A seguir, o grupo ALUGUEL da Turma Pré-Teste 3 utilizou imagens e informagoes
de uma imobiliaria local para comparar valores de aluguéis de imoveis residenciais e
comerciais no centro de Santa Cruz do Sul, com tamanhos similares e valores diferentes.

Conclusdo do grupo: “a principal diferenca é o prego”.

Diferenca do aluguel residencial e do
comercial

» A principal diferenca é o preco. O comercial sendo um pouco mais caro que o
residencial.

Exemplo de dois imoveis no centro de Santa Cruz do Sul:
Imovel comercial Imovel Residencial
Locac&o: RS 16.000,00 Locac&o: RS 2.500,00

o e =
o aiaiiifi' m i

Figura 15: Power Point apresentado pelo grupo ALUGUEL da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.
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Reportagens em forma de video também foram utilizadas em duas apresentacoes,

conforme slides a seguir.

b

Figura 17: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo pessoal.
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b) Esclarecer conceitos econdmicos

Diversos conceitos econdmicos foram mencionados durante a atividade, e pode-se
notar que, aos poucos, eles foram fazendo parte do vocabulario dos alunos. O grupo abaixo
buscou uma defini¢do para acdes e bolsa de valores na internet, porém bastante tedrica. A

elucidacéo destes conceitos foi tema de discussdo nas apresentagdes.

O que sdo acoes na Bolsa de Valores?

* Uma acdo € a menor parte do capital de uma
empresa, € um pequeno pedaco dela.

* Uma pessoa que compra uma acdo passa a ser
uma peqguena sécia da empresa.

Figura 18: Power Point apresentado pelo grupo BOLSA DE VALORES da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

*Bolsa de valores é o Ilugar onde se
concenfram todas as acdes de um pais,
regido.

* Infermedia as relacdoes de empresas que
brem seu capital na bolsa e quem estd
interessado em comprar as suas acoes.

Figura 19: Power Point apresentado pelo grupo BOLSA DE VALORES da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Conceitos sobre Imposto de Renda e Rating também foram abordados, conforme

imagens a seguir:

» Oque €?
Imposto mensal cobrado sobre a renda de uma pessoa
fisica ou juridica.

» Percentual cobrado:

Até R$ 1.903,99 — Isento

De R$ 1.903,99 a R$ 2.826,65 - Pagam 7,5%

De R$ 2.826,65 a R$ 3.751,05 - Pagam 15%

De R$ 3.751,06 até R$ 4.664,68 - Pagam 22,5%
Acimade R$ 4.664,68 — Pagam 27,5%

Figura 20: Power Point apresentado pelo grupo IMPOSTO DE RENDA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Classificagdo de crédito (rating)

O rating, ou avaliagéo de risco, € feito por agéncias especializadas — as mais importantes séo
trés, Standard & Poor's, Moody's e Fitch — para ajudar investidores internacionais a avaliar a
conveniéncia e a remuneragdo de aplicar seus recursos em papéis que representam divida. E feita
tanto para paises quanto para empresas.

* O que as agéncias observam?

* Perda de investimentos

A principal analise € a trajetodria da divida. Se esta estavel ou diminuindo em relagdo do PIB,
significa que a capacidade de pagamento melhora e o pais se torna mais confiavel. Ao justificar os
motivos para cortar e colocar em perspectiva negativa a nota do Brasil, a S&P mencionou "os
desafios politicos" que continuam crescendo, e a "menor convicgao®

As consequéncias

‘cg::d(::oi::; caro STANDARD
&POOR’S

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Figura 21: Power Point apresentado pelo grupo DOLAR da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Também foram mencionadas as diferencas entre poupanca, CDB e Tesouro Direto.

POUPANCA

» Forma de investimento mais comum;

» O dinheiro investido rende uma certa quantia por més;

Figura 22: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

CDB

» Certificado de Depdsitos Bancdrios;

» Empréstimo para o banco com prazo de retfirada;

Rende mais que a poupanca; /
B e o RDB

Figura 23: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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TESOURO DIRETO

» Investimento que funciona como um empréstimo ao governo;

» Taxas de rentabilidade sdo maiores que da poupanca e do
CDB.

Figura 24: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Ja o0 grupo INVESTIMENTO, da Turma Pré-Teste 3, destacou as vantagens e

desvantagens de cada um destes investimentos.

Fum\@\ ‘ E o acimuo de capital para invesimento

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET
2015 06058 11975 1,7206 2,3617 29839 3,6182 4,3251 15,0884 15,8111

2014 0549 11661 1,7266 22624 2,8208 3,3973 3,9626 4,5925 5,1788

Epossivel invedtir qualquer valor Rendimentos mais baixos

Temliquidez Rerda de dinheiro emtermosreais por

Eisenta de imposgto de renda causa da irflagdo
Espera da data de aniversario da conta

para umdeposto render

Figura 25: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTO da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.
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SA0 enprégimosque o diente faz
para o banco emque € corrertista

+» A diferenca entre CDB e RDB é que o primeiro permite a negodiagdo do titulo
antesdo vendmento, enquanto 0 segundo é inegodavel e intransferivel.

Rertabilidade maior que a da
poupanca, ganhando da inflacao

Bmgeral ha liquidez

BEm contratos pés-fixados o diente pode
< benrefidar de aumentos de juros

Ecobrado Impogo de Renda sobre o
rendimento, que varia de 15% e 22,5%
sobre o lucro, dependendo do termpo
gue o diente denora para reggatar o
dinheiro

Astaxasde rentabilidade variam entre
osbancos

O banco cobra taxa de adminigragéo
do invedimento
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Figura 26: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTO da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.

TERLFODREO mmp

Eum dos invegimentos mais seguros que
exigem, tendo como garantidor o
Tesouro Nadional

Arentabilidade é maisalta, podendo
ser atrelada a inflagdo

Avariedade de tituos é grande, é
possvel escolher qual s ajusta melhor
ao objetivo financeiro

invegimento que fundona como
um enprégimo ao governo

Epredso pagar taxaspara a corretora
e para a BV&F Bovegpa para invedir

Ecobrado Impogto de Renda sobre a
rentabilidade, variando de 15% a
22,5% de acordo como prazo de
regyate do invegimento

Se o invegtidor optar por vender os
titulos de volta para resgatar o
invedimento antes do prazo, pode haver
depredacao e perda de rentabilidade

Figura 27: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTO da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.

Durante a elaboragdo das apresentagdes, os conceitos também foram discutidos,

conforme dilogos a seguir:
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Dialogo 1:

Aluno: O CDB rende mais do que a poupanca. A poupanca é mais comum. Mas meu pai falou

que o CDB é mais usado do que a poupanca.

Professor: E mais usado?

Aluno: E. SO que a poupanca nao é mais comum?

Professor: A poupanc¢a todo mundo sabe, 0 CDB vocés sabiam?
Aluno e Aluno 2: Néo.

Aluno: Entdo a poupanca é mais conhecida do que o CDB, s6 que o CDB é mais usado, e

mais rentoso.

Professor: Agora este dado teu que € mais usado, ndo sei ndo. Tem que se informar melhor...
eu ndo sabia disto. Quer dizer, ndo sei se €, tem que dar uma olhada. Mas o CDB € um

investimento interessante, muita gente faz mesmo.

Aluno: E, meu pai falou isso.

Professor: Agora, mais que a poupancga, nunca vi esta comparacao.
Aluno: O CDB é mais usado...

Mais do que o simples fato de conhecer outras formas de aplicagdo, nota-se que a
atividade acabou sendo tema de debate na casa do aluno em questdo, e que este retornou a
aula com nova informacdo. Quando o aluno toma a acgdo de parte de seu conhecimento, 0
professor ndo tem dominio total do que pode acontecer, como neste caso, que caracteriza uma
situacdo a-didatica da Teoria das Situacdes Didaticas de Brousseau. Neste dialogo podemos
perceber, tambem, que o grupo ainda ingressando na fase de formulacéo.

Ja no dialogo seguinte vemos que os alunos pesquisaram sobre imposto de renda em
outros paises e, além disto, compreenderam a finalidade do imposto! O conceito de
Restituicdo do Imposto de Renda ainda ndo estava bem esclarecido (necessitando uma
intervencgdo didatica), apesar de o de malha fina estar, mostrando que o grupo ainda esta na
fase de formulacdo da Teoria das Situacdes Didaticas. Estdo presentes, ainda, a nogcéo de

quantidade (80 mil euros anuais) e porcentagem.
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Diélogo 2:

Aluno: Em Portugal, superior a 80 mil euros anuais eles pagam 48% de imposto de renda. E

muito!

Professor: E o caso dos jogadores de futebol. Por isso o lbrahimovic ganha 2 milhdes,

porque metade vai pro governo.

Aluno 2: Na Franca, tu ganha um milhdo e vai pagar 750 mil pro governo. Uma pessoa que

ganha menos, as vezes, pode ganhar quase equivalente aqui.
Professor: T4, e qual a diferenca de la pra ca?
Aluno 2: Ah, I4 eles utilizam pra alguma coisa. Aqui eles néo...

Professor: Pois €, 14 eles tém educacdo boa, salde boa, transporte bom, seguranca boa. A

questdo ndo é a quantidade, entendeu?
Aluno: Mas é que é muito alto.

Professor: E, 75 por cento do que tu ganha vai, se tu ganhar acima do valor. E legal isso, da

pra fazer esse comparativo também.

Aluno: T4, sor, e a restituicdo do imposto de renda é sobre o imposto que tu da pro governo?
Professor: A restituicdo?

Aluno: Quem estuda em escola publica vai botar 14 que, no valor do imposto é descontado...

Professor: Do total do ganho no ano. E que uma coisa é assim! Todo més é descontado o
imposto de renda, s que eles descontam tudo. Uma coisa € ver quanto que € descontado, é
uma coisa interessante. Sé que assim, no final tu tem um monte de coisa que ndo deveria, 0
governo nao tem como saber quanto tu gastou em educacédo no més, nao tem como fazer isso.
Entéo, no final tu preenche Ia um negocio, e que vai ser calculado se 0 governo te deve ou se

tu deve pro governo.
Aluno: Por exemplo, se tu estuda em escola particular tu...

Professor: S6 por ter filho ja reduz uma parte. Ai tem outras coisas. Eles disponibilizam um

software, tu coloca as informacdes e o calculo é feito na hora.
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Aluno 3: Tem muita gente que ndo faz isso né, nem sabe que pode fazer isso.
Professor: O que, a restituicao?
Aluno 3: E.

Professor: Tu é obrigado a fazer. Porque assim, eu, por exemplo: a escola manda quanto me
pagou pra receita federal. E no final do ano eu tenho que declarar quanto eu recebi da

escola. Se esse valor ndo fecha...

Aluno: Ai da multa.

Professor: Se o valor néo fecha, eles vao te olhar com mais carinho.
Aluno 2: Que ¢ a malha fina.

Professor: Que eles chamam de malha fina. Porque uma coisa é dizer assim: eu declarei tudo
certinho, ai eu invento que eu gastei tanto em médico e n&o sei mais o que. SO que eu tenho

que ter os comprovantes, né.

J& no dialogo 3 vemos outro grupo na fase de formulacéo, evidenciada na dificuldade
da compreensdo dos conceitos de bolsa de valores e acdes, além de notar que o Aluno 2

estava com duvidas sobre o termo “capital”.

Dialogo 3:

Professor: O que faz uma bolsa de valores?

Aluno: Ela mede...

Professor: Vocés estdo chegando 14!

Aluno: Ela avalia quanto esté valendo a empresa, nao?
Aluno 2: Negocia agoes.

Professor: T4, ela negocia acbes, de empresas, ok? Bolsa de valores negocia acfes de

empresas. Agora a segunda parte: o que € acdo de uma empresa?
Aluno 2: T4, mas o que €é o capital?

Professor: Capital é dinheiro. Qualquer empresa tem acéo?
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Aluno: Nao.

Aluno 2: Nao.

c¢) Utilizar o conhecimento matematico para obter informac6es adicionais aos textos

- PLANO CARTESIANO E FUNCOES

O grupo IMPOSTO DE RENDA, da Turma 1, utilizou o programa GEOGEBRA para
criar um gréafico em que fosse possivel visualizar a evolucdo do valor pago em imposto de
renda em relacdo ao salario recebido. O grupo fez uso de segmentos de retas para criar o
gréfico, tornando a compreensao mais clara. O conhecimento de fungdes e de plano cartesiano
foi decisivo para elucidar a natureza do imposto, e a imagem abaixo caracteriza 0 momento de
validacdo das conjecturas do grupo que, por sua relevancia, serdo melhores explicitadas na

secdo 5.2 deste capitulo.

Valor do
,|fmposto (R$)  Imposto X Renda

Renda
ol Fay Faba Mensal (RS)

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000 10000 11000 12000

Figura 28: Power Point apresentado pelo grupo IMPOSTO DE RENDA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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- INTERPRETACAO DE GRAFICOS

O grupo abaixo fez uso da interpretacdo de graficos para auxiliar na explicagdo. Foi
tema de debate o significado das porcentagens negativas, visualizado no grafico abaixo,

ressaltando que estes valores significam queda no volume de aluguéis.

* Seria propicio comprar um imovel, como
investimento, para revender ou alugar?

Volume de alugueis negociados
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
2010 2011 2012 2013 2014
-20,00%

Figura 29: Power Point apresentado pelo grupo ALUGUEL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Observagéo: manteve-se a escrita original dos estudantes.

Ap0s, analisaram o crescimento da oferta de imoveis disponiveis e a queda na

demanda, resultando na tendéncia de baixa nos precos.



 Com o aumento dos juros, € um motivo para
deixar de comprar?

Ofertax Demanda
RS$3.500000,00 7

R$3.000000,00 +
R$2.500000,00 +
R$2.000000,00 4
R$1.500000,00 7
R$1.000000.00 1

R5500000,00 +

RS0,00

502 1714 3689 6110 8455 10740 19173 26288 31193 35106 38911 43138 47306

=——QOfertade Imovels  ====Demanda de Imovels

Figura 30: Power Point apresentado pelo grupo ALUGUEL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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O grupo ECONOMIA BRASILEIRA, da Turma 1, comparou o PIB brasileiro com

outros da América Latina, de paises emergentes e do restante do mundo.

Variacdo do PIB brasileiro PIB no Brasil, América Latina, emergentes e mundo
desde 2001 (em %) Fonte: G1 Variagao média anual durante o periodo de cada presidente (%)

6.8

Variagdo do PIB desde 2001
Em %

5 52

4 41085
34

HIU Wl 0 otk

Collor Iramar FHC Lula Dilma
12
01 O Brasil O América Latina @ Paises emergentes e pobres O Mundo

Ol 02 O’i 04 05 06 @ 07 08 _02 10 I 13 2014

R - e - L I T -1
P T S

O crescimento médio do PIB no governo Dilma
(até 2014) foi de 1,8% ao ano. Esse é o pior resultado
desde o governo Collor, de 1994. Fonte: Empiricus

Figura 31: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Em um grupo do Pré-Teste, foi possivel ver a eficiéncia do Plano Real no combate a

inflac&o, pois as porcentagens da inflacdo diminuiram consideravelmente apds 1995.
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Inflagdo Anual (%Var.INPC, esc.log)
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Figura 32: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo
pessoal.

A interpretacdo de porcentagens negativas também foi importante na anélise da queda

dos precos dos aluguéis, como vemos a seguir.

. .. SETEMBRO/ 2015
\AriacAo dos pregos dcs aluguéis
6,00%
4,43%
4,00%
2,00%
0
0,67@0'31%
0,00%
-0,10%0,11%
-0,72%0,67%
-2,00% -1,48%1,49%
-1,81%
-4,00%
-3,98%
-6,00%
-8,00%
’ -7,72%
-10,00% L i . . ) .
Variacdo média Campinas Curitiba Riode Janeiro

BAGOSTO -0,72% 0,67% -0,10% -1,48%
HJULHO -0,67% 0,31% -0,11% -1,49%
mNOSULTIMOS 12 MESES -1,81% 4,43% -3,98% -7,72%

Figura 33: Power Point apresentado pelo grupo ALUGUEL da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo pessoal.

Ja este outro grafico analisa, de forma clara, de onde vém os recursos para o auxilio a
Grécia.
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Quem sdo os donos da divida da Grécia?
Principais credores (em euros)

Pacote de ajuda da UE Bancos locais M Outros
Alemanha 68,2 bilhdes
Franca 43,8 bilhdes
Italia 38,4 bilhdes
Espanha 25 bilhdes
7 FiI N 21,4 bilhdes
Ba“COEﬁfo”p“eal‘J' I 15,1 bilhdes
Holanda 13,4 bilhdes
EUA 11,3 bilhdes
Gra-Bretanha 10,8 bilhdes
Bélgica 7.5 bilhdes

Austria 5,9 bilhtes
Finlandia 3.7 bilhdes

Fonte: Europa Aberta, BIS, FMI, BCE B|B|C]

Figura 34: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo pessoal.

- LEITURA DE TABELAS

A habilidade na leitura de tabelas também foi necessaria, como no exemplo abaixo,
para salientar que os trés investimentos mais rentaveis nos ultimos 12 meses estdo
relacionados ao cambio da moeda brasileira, alem de destacar a posicdo da poupanca nesta

classificacdo. Estes itens foram temas de debate na apresentacéo.
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Investimentos / Indicadores | ago-15 2015 12 meses | 24 meses | 36 meses
Délar comercial 7,45% 37,29% 62,83% 53,71% 79,01%
Ouro 10,04% 29,68% 42.16% 22,79% 18,52%
Euro 9,07% 26,51% 38,61% 30,40% 59,35%
LCI/LCA 95% CDI + IR* 1,36% 9,89% 14,17% 26,33% 36,21%
LCVLCA 90% CDI + IR* 1,29% 9,35% 13,38% 24,81% 34,05%
LCVLCA 85% CDI + IR* 1,21% 8,82% 12,60% 23,30% 31,92%
CDB-DI 102% CDI 1,13% 8,52% 12,60% 2421% 33,39%
CDI 1,11% 8,35% 12,34% 23,69% 32,63%
LCI/LCA 80% CDI + IR* 1,14% 8,28% 11,83% 21,81% 29,83%
CDB-DI 98% CDI 1,09% 8,17% 12,08% 23,16% 31,89%
Tesouro Selic 2017 1,05% 8,09% 12,00% 22,98% 31,69%
CDB-DI 95% CDI 1,05% 7.91% 11,69% 22,38% 30,78%
Tesouro Prefixado 2016 1,04% 7.72% 10,08% 22,48% 2573%
CDB-DI 90% CDI 1,00% 7.48% 11,04% 21,08% 28,94%
IPCA 0,23% 7,07% 9,54% 16,67% 23,78%
CDB-DI 85% CDI 0,94% 7,05% 10,40% 19,80% 27,13%
Tesouro IPCA+ 2019 -2,11% 6.64% 7,58% 21,08%

CDB-DI 80% CDI 0,89% 6,62% 9,76% 18,54% 25,35%
Nova Poupanca + IR* 0,89% 6,47% 9,29% 17,75%

Poupanca + IR* 0,89% 6.47% 9.29% 17,75% 26,13%
Tesouro Prefixado 2017 0,16% 6,45% 7,34% 20,85%

IGP-M 0,28% 5,34% 7,55% 12,81% 17,15%
Tesouro Prefixado 2018 -1,42% 5,01% 4.91%

Tesouro IPCA+ 2024 -4.67% 0,82% -0,87% 12,41% 5,36%

Ibovespa -8,33% -6,76% -23,92% -6,76% -18,29%
Tesouro IPCA+ 2035 -9,47% -7,05% -15,31% -1,38% -17,89%
Tesouro Selic 2021 0,86%

Tesouro Prefixado 2021 -5,19%

Figura 35: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

- FACILIDADE NO USO DE FORMULA (PENSAMENTO ALGEBRICO)

O grupo abaixo fez uso de uma relacdo (férmula), seguida de exemplo, para elucidar o
calculo do valor do imposto de renda. Esta férmula facilita o calculo do valor do imposto de
renda. J& a l6gica matematica por tras desta formula foi tema de discussdo na apresentacdo
(institucionalizacdo), realcando que as porcentagens cobradas sdo de cada intervalo de renda.

Também foi tema de debate como sdo calculados os valores a deduzir na férmula apresentada.
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Como Calcular

Até 1.903,98 Isento -

De 1.903,99 até 2.826,65 7.5 142,8
De 2.826,66 até 3.751,05 15 354,80
De 3.751,06 até 4.664,68 22,5 636,13
Acima de 4.664,68 27,5 869,36

Saldrio Bruto ¢ Aliquota — Dedugdo = IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)

Figura 36: Power Point apresentado pelo grupo IMPOSTO DE RENDA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo
pessoal.

Exemplo de como calcular

Uma pessoa que ganha 5 mil reais paga de imposto de renda:
5.000x0,275=1.375

1.375-869.36 = 505,64 R$

Acima de 4.664,68 27,5 869,36

Figura 37: Power Point apresentado pelo grupo IMPOSTO DE RENDA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo
pessoal.
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- PORCENTAGENS

Esse conhecimento foi fundamental para a compreensdo de alguns graficos, como o0s
explorados pelo grupo ENERGIA ELETRICA, da Turma 1.

e zemibro/ 201 5

Participacao das Fontes de E.rld;in,|ﬁ|u'f_‘:'|'_é.-.i='l‘

HIDRO

94 GW |
_EEJ'I-__JII

Figura 38: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Distribuicao do Consumo de Energia Elétrica por
Setor

17,01%

46,74%
14,20%

22,05%

mIndustrial OResidencial O Comercial OOutros

Figura 39: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Ferro: 5%

Geladeira: 30%

Televiséo; 10% = Maquina de lavar;
lluminagéo; 20% 5%

Figura 40: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

- PROPORCAO

Sem o bom conhecimento de proporcédo, a interpretacdo dos valores cobrados nas

diferentes bandeiras tarifarias nas contas de luz fica prejudicada.

Entenda as bandeiras tarifarias

| o

- Condicdes favoraveis de |- Condices menos - Custo de energia mais
geracdo de energia. favoraveis. caro. Térmicas ligadas.
Reservatorios cheios. - Tarifa sobe mais - Tarifa sobe mais

- Tarifa néo sobe R$2,50acada100kWh | R$ 4,50 a cada 100 kWh
Gl.com.br Infografico elaborado em 28/8/201

Figura 41: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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- COMPARACAO

Apenas a leitura de que a Grécia estd devendo 114% do PIB sé faz sentido quando
comparada a situagdes de outros paises, e 0 grupo abaixo teve este discernimento para
explicar que existem outros paises na zona do Euro em situacdes delicadas, como Portugal,

Irlanda, Espanha e, principalmente, a Itélia.

Como a situacao da Grécia se
compara a de outros paises?

POR QUE OS PIIGS PREOCUPANM

Portugal, Irfanda, Italia, ENDIVIDAMEMNTO
Grecia e Espanha acumulam ENTRE OS PGS
deficit acima do teto de 3% N P
estabelecido pela Uniso Populacdo, em milhdes
PIB, ern bilhe: 57
Divista, erm
Deficit fis

£ A
ALEMANHA
IRLANDA P

ITALLA
S PORTUGAL ESPANHA =
N GRECIA

“Estimative *=AbE 0 tercsins trimestre de 3008 Fontes: Comiss30 Eurcoea, Earastat < Bance Certral Eurcped

Figura 42: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.

Outro fator que determina o grau da crise grega é o elevado indice de desemprego

jovem do pais, salientado pelo grupo abaixo, em comparacdo com outros paises.



Desemprego jovem na UE a niveis recorde
o desempreg;‘o jovem subiu em Abril para 23% com 5,6 milhdes de jovens

g E 7,5 milhoes de europeus com idades entre
0s 15-24 anos, ndo estdao preg nema ou em formacao

Taxa de desemprego nos
jovens com menos de 25 anos
50 (percentagem, Abril 2013)

=4

2 Holanda 10.6%
R 1W

e

E==—
L
Alemanha
7,5%
2013
b

crise financeiraf]

—
Resgates 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
na zona P — el Ry
euro Grécla: Irlanda: Pom%: Chipre:
desde 2010 EAELE) €85.000 £78.! €£10.000m
£347.500m INEALEE) (2011-13) (2011-14) (2013-16)
Fome: Eurostat Foto: Gelty images ‘Fevereiro 2013 D GRAPHIC NEWS

Figura 43: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.

d) Desenvolver a capacidade de sintese.
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Como a apresentacdo era para ser realizada em dez minutos, a capacidade de sintese

foi bastante exigida. O grupo abaixo, por exemplo, utilizou um esquema para explicar o

porqué de o valor do dolar oscilar.

Dolar
1 dolar dos Estados Unidos = 4,05630146 reais
(23/09/15)
Por que o valor do dolar sobe e desce?
Délar € um produto

|

Lei da oferta e procura

Economia e politica em crise, paii nao confiavel, retirada do délar

Menos quantidade, maior o prego!

Figura 44: Power Point apresentado pelo grupo DOLAR da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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J& outro grupo sintetizou, em dois slides, o passado econdémico recente brasileiro.

PASSADO ECONOMICO

* Apos o fim da ditadura, houve um grande e
periodo de inflacdo e endividamento externo; S
» Foram criados planos econémicos para tentar
solucionar esses problemas;

« Cruzado (inicio de 1986);

* Cruzadinho (meados de 1986);

» Cruzado Il (final de 1986);

» Bresser (junho de 1987);

* Verao (janeiro de 1989);

* Collor (marco de 1990);

* Collor Il (Janeiro de 1991);

» Posteriormente foi criado o Plano Real.

Figura 45: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

PASSADO ECONOMICO

PLANO REAL (1994)

O real equivalia a 2700 cruzeiros reais;

* Tinha como objetivo principal o controle
da hiperinflacéo;

* Foi fortalecido com o governo FHC;

GOVERNO LULA E DILMA

» Dura de 2003 até os dias se hoje;

* Em funcado do continuo crescimento Brasil
se torna a setima economia mundial;

» Manutengcao econdmica e
Assistencialismo;

* Crise Econ6mica (2014);

Figura 46: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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O mesmo grupo também elaborou uma sintese da crise atual brasileira.

Ha& trés pontos que resumem a crise atual brasileira:

1. Conjuntura Externa (vulnerabilidade
ao mercado externo);

2. Gastos Publicos (aumento dos gastos
para impulsionar a economia, sendo
resolvido por uma politica fiscal para
manter o superavit primario);

3. Taxa de Juros (altas tributacoes, de
14,25% ao ano, que nao resolvem o
problema do crescimento econémico).

Figura 47: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Em um Unico slide, outro grupo resumiu os objetivos da Bolsa de Valores.

» QObjetivos da Bolsa:

» Levantar capital para negdcios;

* Mobilizar e criar oportunidades em investimentos para o pequeno
investidor;

» Facilitar o crescimento das companhias

Y

Figura 48: Power Point apresentado pelo grupo BOLSA DE VALORES da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Nas turmas de Pré-Teste, este grupo, em dois slides, esclareceu como investir em

acOes e também quais sdo seus riscos.

COMO INVESTIR EM AGOES?

(@ )
mp FUNDOS As negociagdes ocorrem por
=) C| UBES meio das corretoras
habilitas pela Comissdo de
m) INDIVIDUALMENTE Valores Mobiliarios (CVM).
.

Figura 49: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo pessoal.

QUAIS SAO OS RISCOS DE INVESTIR?

Risco de Mercado: * Riscos da Empresa: * Risco Monetario:

Figura 50: Power Point apresentado pelo grupo INVESTIMENTOS da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo pessoal.
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e) Compreender, mesmo que de forma geral, as causas e consequéncias de algumas

situacdes econdmicas atuais

O grupo a seguir buscou compreender a situacao da crise Grega, relacionando causas,

consequéncias e expondo alternativas para solucionar o problema.

1. A.crllsg na Grécia decqrre de um Evolucéo da divida grega
historico em que o pais gastou Em % co PIB
mais do que podia. 2

2. Divida foi financiada por i3

empréstimos do FMI. ) » 169
3. Os bancos estao fechados h 1297
4. Os gregos foram as urnas e I
decidiram pelo "nao". b
5. Os lideres europeus
\

concordaram em fazer um "
empréstimo de € 85 bilhdes.

6. A Grécia paga os recursos
devidos ao FMI. ’

2010

Eurostat

Figura 51: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

1. Adivida internacional esta 177%
acima do PIB do pais.

2. Sendo assim, a Grécia depende de
recursos da Europa para manter sua
economia funcionando.

3. Sem o apoio dos credores
internacionais, o governo grego nao
tem dinheiro para reativar o
sistema financeiro.

4. A Grécia precisara de 3,5
bilhdes de euros para resgatar
titulos detidos pelo Banco Central RN
Europeu.

Divida em
Mil Milhdes
de euros

Financeira [FEEF)
FMi®
® Empréstimos bilaterais

de paises da zona euro

Sara Piteira - RTP. Fonte: Le Monde.

Figura 52: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Solugdes para a crise

1. O Banco Central Europeu e a Uniao Europeia
exigem, em troca da ajuda financeira, que a
Grécia faca uma série de reformas econdmicas.

2. Um jovem inglés esta fazendo uma “vaquinha”
pela internet para ajudar os gregos.

Figura 53: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Outros grupos de Pré-Teste foram além: o que aconteceria se a Grécia falisse? Este
slide foi importante para compreender o porqué do grande esforco europeu para ajudar o pais

a sair da crise.

O gque acontece se a Grécia
falir de veze

Voltaria com a moeda antiga.
Era um meio de oferenda & ris.
Moeda desvalorizada.

Grande divida.

Economia chegaria no fundo do pogo.

vV v Vv VvVYVvyy

Habitantes iriam para outros paises.

Figura 54: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 1. Fonte arquivo pessoal.
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A Grécia poderia simplesmente
abandonar o euro?

o Operadores de cdmbio j& demonstraram medo de que alguns paises com grandes

déficits no orcamento (como a Grécia, Espanha e Portugal) possam se sentir tentados
a abandonar o euro.

Figura 55: Power Point apresentado pelo grupo GRECIA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo pessoal.

Conforme o grupo acima, a saida de varios paises da Zona do Euro enfraqueceria a

moeda, por isto o esforco para que a Grécia ndo saisse €, assim, ndo encorajasse outros paises
a sairem também.

Jé este outro grupo buscou explicacdo para a crise brasileira.

CAUSAS DA CRISE

A crise economica que
teve inicio em 2008 refletiu
no mundo inteiro, incluindo o

Brasil, fazendo com que o
governo apostasse na
reducao do esforco fiscal e
no aumento dos gastos
publicos como medida de
estimulo.

Figura 56: Power Point apresentado pelo grupo ECONOMIA BRASILEIRA da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

A causa do aumento do custo da energia elétrica e criacdo das bandeiras tarifarias foi
compreendida com o auxilio do slide a seguir.
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Entenda como funcionam as
bandeiras tarifarias de energia

Bandeira verde ™
Com os reservatorios
cheios, os custos para
gerar a energia nao
aumentam e nao ha
tarifa adicional.

Bandeira amarela |
Sinal de atencao. pois
os reservatorios estao
esvaziando e os custos
de geracao aumentam.

Bandeira vermelha ™
Se os reservatorios estao
com pouca agua

€ necessario economizar
energia e acionar
termelétricas, o que
encarece a producgao.

Figura 57: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma Pré-Teste 1. Fonte arquivo
pessoal.

J& este outro grupo buscou solucdes para a crise energética brasileira.

Brasil tem alto potencial edlico

Distribuigdo do Potencial Eclico Brasileiro

-
-
Norte 12,8 | T
Nordeste 75
Centro-Oeste 31
Sudeste 29,7
Sul 22,8
Brasil 143,5

B Norte @ Nordeste Centro-Oeste Sudesta ®Sul

Foate: Alas do Potencial Edco Brasileiro

Figura 58: Power Point apresentado pelo grupo ENERGIA ELETRICA da Turma Pré-Teste 3. Fonte arquivo
pessoal.
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Um melhor entendimento sobre a importancia do Imposto de Renda foi possivel
quando um grupo apresentou o seguinte grafico, mostrando as porcentagens das receitas dos

principais tributos brasileiros.

RECEITA DOS PRINCIPAIS TRIBUTOS FEDERAIS

Janeiro a outubro de 2014, R$ bilhdes corrigidos

o IR sobre pessoas fisicas e
Contribuicao
a0 INSS _— trabalho

256.54

IR sobre
empresas e

outros
161.47

Source: Receita Federal

Figura 59: Power Point apresentado pelo grupo IMPOSTO DE RENDA da Turma Pré-Teste 2. Fonte arquivo

pessoal.

Outro grupo salientou as vantagens e desvantagens de comprar ou alugar.

COMPRAR OU ALUGAR

Saiba quais sao as vantagens e as desvantagens

PROS

> Juros mais baixos dos
Gltimos anos, a partir de
7.9% ao ano

> Prazos mais longos, até
35 anos para pagar

> Motivacdo para pagar o
préprio patrimonio

> Possibilidade de
estabelecer parcelas
decrescentes, diferente da
Tabela Price (pré-fixada)
> Valorizagdo do bem

PROS

> Mobilidade fisica

> Possibilidade de morar
exatamente onde se quer
e nao onde se pode

> Prestacdes menores

> Se o0 aluguel é baixo, a
renda fica mais livre e
pode-se investir a
diferenca em mercado
de a¢des, estudos,
previdéncia privada,
viagens, entre outros

* E mais vantajoso
pagar aluguel ou
comprar um imovel?

CONTRAS

> Actimulo de prestacoes
(se nao der para mudar
logo e precisar continuar
pagando aluguel)

> Ma escolha da localiza-
¢ao (pode levar a desvalo-
rizagdo do imovel)

> Dificuldade de alugar ou
repassar o bem

> Reajuste de prestagao
apos entrega das chaves

> No fim, 0 banco podera
receber cerca de duas a
trés vezes o valor da
propriedade

CONTRAS

> Pagar uma alta quantia
por algo que ndo é seu

> Pagamento de seguro
fianca

> Despesas de condominio
e IPTU (que ndo existem no
imével na planta)

> Despesas com pinturas e
consertos estruturais de
um bem que ndo é seu

> Reajustes, como o IGP-M,
em torno de 5% ao ano

> Inseguranga -ndo saber
por quanto tempo se
podera morar no imével

Figura 60: Power Point apresentado pelo grupo ALUGUEL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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A seguir temos uma sequéncia de didlogo ocorrido durante a elaboracdo da atividade e
o slide que resultou deste debate.

Professor: Descobriram por que o délar sobe e por que o dolar desce?
Aluno: Mais ou menos, descobrimos que, quando a economia t4 mal...
Professor: T4, e 0 que isso tem a ver?

Aluno: ... ai os investidores ndo querem mais investir aqui no Brasil...
Professor: Ah! Otimo!

Aluno: ...e os produtos do dia a dia aumentam, porque a maior parte dos ingredientes fica

estocada, dai eles aumentam.

Professor: Por que os investidores ndo querem colocar o dinheiro aqui? Por que aumenta o

preco do dolar?

Aluno: Por causa da crise politica também.

Apesar de ainda ndo haver muita certeza sobre o que faz o dolar subir ou baixar, ja se
pode notar que o aluno compreendeu que ha uma relacdo entre a economia, investidores,
politica e pregos dos produtos. Apenas faltava amarrar um pouco melhor estes termos,
mostrando que eles estavam ainda em fase de formulacéo, validada depois conforme os slides

abaixo.



Por que o délar
subiu mais
no Brasil?

* Nossa moeda é o real. Por que o valor do délar é importante para

Perspectiva de baixo crescimento do pais

Deficit externo alto (sai mais dinheiro do pais do que entra)

O governo muda muito as regras da politica econdmica

nos?

* Como sair da crise? = ajuste fiscal.

* Impactos:industria; inflacdo; viagens e turismo; emprego e rentta

investimentos.

Figura 61: Power Point apresentado pelo grupo DOLAR da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

DOLAR ALTO E BOM PARA

Os produtos brasileiros ficam mais
baratos e competitivos no exterior.
Um importador estrangeiro tem de
gastar menos ddlares para comprar
um produto brasileiro

DOLAR BAIXO E BOM PARA

Se US$ 1 valesse R$ 2,50, uma viagem
de U$ 1.000 custaria R$ 2.500. Mas, se
o dolar estivesse em R$ 2,00, a mesma
viagem ficaria mais barata (R$ 2.000)

Por conta dos produtos importados
mais caros, o consumidor tende a com-
prar produtos nacionais, o que fortalece
as vendas brasileiras e aumenta as
oportunidades de empregos

Os produtos importados ficam
mais baratos. As industrias
também compram equipamentos e
matéria-prima por precos menores

Como as viagens intemacionais
ficam mais caras e menos atraentes,
os turistas tendem a optar por
passeios dentro do territorio nacional

Com a concorréncia de produtos
importados, as empresas nacionais
tendem a reduzir os pregos de
itens similares
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Figura 62: Power Point apresentado pelo grupo DOLAR da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

O entendimento das agéncias e da classificacdo de risco de investimento e a
consequéncia da reducdo do nivel brasileiro de BBB- para BB+ pela Standart & Poor’s foi
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tema de discussdo nesta apresentacdo, salientando que esta reducdo tende a retirada de

investimento do pais, podendo aumentar o prego do doélar, por exemplo.

Fitch Ratings Standard & Poor’'s Moody's :iag::f;f;h
AAA AAA Aaa
-~ MM+ AA+ Aal
AA Aa2
A AA- a3
£ G + A+ 1
| A A 0
A A A3
BBB+ BBB+ Baal Grau de
BBB BBB Baa2 investimento,
(fvf h BBB- BEB- Baa3 qualidade média
\/f 86+ N B8+ N Bal N Grau .
N o s Ml 5 EE | gspeculativo,
3 - aixa
: ce- W gs- Il Ba3 Il classificagdo
g+ N g+ I sl W
Man, 8 H 8 H g2
= - i B- W B3 W
CCCH
cC N
cC 1 Caa
RD | Ca
D c
v

Figura 63: Power Point apresentado pelo grupo DOLAR da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

5.1.2 Aula 2

f) Utilizar ferramentas de planilha eletronica para a resolucdo de problemas

financeiros

A Aula 2 foi dividida em trés partes. Na primeira, com os problemas de nimero 1 ao
4, os exercicios de movimentacdo financeira via recursdo foram utilizados com o objetivo de

que os alunos tivessem um primeiro contato com a planilha eletrénica e conhecessem alguns

dos recursos disponiveis.

Na segunda parte, com os problemas 5 e 6, os alunos tiveram contato com a utilizacéo
da poupanca e com a construgdo das tabelas nos financiamentos pelos sistemas SAC e
PRICE. Vale salientar que o valor da parcela pelo sistema PRICE, na atividade 6, € igual ao

valor mensal poupado na atividade anterior. Desta forma, os alunos puderam comparar o valor
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gasto em cada financiamento com o montante acumulado, no mesmo periodo, com o

investimento deste valor na poupanca.

A atividade 7, por sua vez, teve como objetivo consolidar este raciocinio em outro

contexto.

- Periodos 5 a 8: Atividade no Excel.

g) Resolver problemas de movimentagéo financeira via recurséo

No inicio da aula, antes da primeira atividade na planilha, o professor mostrou,
rapidamente, como funciona o software, destacando a facilidade no uso de férmulas prontas e
também como editar tabelas. Construiu-se uma tabuada para exemplificar. Nas turmas de Pré-
Teste, verificou-se que os alunos tiveram dificuldade em utilizar os recursos do Excel. Havia
uma tendéncia em realizar os célculos em uma calculadora e, apos, colocar os valores na
planilha. Foram necesséarias algumas intervengdes do professor para ajuda-los a compreender
o funcionamento da planilha. Na Turma 1, a explicacdo inicial foi melhorada, mostrando,

também, como “lincar” células.

Apds esta breve explicacdo, foi caracterizado o momento de devolucdo, ou seja, 0S
alunos passaram a interagir com as planilhas e, com o auxilio das ajudas do dispositivo,

buscar solucdes para os problemas.

Na realizacdo das atividades 1 a 4, as ajudas serviram de base para a elaboracdo das
resolucbes e, como consequéncia, estas ficaram muito parecidas. Apesar disto, foram
fundamentais para a compreensdo dos conceitos trabalhados e ndo afetaram as situacdes de
acao, formulacdo e validacdo da teoria de Brousseau. Na acdo, eles tiveram que tomar
decisOes e adaptar o problema, testando suas conjecturas no dispositivo (planilha) e buscando
a validacdo. Se a tentativa de resolucdo ndo dava certo, a planilha retornava, normalmente,
com mensagem de erro ou com alguma resposta absurda, permitindo que a dupla pudesse

buscar outra forma de resolugdo ou procurar eventuais erros na sua construcgao.

O item “Preparacdo” nao foi utilizado por nenhuma dupla.
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A seguir, ha, para cada atividade, um exemplo de resolugéo dos alunos:

1) Arnaldo resolveu aplicar dinheiro durante seis meses com uma taxa de juros de 1%
ao més. No primeiro més aplicou R$100,00 e, a cada més seguinte, R$30,00 a mais do que

havia aplicado no més anterior. Qual sera 0 montante imediatamente apds o ultimo deposito?

Resolucéo:
MES  SALDO1 JUROS DEPOSITO  SALDOD?2 TAXA
1 0 0,00 100,00 100,00 1%
2 100 1,00 130,00 231,00
3 231,00 2,31 160,00 393,31
4 393,31 3,93 190,00 587,24
5 587,24 5,87 220,00 813,12
6 813,12 8,13 250,00 1071,25

Tabela 3: Tabela criada em Excel pela dupla JL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

2) Geraldo tomou um empréstimo de R$300,00 a juros mensais de 15%. Dois meses apos,
pagou R$150,00 e, um més apos este pagamento, liquidou seu débito. Qual foi o valor deste

ultimo pagamento?

Resolucao:
MES  WALOR1 JUROS  VALOR2 TAXA VALOR PAGO
1 RS 300,00 RS 45,00 RS 345,00 15% RS -
2 RS 345,00 RS 51,75 RS 396,75 RS -
3 RS 246,75 RS 37,01 RS 283,76 RS 150,00
4 RS - RS - RS - RS 283,76

Tabela 4: Tabela criada em Excel pela dupla JL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

3) Uma televiséo que custa R$1.699,00, foi vendida em 10 prestacGes mensais iguais, sendo a
primeira parcela paga um més apos a compra. Se os juros foram de 0,8% ao més, qual foi o

valor da prestacdo?



Resolucéo:

DiVIDA

JURQOS

PARCELA

DIVIDA

RS 1.699,00

RS 13,59

0

RS 1.712,00

RS 1.712,00

RS 13,70

RS 178,82

RS 1.546,87

RS 1.546,87

RS 12,37

RS 178,82

RS 1.380,43

RS 1.380,43

RS 11,04

RS 178,82

RS 1.212,65

RS 1.212,65

RS

9,70

RS 178,82

RS 1.043,52

RS 1.043,52

RS

8,35

RS 178,82

RS

873,05

RS 873,05

RS

6,98

RS 178,82

RS

701,21

RS 701,21

RS

53,61

RS 178,82

RS

528,00

WO oo |~ | (L0 | wa (ka1

RS 528,00

RS

4,22

RS 178,82

RS

353,40

=
=]

RS 353,40

RS

2,83

RS 178,82

RS

177,40

=
=

RS 177,40

RS

1,42

RS 178,82

_Rs,

0,00
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TAKA 0,80%

Tabela 5: Tabela criada em Excel pela dupla GM da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

4) Investindo todo més R$50,00 em um fundo de investimentos, 0 montante acumulado apos

0 décimo pagamento foi de R$547,49. Qual a taxa mensal de juros do rendimento?

INVESTIMENTO SALDO 2

0

1,00
2,02
3,00

4,12
5,20
6,31
7,43
8,58
9,76

Resolucéo:
MES SALDO1 JUROS
1 0
2 50,00
3 101,00
4 153,02
5 206,08
6 260,20
7 315,41
g 371,72
9 429,15
10 487,73
11 547,49

50 50
50,00 101,00
50,00 153,02
50,00 206,08
50,00 260,20
50,00 315,41
50,00 371,72
50,00 429,15
50,00 487,73
50,00 547,49

TAXA
2%

Tabela 6: Tabela criada em Excel pela dupla JL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

Nestas atividades, 0s alunos necessitaram de muito auxilio para entender 0 mecanismo

de “amarrar” as linhas utilizando férmulas. Nas turmas de Pré-Teste, foi comum os alunos

calcularem corretamente os valores na calculadora e lanca-los na planilha.
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Na atividade 4, os alunos j& estavam mais acostumados com o programa e a atividade

transcorreu sem muitas intervengdes do professor.

h) Entender o funcionamento da poupanga

5) Abaixo vocé encontra o rendimento mensal da poupanca de janeiro de 2010 até dezembro
de 2014. Construa uma tabela que represente o total acumulado por uma pessoa que
economizou R$ 683,82 por més neste periodo. Apds, discuta com seu colega as seguintes

situacoes:
a) Qual foi 0 montante acumulado por esta pessoa nestes 5 anos?

b) Se esta pessoa quisesse comprar um carro no valor de R$ 30.000,00, por quantos meses

precisaria economizar este valor?
¢) Qual foi a taxa média de juros que esta pessoa recebeu neste periodo de 5 anos?

d) Utilizando a taxa média calculada no item anterior, calcule qual a taxa equivalente em 12

meses.

e) Compare a rentabilidade anual com os valores pagos pelos titulos publicos nos Gltimos 12

meses, conforme link ao lado.

Resolucéo:



TAXA
%
jan/10 0.5536%
fev/10 0,5000%
mar/10 0,5000%
abr/10 0.5796%
mai/10 0,5000%
jun/10 0.5513%
jul/10 0.5592%
ago/10 0,6157%
set/10 0,5914%
out/10 0,5706%
nov/10 0,5474%
dez/10 0,5338%
jan/11 0.6413%
fev/11 0,5719%
mar/11 0,5527%
abr/11 0.6218%
mai/11 0.537T1%
jun/11 0,6578%
jul/11 0.6120%
ago/11 0.6235%
set/11 0,7086%
out/11 0,6008%
nov/11 0,5623%
dez/11 0,5648%
jan/12 0,5942%
fev/12 0.5868%
mar/12 0,5000%
abr/12 0,6073%
mai/12 0,5228%
jun/12 0.5470%
jul/12 0,5000%
ago/12 0.5145%
setf12 0.5124%
out/12 0,5000%
nov/12 0,5000%
dezf12 0,5000%
jan/13 0,5000%
fev/13 0.5000%
mar/13 0,5000%
abr/13 0,5000%
mai/13 0,5000%
jun/13 0.5000%
jul/13 0.5000%
ago/13 0.5210%
setf13 0,5000%
out/13 0,5079%
nov/13 0,5925%
dez/13 0.5208%
Jan/14 0.5496%
fev/14 0,6132%
mar/14 0,5540%
abr/14 0,5267%
mai/14 0,5461%
jun/14 0,5607%
jul/14 0.5467%
ago/14 0,6059%
set/14 0,5605%
out/14 0,5877%
nov/14 0,6043%
dez/14 0,5485%

SALDO 1
0
687,61
1378,28
2072,41
2772,21
3473,31
4180,05
4891,07
5609,21
6330,25
7054,09
770,27
8509,27
9252,04
992,69
10735,52
11490,34
12239,55
13008,38
13775,99
14549,97
15341,74
16121,84
16900,16
17683,29
18476,25
19272,50
20056,10
20865,88
21662,36
22468,41
23267,99
24075,04
24885,73
25697,40
26513,12
27332,93
28156,83
28984,85
29817,02
30653,34
31493,85
32338,56
33187,49
34047,78
34905,26
35769,83
36669,64
37548,00
38441,94
39365,68
40271,37
41170,30
42083,29
43006,91
43929,58
44333,72
45822,94
46730,08
47750,73

INVESTIMENTO

683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
583,82
683,82
683,82
583,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
583,82
683,82
683,82
583,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
583,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
633,82
683,82
683,82
583,82

JUROS

3,79
6,86
10,31
15,98
17,28
22,92
27,20
34,32
37,22
40,02
42,36
45,18
58,96
56,82
59,01
71,01
65,39
85,01
83,80
90,16
107,95
96,28
94,50
99,31
109,14
112,43
99,78
125,95
112,66
122,23
115,76
123,23
126,86
127,85
131,91
135,98
140,08
144,20
148,34
152,50
156,69
160,89
165,11
176,47
173,66
180,76
215,99
194,54
210,12
239,92
221,87
215,71
228,57
239,80
238,86
270,31
255,41
273,32
286,82
265,66

SALDO 2
687,61
1378,28
2072,41
2772,21
3473,31
4180,05
4891,07
5609,21
6330,25
7054,09
7780,27
8509,27
9252,04
9992,69
10735,52
11490,34
12239,55
13008,38
13775,99
14549,97
15341,74
16121,34
16900,16
17683,29
18476,25
19272,50
20056,10
20865,38
21662,36
22468,41
23267,99
24075,04
24885,73
25697,40
26513,12
27332,93
28156,83
28984,85
29817,02
30653,34
31493,85
32338,56
33187,49
34047,78
34905,26
35769,83
36669,64
37548,00
38441,94
39365,68
40271,37
41170,30
42083,29
43006,91
43929,58
44383,72
45822,94
46730,08
47750,73
48700,21

A

B

C

Montante Meses Media

43700,21

40 0,5531%

Tabela 7: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Os alunos conseguiram construir as tabelas de forma répida, pois ja estavam mais
acostumados com o programa depois das atividades anteriores. Eles estranharam um pouco o
fato de que, a cada més, o valor da taxa de juros varia. O conceito de rentabilidade também

ndo foi claro de imediato, pois muitos a relacionaram ao valor em reais, ndo a porcentagem.

i) Perceber as vantagens de, ao inves de parcelar, economizar o dinheiro e comprar a
vista e (j) compreender os célculos dos sistemas PRICE e SAC

O fato de os alunos elaborarem tabelas PRICE e SAC no software tornou a atividade
bastante produtiva, pois fez com que eles compreendessem a logica matematica envolvida.
Assim, identificaram o SAC como melhor forma de financiamento, por conta do total de juros

ser menor do que o PRICE.

6) Deseja-se obter um financiamento de R$30.000,00 na Caixa Econdmica Federal
para a compra de um automoével em 60 meses, com uma taxa de juros mensais de 1,09%.
Construam duas tabelas no Excel que mostrem a evolucdo da divida segundo os Sistemas
Price e SAC.

Obs.: a) Abaixo vocés encontram trés links que explicam como funciona cada um dos

sistemas de financiamento.

— http://www.financiamento.com.br/fag/diferenca-sistema-sac-price.php

— http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-
price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html

— http://fazaconta.com/financiamentos-tabela-price-sac.htm

VP-i-(1+)0

b) Sera necesséario, também, utilizar a relagdo R = _
((A+i)n-1)

para o calculo da parcela

no Sistema PRICE, sendo:

R: Valor da parcela;

VP: valor presente (valor financiado);
i: taxa mensal de juros;

n: tempo.

Resolucéo:


http://www.financiamento.com.br/faq/diferenca-sistema-sac-price.php
http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html
http://economia.terra.com.br/imoveis-saiba-a-diferenca-entre-financiar-pelo-sac-ou-price,200861649a7da310VgnCLD200000bbcceb0aRCRD.html
http://fazaconta.com/financiamentos-tabela-price-sac.htm
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RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

PRESTACAO

683,82
683,82
633,82
683,82
633,82
683,82
633,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
633,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
633,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
633,82
683,82
633,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
683,82
41.029,28

AMORTIZACAO
RS 356,82
RS 360,71
RS 364,64
RS 368,62
RS 372,64
RS 376,70
RS 380,80
RS 384,95
RS 389,15
RS 393,39
RS 397,68
RS 402,01
RS 406,40
RS 410,83
RS 415,30
RS 419,83
RS 424,41
RS 429,03
RS 433,71
RS 438 44
RS 443,22
RS 448,05
RS 452,93
RS 457,87
RS 462,86
RS 467,90
RS 473,00
RS 478,16
RS 433,37
RS 438,64
RS 493,97
RS 499,35
RS 504,79
RS 510,30
RS 515,86
RS 521,48
RS 527,16
RS 532,91
RS 538,72
RS 544,59
RS 550,53
RS 556,53
RS 562,59
RS 568,73
RS 574,93
RS 581,19
RS 587,53
RS 593,93
RS 600,41
RS 606,95
RS 613,57
RS 620,25
RS 627,01
RS 633,85
RS 640,76
RS 647,74
RS 654,80
RS 661,94
RS 669,15
RS 676,45
RS 30.000,00

JUROS

327
323,1106467
319,1788954
315,2042961
311,1863697
307,1246473
303,0186532
298,8673032

294,67191
290,4301805
286,1422162

281,807513
277,4255616

272,995847
268,5178484
263,9910396
259,4148887
254,7888576
250,1124029
245,3845748
240,6060177

235,77497
230,8912639
225,9543253
220,9635742
215,9184238
210,8182813
205,6625473
200,4506158
195,1818742
189,8557033
184,4714772

179,028563

173,526321
167,9641046

162,34126
156,6571265
150,9110358
145,1023128
139,2302747
133,2942314
127,2534853
121,2273309
115,0950555
108,8959383
102,6292508

56,2942563

89,8902104
83,41636039
76,87194541
70,25619631
63,56833555
56,80757711
49,97312639
43,00418017
36,07992643
29,01554432
21,88220406
14,66706678
7,373284502

RS  11.029,28

DEVEDOR

R3S
R3S
RS
R3S
RS
R3S
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R3S
RS
R3S
R3S
RS
R3S
RS
R3S
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R3S
RS
R3S
R3S
RS
R3S
RS
R3S
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
-R%

30000
29.643,18
29.282,47
28.917,83
28.549,21
28.176,57
27.799,88
27.419,07
27.034,12
26.644,97
26.251,58
25.853,90
25.451,89
25.045,49
24.634,66
24.219,36
23.799,53
23.375,12
22.946,09
22.512,38
22.073,95
21.630,73
21.182,68
20.729,75
20.271,89
19.809,03
19.341,13
18.868,12
18.389,96
17.906,59
17.417,95
16.923,99
16.424,64
15.919,85
15.409,55
14.893,69
14.372,21
13.845,05
13.312,14
12.773,42
12.228,83
11.678,30
11.121,77
10.559,18

9,990,45
9.415,53
8.834,34
8.246,81
7.652,88
7.052,47
6.445,52
5.831,96
5.211,70
4.584,69
3.950,84
3.310,08
2.662,34
2.007,54
1.345,60
676,45
0,00

TAXA DEJUROS

0,0109

financiar
taxa
TEMPO
PARCELA

RS

30000
1,09%
60
683,82

Tabela 8: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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SAC
MES PRESTACAD  AMORTIZACAO JUROS DEVEDOR TAXA
0 30000 0,0109
1 827 500 327 29500
2 821,55 500 321,55 29000
3 816,1 500 316,1 28500
4 810,65 500 310,65 28000
5 805,2 500 305,2 27500
& 799,75 500 299,75 27000
7 794,3 500 294,3 26500
8 788,85 500 288,85 26000
9 783,4 500 283,4 25500
10 777,95 500 277,95 25000
11 772,5 500 272,5 24500
12 767,05 500 267,05 24000
13 76L,6 500 261,6 23500
14 756,15 500 256,15 23000
15 750,7 500 250,7 22500
16 745,25 500 245,25 22000
17 739,8 500 239,8 21500
18 734,35 500 234,35 21000
19 728,9 500 228,9 20500
20 723,45 500 223,45 20000
21 718 500 218 19500
22 712,55 500 212,55 19000
23 707,1 500 207,1 18500
24 701,65 500 201,65 18000
25 696,2 500 196,2 17500
26 690,75 500 190,75 17000
27 685,3 500 185,3 16500
28 679,85 500 179,85 16000
29 674,4 500 174,4 15500
30 668,95 500 168,95 15000
31 663,5 500 163,5 14500
32 658,05 500 158,05 14000
33 652,6 500 152,6 13500
3 647,15 500 147,15 13000
35 641,7 500 141,7 12500
36 636,25 500 136,25 12000
37 630, 500 130,8 11500
38 625,35 500 125,35 11000
39 619,9 500 119,9 10500
a0 614,45 500 114,45 10000
a1 609 500 109 9500
a2 603,55 500 103,55 9000
a3 598,1 500 98,1 8500
a4 592,65 500 92,65 8000
as 587,2 500 87,2 7500
a6 581,75 500 81,75 7000
a7 576,3 500 76,3 6500
a8 570,85 500 70,85 6000
a9 565,4 500 65,4 5500
50 559,95 500 59,95 5000
51 554,5 500 54,5 4500
52 549,05 500 49,05 4000
53 543,6 500 43,6 3500
54 538,15 500 38,15 3000
55 532,7 500 32,7 2500
56 527,25 500 27,25 2000
57 521,8 500 21,8 1500
58 516,35 500 16,35 1000
59 510,9 500 10,9 500
60 505,45 500 5,45 0

RS 39.973,50 RS 30.000,00 RS 9.973,50

Tabela 9: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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Esta atividade exigiu uma compreensdo maior por parte dos alunos. Eles tiveram que
analisar com mais atencdo e descobrir a relacdo entre prestacao, juros e amortizacdo nos dois
sistemas. Em outras palavras, nesta atividade, as situacfes de formulacdo e validacdo foram

mais exigidas.

Além disto, o valor da amortizacdo no sistema SAC néo foi 6bvio. Resolvidas estas

situacdes, a construcdo das tabelas foi rapida.

Neste segundo bloco, os alunos ndo conseguiram identificar a correlacdo das
atividades 5 e 6. Desta forma, na atividade 7, somente foi considerada a alternativa “poupar

para comprar a vista” apos intervenc¢ao do professor.

7) A partir do que foi trabalhado até agora nas aulas de Educacgdo Financeira, discuta com seu
parceiro as possibilidades que uma pessoa tem para comprar um terreno de R$50.000,00, em

5 anos, sabendo que o banco financia este valor com uma taxa mensal de juros de 1,205%.

Resolucao:
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PRESTACAO
RS 0,00
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
R51.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37
RS 1.175,37

RS 70.522,26

AMORTIZACAO

RS 572,87
RS 579,77
RS 586,76
RS 593,83
RS 600,39
RS 608,23
RS 615,56
RS 622,97
RS 630,48
RS 638,08
RS 645,77
RS 653,55
RS 661,42
RS 669,39
RS 677,46
RS 685,62
RS 693,89
RS 702,25
RS 710,71
RS 719,27
RS 727,94
RS 736,71
RS 745,59
RS 754,57
RS 763,67
RS 772,87
RS 782,18
RS 791,61
RS 801,15
RS 810,80
RS 820,57
RS 830,46
RS 840,47
RS 850,59
RS 860,84
RS 871,22
RS 881,71
RS 892,34
RS 903,09
RS 913,97
RS 924,99
RS 936,13
RS 947,41
RS 958,83
RS 970,38
RS 982,08
RS 993,91
RS 1.005,89
R51.018,01
RS 1.030,28
RS 1.042,69
RS 1.055,25
RS 1.067,97
R51.080,84
RS 1.093,86
RS 1.107,04
RS 1.120,38
RS 1.133,89
RS 1.147,55
RS 1.161,38
RS 50.000,00

JUROS

RS 602,50
RS 595,60
RS 588,61
R$ 581,54
R$ 574,38
RS 567,14
RS$ 559,81
R5552,40
RS 544,89
R$ 537,29
RS 529,60
R$ 521,82
R5513,95
RS 505,98
R$ 497,91
RS 489,75
R$ 481,48
R5473,12
RS 464,66
RS 456,10
RS 447,43
RS 438,66
R$429,78
RS 420,80
R$ 411,70
R5402,50
RS 393,19
RS 383,76
RS 374,22
RS 364,57
RS 354,80
RS 344,91
RS 334,91
RS 324,78
RS 314,53
R5304,16
RS 293,66
RS 283,03
RS 272,28
RS 261,40
RS 250,38
RS 239,24
RS 227,96
RS 216,54
RS 204,99
R$ 193,29
RS 181,46
RS 169,48
R5157,36
RS 145,10
R$ 132,68
RS 120,12
RS 107,40
RS 94,53
RS 81,51
RS 68,33
RS 54,99
RS 41,49
RS 27,82
RS 13,99
RS 20.522,26

DEVEDOR
RS 50.000,00
RS 49.427,13
RS 48.847,36
RS 48.260,59
RS 47.666,76
RS 47.065,738
RS 46.457,55
RS 45.841,99
RS 45.219,02
RS 44.588,53
RS 43.950,46
RS 43.304,69
RS 42.651,14
R541.989,71
RS 41.320,32
RS 40.642,86
RS 39.957,23
RS 39.263,35
RS 38.561,10
RS 37.850,39
RS 37.131,12
RS 36.403,17
RS 35.666,46
RS 34.920,87
RS 34.166,30
RS 33.402,63
RS 32.629,76
RS 31.847,58
RS 31.055,97
RS 30.254,82
RS 29.444,02
RS 28.623,45
RS 27.793,00
RS 26.952,53
RS 26.101,94
RS 25.241,09
RS 24.369,88
RS 23.488,17
RS 22.595,83
RS 21.692,74
RS 20.778,76
RS 19.853,77
RS 18.917,64
RS 17.970,23
RS 17.011,40
RS 16.041,02
RS 15.058,94
RS 14.065,03
RS 13.059,14
RS12.041,13
RS 11.010,86
RS 9.968,17
RS 8.912,91
RS 7.844,94
RS 6.764,10
RS 5.670,24
RS 4.563,19
RS 3.442,81
RS 2.308,92
RS 1.161,38
RS 0,00

119

TAXA FINANCIAR 50000
0,01205 TAXA 0,01205
TEMFPO 60
PARCELA  1175,37095

Tabela 10: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.



SAC

MES PRESTACAO

0 RS -
1 RS  1.435,83
2 RS  1.425,79
3 RS  1.415,75
4 RS 140571
5 RS  1.395,67
6 RS  1.385,63
7 RS  1.375,58
& RS  1.365,54
9 RS  1.355,50
10 RS 1.345,46
11 RS  1.335,42
12 RS  1.325,38
13 RS 1.315,33
14 RS  1.305,29
15 RS  1.295,25
16 RS  1.285,21
17 RS 1.275,17
18 RS  1.265,13
19 RS  1.255,08
20 RS 1.245,04
21 RS  1.235,00
22 RS 1.224,96
23 RS 1.214,92
24 RS 1.204,88
25 RS 1.194,33
26 RS  1.184,79
27 RS 1.174,75
28 RS 116471
29 RS  1.154,67
30 RS 1.144,63
31 RS  1.134,58
32 RS 1.124,54
33 RS 1.114,50
34 RS 110446
35 RS 109442
36 RS  1.084,38
37 RS 1.074,33
38 RS  1.064,29
39 RS  1.054,25
40 RS 1.044,21
41 RS 1.034,17
42 RS 1.024,13
43 RS 1.014,08
44 RS 1.004,04
45 RS 994,00
46 RS 983,96
47 RS 973,92
48 RS 963,38
49 RS 953,83
50 RS 943,79
51 RS 933,75
52 RS 923,71
53 RS 913,67
54 RS 903,63
55 RS 893,58
56 RS 883,54
57 RS 873,50
58 RS 863,46
59 RS 853,42
60 RS 843,38
RS 68.375,25

AMORTIZACAO
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 833,33
RS 50.000,00

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

JUROS

602,50
592,46
582,42
572,38
562,33
552,29
542,25
532,21
522,17
512,13
502,08
492,04
482,00
471,96
461,92
451,88
441,83
431,79
421,75
411,71
401,67
391,62
381,58
371,54
361,50
351,46
341,42
331,37
321,33
311,29
301,25
291,21
281,17
271,13
261,08
251,04
241,00
230,96
220,92
210,88
200,83
190,79
180,75
170,71
160,67
150,63
140,58
130,54
120,50
110,46
100,42

90,37
80,33
70,29
60,25
50,21
40,17
30,12
20,08
10,04
18.376,25

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
_Rs

DEVEDOR
50.000,00
49.166,67
48.333,33
47.500,00
46.666,67
45,833,33
45.000,00
44,166,67
43.333,33
42,500,00
41.666,67
40.833,33
40,000,00
39.166,67
38.333,33
37.500,00
36.666,67
35.833,33
35.000,00
34.166,67
33.333,33
32.500,00
31.666,67
30.833,33
30.000,00
29.166,67
28.333,33
27.500,00
26.666,67
25.833,33
25.000,00
24.166,67
23.333,33
22.500,00
21.666,67
20.833,33
20.000,00
19.166,67
18.333,33
17.500,00
16.666,67
15.833,33
15.000,00
14.166,67
13.333,33
12.500,00
11.666,67
10.833,33
10.000,00

9,166,67
8.333,33
7.500,00
6.666,67
5.833,33
5.000,00
4.166,67
3.333,33
2.500,00
1.666,67
833,33
0,00

TAXA
0,01205

Tabela 11: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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POUPANCA

MES SALDO1

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

L e = = I =

e A A A A A R A A N A AL S S A N A A A S i A = S
[ I = R R < e B I o = TR Y= I < R Ry = 1} E SR TER E TR i e RN R s R = ] BTN TSR S T i - |

& & ES&

e R B A R R
=R RE- RE AE- R E SR R Ry V] -

0 RS

833,3333
1.676,7083
2.530,2460
3.394,0688
4.268,3007
5.153,0670
6.048,4948
6.954,7125
7.871,8501
8.800,0393
9.739,4131

RS 10.690,1063
RS 11.652,2554
RS 12.625,9984
RS 13.611,4751
RS 14.608,8267
RS 15.618,1964
RS 16.639,7290
RS 17.673,5710
RS 18.719,8709
RS 19.778,7787
RS 20.850,4463
RS 21.935,0275
RS 23.032,6779
RS 24.143,5550
RS 25.267,8182
RS 26.405,6287
RS 27.557,1499
RS 28.722,5469
RS 29.901,9869
RS 31.095,6392
RS 32.303,6750
RS 33.526,2676
RS 34.763,5924
RS 36.015,8271
RS 37.283,1511
RS 38.565,7464
RS 39.863,7970
RS 41.177,4891
RS 42.507,0112
RS 43.852,5540
RS 45.214,3106
RS 46.592,4764
RS 47.987,2490
RS 49.398,8287
RS 50.827,4179
RS 52.273,2217
RS 53.736,4473
RS 55.217,3048
RS 56.716,0067
RS 58.232,7679
RS 59.767,8061
RS 61.321,3415
RS 62.893,5970
RS 64.484,7982
RS 66.095,1733
RS 67.724,9535
RS 69.374,3725
RS 71.043,6670
RS 72.733,0765

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

JUROS
10,0417
20,2043
30,4895
40,3985
51,4330
62,0945
72,8844
83,8043
94,8558

106,0405
117,3599
128,8158
140,4097
152,1433
164,0183
176,0364
188,1993
200,5087
212,9665
225,5744
238,3343
251,2479
264,3171
277,5438
290,9298
304,4772
318,1878
332,0637
346,1067
360,3189
374,7025
389,2593
403,9915
418,9013
433,9907
449,2620
464,7172
480,3588
496,1887
512,2095
528,4233
544,8324
561,4393
578,2464
55,2559
12,4704
629,8923
647,5242
665,3685
683,4279
701,7049
720,2021
738,9222
757,8678
777,0418
796,4468
816,0857
35,9612
856,0762
876,4336

INVESTIMENTO

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33
833,33

SALDO2

RS 833,3333
RS  1.676,7083
RS  2.530,2460
RS 3.394,0688
RS  4.268,3007
RS  5.153,0670
RS  6.048,4948
RS 6.954,7125
RS 7.871,8501
RS  £.800,0393
RS  9.739,4131
RS 10.690,1063
RS  11.652,2554
RS 12.625,9984
RS  13.611,4751
RS  14.608,8267
RS  15.618,1964
RS  16.639,7290
RS 17.673,5710
RS  18.719,8709
RS 19.778,7787
RS  20.850,4463
RS 21.935,0275
RS 23.032,6779
RS  24.143,5550
RS  25.267,8182
RS 26.405,6287
RS  27.557,1499
RS 28.722,5469
RS 29.901,9869
RS 31.095,6392
RS 32.303,6750
RS  33.526,2676
RS 34.763,5924
RS  36.015,8271
RS  37.283,1511
RS  38.565,7464
RS  39.863,7970
RS  41.177,4891
RS 42.507,0112
RS  43.852,5540
RS  45.214,3106
RS  46.592,4764
RS  47.987,2490
RS  49.398,8287
RS 50.827,4179
RS 52.273,2217
RS 53.736,4473
RS  55.217,3048
RS  56.716,0067
RS  58.232,7679
RS  59.767,8061
RS  61.321,3415
RS  62.893,5970
RS  54.484,7982
RS  66.095,1733
RS  67.724,9535
RS  69.374,3725
RS  71.043,6670
RS  72.733,0765
RS  74.442,8435

TAXA

VALOR

0,01205

PARCELA
833,3333333

Tabela 12: Tabela criada em Excel pela dupla A da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.
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A construgdo das tabelas PRICE e SAC foi automatica por parte dos alunos. Porém,
foi necesséria a intervencdo didatica do professor para que eles considerassem, também,
poupar o dinheiro e analisar quantos meses seriam necessarios para que o valor fosse atingido.

Depois deste entendimento, a construcdo da tabela foi rapida.

Para finalizar, na institucionalizacdo da teoria de Brousseau, o professor retomou
atividade por atividade, de forma geral e em turma, para que os alunos conseguissem
visualizar o contexto. Assim, na atividade 7, os alunos entenderam que economizar é sempre
mais vantajoso, apesar de identificarem que nem sempre isto é possivel: as vezes, hd a
necessidade de se ter o bem logo, e entdo o financiamento é necessario. Concluiu-se que nao
ha problema em financiar algo, desde que se saiba 0 que esta se fazendo e se esteja ciente da

perda.

Ainda no sentido de economizar, considerou-se uma situacdo tipica na regido: quando
nasce um filho ou afiliado, alguns pais ou padrinhos costumam ndo dar presentes, mas sim
abrir uma poupanca e depositar, mensalmente, R$50,00 ou R$100,00 durante 18 anos. O
guanto isto representaria ao final do periodo? Construiu-se uma tabela para se calcular o
ganho: com a taxa de juros média da atividade 5, calculou-se R$20.831,46 para o primeiro
caso e R$41.662,91 no segundo. Os alunos se espantaram com os valores.

Seguindo neste sentido, considerou-se uma pessoa com 50 anos, depositando
R$500,00 mensais, quanto dinheiro teria aos 68 anos? Resposta: R$208.314,60, gerando,

somente em juros, R$1.145,85 mensais. Ou seja, um bom complemento & aposentadoria.

Ainda, se, aos 20 anos, eles guardarem R$100,00 mensais, quanto teriam os 70?
Teriam R$479.408,60, gerando juros mensais de R$2.637,60. Isto considerando a taxa de
juros baixa, de 0,5531 ao més. Se ela fosse 0,8% ao més, estes mesmos valores resultariam
em uma economia de R$1.489.469,75, rendendo juros de R$11.821,75 ao més.

Por estes motivos, avaliamos que a Aula 1 teve um resultado excelente, pois atingiu

todos os objetivos, superando, inclusive, as expectativas iniciais.

A segunda aula, entretanto, se mostrou eficiente nos objetivos de desenvolver o
conhecimento dos sistemas de amortizagdo SAC e PRICE e em fazé-los refletir sobre a
importancia de poupar. Entretanto, a experiéncia nos mostrou ser necessario um momento
maior de demonstracdo das potencialidades do software, a fim de poder utiliza-las em sua

plenitude desde o principio da atividade. Da mesma forma, a sequéncia das atividades limitou
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um pouco a reflexdo dos alunos, que tenderam a “cumprir tarefas” e nao avaliaram, por

exemplo, a possibilidade de poupar e comprar a vista na Gltima atividade.

Desta forma, pode-se considerar que houve um pequeno obstaculo didatico que,
segundo Brousseau, surge a partir de uma escolha equivocada do professor. Sugiro que, caso
esta atividade seja reproduzida, seu dispositivo (sequéncia das atividades) seja qualificado

para proporcionar uma condi¢do maior de reflex&o aos alunos.

Entretanto, apesar deste obstaculo didatico, a Aula 2 foi valida dentro da Teoria das
SituagBes Didaticas e, portanto, também apta para ser analisada quanto a pergunta desta

dissertacéo.

5.2 CONTEUDOS E HABILIDADES MATEMATICAS IDENTIFICADAS NA
PRODUCAO DOS ALUNOS

Os seguintes contetdos matematicos foram observados nas producbes dos

alunos:

CONTEUDOS

Pontos no Plano Cartesiano

Funcdes Lineares Afins e Fungdes Exponenciais
Algebra
Proporcao

Matematica Financeira

Tabela 13 - Contelidos matematicos evidenciados na Educacéo Financeira. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.
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1. Pontos no Plano Cartesiano e Fungdes Lineares Afins e Exponenciais

Estes conteddos surgiram do grupo “Imposto de Renda” da Turma 1. Passado o
momento da devolugdo, o grupo passou a agdo e, como ja era de se esperar, a partir dos links
fornecidos, o grupo teve contato com a tabela de imposto de renda e com alguns termos, que
eles precisavam esclarecer. No dialogo abaixo, nota-se que eles ja haviam realizado algumas

leituras:

A: Por que se paga imposto de renda? Porque toda vez que tu ganha salario o imposto é

descontado, né?

P: Aham.

A: Entdo o imposto de renda é pra qué?

P: O que € descontado € o imposto de renda.

A: Ai a pessoa vai la, faz, bota os dados, da educacéo, aqueles negocios Ia...

P: Isto que tu ta falando € restituicdo do Imposto de Renda, é outra coisa. O imposto de

renda é descontado todo més!

A2: Ele ja vem descontado.

P: Tu nem vé a cor do dinheiro.

A2: Exatamente! E o que é o outro? Tipo esse negocio de...

P: Isto é a restituicdo do imposto de renda, é outra coisa.

A2: Isso é aquele negocio que todo mundo tem que fazer.

P: E.

A: Ta, mas quando tu paga um particular e tu ndo precisa pagar o publico, no caso.

P: N&o, 0 que é isso? E que tem alguns servicos que ndo incidem imposto de renda. Por
exemplo: que tem filho, se tem escola, servicos médicos, isto ndo € cobrado o imposto de
renda. Entdo, no final do ano tem que fazer isso. Tem que dar uma olhada direito nisso. E
uma coisa interessante tu olhar isso. Mas sdo duas coisas diferentes. Uma é o imposto de

renda descontado e a outra é a restituicao.
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A2: Que é a que tem que fazer todo ano.
P: E a que tem que fazer todo ano.
A: Mas € s6 pra quem ganha mais que 1900 reais.

P: E. D& uma olhada, é interessante. Daqui a pouco vocés vao se deparar com uma

matematica interessante ai.

» O que é?
Imposto mensal cobrado sobre a renda de uma pessoa
fisica ou juridica.

» Percentual cobrado:

Até RS 1.903,99 - Isento

De RS 1.903,99 a RS 2.826,65- Pagam 7,5%

De R$ 2.826,65a RS 3.751,05- Pagam 15%

De R$ 3.751,06 até RS 4.664,68 - Pagam 22,5%
Acima de RS 4.664,68 - Pagam 27,5%

Figura 64 — Slide 1 do grupo Imposto de Renda da Turma 1. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

Neste momento o professor saiu e foi atender outros grupos, retornando mais tarde.
Entdo, com o conceito de Imposto de Renda definido, os alunos estavam tentando
compreender a logica da tabela, testando hipdteses, ja caracterizando situacdo de Formulagao
de Brousseau:

A: Aqui fechou a conta do imposto de renda.
A2: Na verdade, ndo fechou!

P: Ah, ai que ta o trabalho de vocés, o negocio é entender como que eles fizeram esta conta.
O cara ganha 1440, € isso?

A: N&o, 1.440.000 por ano.

P: Ganha muito. Nossa, ganha bem, hein?



126

A: A gente tentou 120 mil anuais, né?

P: P6, 120 mil por ano da 20 mil por més.

A2: Dez mil por més!

P: E, 10 mil.

A: A gente colocou...

P: Ah, vocés tdo fazendo a restituicao, isto é outra coisa!

A3: Nao, mas a gente da o valor a pagar... a restituicdo esta aqui...

P: Demonstrativo... Primeira faixa isento, t4. Segunda faixa. Quem ganha 120 mil, na

verdade tem 100 mil.
A3: Dai tu pega estes 20 mil e doa pra...

A: Mas dai na hora de calcular o imposto de renda ele leva em consideracdo este negdcio

médico de dependéncia, ou ndo?

P: Como é que eles chegaram nestes 10 mil?
A3: Ah, ndo, isto ¢ a faixa que deu de 10 mil.
P: Como eles fizeram 810,777

A: Faz a conta pra ver se fecha.

A2: Ah, ndo, ndo da, da 30,74.

A: Nédo da 30,74. (Tentativas de calculo)

P: Entdo o cara que ganha 10 mil, vai pagar quase 2 mil de imposto. Agora tem que

descobrir como se chega nesses valores ai.

Mais uma saida do professor para atender outros grupos. Na volta, o grupo ja havia
evoluido bastante no célculo do Imposto de Renda, e 0 grupo seguiu na situacdo de
Formulacdo. No didlogo aparecem os contetdos deste item (grifado).

P: Tem uma coisa que, ndo sei se vocés vao conseguir fazer, mas eu ja digo pra vocés, da pra

fazer uma...
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A: Fungéo.

P: Funcéo.

A: Sim.

P: Pra ver a quantidade do salario que esta saindo.

A: Sim, mas é tipo uma funcé@o meio quase exponencial.
P: Na verdade, s&o varias lineares'’. E s6 taxa, né?

A2: E. Tipo “pd pd pd” (movimento com as mdos).

Nesta parte pode-se notar algumas coisas: a primeira é que eles ja haviam pensado
sobre a possibilidade de haver uma funcdo e no seu grafico; a segunda € o conhecimento de
funcdo exponencial para relatar o tipo de crescimento e, por fim, o conhecimento de funcgéo
linear. Possuir estes conhecimentos facilitou muito a compreensdo do imposto de renda por
parte do grupo. Imaginem, agora, o didlogo anterior sem a nocdo de funcdo? Como
aconteceria? Muito provavelmente os alunos nunca chegariam, sozinhos, as varias conclusoes
que este grupo chegou a partir dos conhecimentos matematicos que possuiam. A matematica,
aqui, mostrou-se fundamental para um entendimento maior do grupo sobre Imposto de Renda.
Restava ao grupo, agora, representar esta situacdo graficamente, e este desenrolar se deu

conforme didlogos abaixo.
A: Sor, eu achei uma conta do ano anterior.
P: Ah, faz um novo entdo. E facil fazer.

P: Ah, t4, ele ja ta assim, eu quero ver o grafico, o desenho, né? Ai, 6, 6timo! Faz de novo,

faz com os dados deste ano. E bem facil fazer.
A: Vamos fazer o grafico!
A2: Sera que ta certo? Ta meio pro lado, ndo? Tem que ser reto, né?

P: E, ta estranho este gréfico.

%0 correto, neste caso, seria 0 uso da expressdo “sio vérias funges lineares afins”, ou simplesmente “sio
varias retas”.
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A2: Ta bem, é.

A3: Aqui tu sabe que é 20 por cento.

A2: Mas eu t6 falando aqui, 6. A partir de 4 mil e pouco devia ser reto cara.
A: E.

A2: N&o, nao, ndo, tem que ser reto.

A: Reto é mais bonitinho, né?

O dialogo anterior retrata os alunos trabalhando com as porcentagens da tabela do
imposto de renda, e o conhecimento de funcdes, novamente, se fez importante quando um dos
alunos notou que o grafico ndo estava reto a partir de “4 mil e pouco” e, segundo ele, deveria
estar. Sua andlise estava correta, mas os problemas ndo pararam por ai, como mostra o0 a
seguir. No inicio, eles estavam tentando fazer o grafico no software Excel. Interessante
observar como o erro foi tratado como um obstaculo momentaneo, € ndo como um “ponto

final”, conforme pensa Brousseau.

P: E assim mesmo, eu acho.

A: Mas dai vai ficar como se fossem, tipo, barras, entendeu?
P: Ah. T4, mas ndo tem problema!

A: Mas dai ndo tem reta, né?

P: Ah, pois é! Dai tu vai ter que usar um outro software.

A: Pois é!

P: Vé se tem 0 Geogebra, ai?

A: Como é, Geogebra?

P: E! Escreve Geo-gebra. Ai, 0!

A: Ahh.
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P: Aumenta ele, clica com o botdo direito em cima, pée “malhas” ai, ai, 0. Foi esse que a

gente usou?
A: Eéééé!

P: Ah, ndo, vocés usaram o Grafequation. Talvez funcione com Grafequation também. Agora,

la embaixo pode botar a funcéo.

A: Ah, aqui?

P: E!

A: Ah.

P: Tu pode, inclusive, botar retas, fazer ele manualmente.

A: E, é melhor! T4, mas os nlimeros vai ter que trocar.

P: E, vai ter que trocar os numeros. Tem que dar um “zoom” bem menor, né?

A: Bah, isso vai ser uma mao.

P: Ou entdo faz no Grafequation, abre o Grafequation ai. Vai la de novo. Dai vocés ja estdo

acostumados.

A: Dai ja vai chegar daqui um pouco. Vai indo.
A2: Vai abrir o gréafico grandao aquele.

A: Ele n&o vai abrir. Arrasta pro lado.

P: Tu vai ter que ir la na...Ld em cima, tem aquele “x”, bem na direita. Ai tu arrasta ele pro

lado.

A2: Ah!

A: Arrasta pra ca.
A2: Ai, beleza! T4!
A: Isso td meio mal.

A2: Sera?
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P: Tu pode fazer assim, 4: vai no terceiro item, clica ai. N&o, ndo, ndo, calma. Clica ali, pra

baixo: “segmento”. Clica dois pontos ai. Zero, zero e, t& ok, e clica no outro ponto fora ai.
A2: Qual seria o valor?

P: Mil novecentos e pouco, né?

A: 1903, 1903. No “y”.

P: N&o, ndo, é no “y” né? .

A: No “y”?

P: Ndo, no “x”!

A2: No “x” ali, que é zero.

P: Ba!

A2: Vai ter que diminuir.

A: Vai 14, bem mais perto, bem mais perto!

P: Ta, pbGe qualquer coisa ai, qualquer coisa, qualquer lugar tu clica num ponto ali,

entendeu?
A:..

P: N&o, ndo, ndo, era so clicar “dois pontos”. Tu clicou e ndo deu, clica ld de novo. Ai,

agora faz de novo. Ok. T4, é que tu tinha que ter feito dois, né!
A2: Tem como voltar?

P: Tem, aqui 6. Tu pode fazer qualquer segmento de reta, assim 6, em qualquer lugar, ta? E

ai tu pode dar dois cliques e mexe na coordenada, viu?

A2: Ah ta!

P: Ai tu pde ai, tu quer o zero - zero, né? Zero - zero, € 0 ponto “B”...
A2: Vai até 0 1903.

A: 0 “x”é1903...
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P: O “x”¢é 1903, né? Ah, sim, o “y” é zero também!

No di&logo acima héa outros fatores importantes: primeiro é o trabalho com softwares
(eles iniciaram com o Excel, o professor sugeriu o0 Geogebra, houve uma pequena tentativa no
Grafequation, que eles ja haviam trabalhado, até retornarem ao Geogebra); o segundo é o
conhecimento de plano cartesiano e coordenadas; o terceiro é a autonomia dos alunos
(situacdo ndo-didatica), pelo fato de o professor dar algumas orientagdes sobre um software
que eles ndo conheciam e eles conseguirem desenvolver bem e, por dltimo, a relacdo
estabelecida pelos alunos entre a tabela do imposto de renda e funcbes. Estes sdo outros
fatores que mostram que a matematica é imprescindivel ao trabalho da Educacdo Financeira.

Deste debate surgiu, como Validacao da Teoria, o slide abaixo.

Valor do
| fmposte (RS)  Imposto X Renda

Renda
o Faa, 20% Mensal (R$)

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 8000 10000 11000 12000

Figura 65 - Contetido ""Pontos no Plando Cartesiano™. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

2. Algebra (na utilizagio de formulas) e Matematica Financeira

O conhecimento algébrico foi util em diversas situacdes nas atividades elaboradas
pelos alunos, principalmente nas atividades da Aula 2. Abaixo, hd um detalhamento da
atividade 6.
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8) Deseja-se obter um financiamento de R$30.000,00 na Caixa Econ6mica Federal para a
compra de um automével em 60 meses, com uma taxa de juros mensais de 1,09%. Construam
duas tabelas no Excel que mostrem a evolugdo da divida segundo os Sistemas Price e SAC.

Obs: a) Abaixo vocés encontram trés links que explicam como funciona cada um dos sistemas de
financiamento.

Link1 Link 2 Link 3
VP-i-(1+i)"

b) Sera necessario, também, utilizar a relagdo R =
) ' : ¢ [(A+)" 1]

para o calculo da parcela
do Sistema Price, onde:

R: Valor da parcela;

VP: valor presente (valor financiado);

i- taxa mensal de juros;

n: tempo.

Figura 66 — Algebra e Matematica Financeira na Atividade 6 da Aula 2. Fonte arquivo pessoal.

Os alunos receberam esta atividade na planilha. Na acdo, se propuseram a pesquisar

nos links de ajuda o que eram os sistemas SAC e Price.

O Link 1 se tornou base para analise da maioria das duplas. A partir das tabelas usadas
como exemplos neste link, os alunos tentaram identificar como elas foram montadas. As
relacbes Prestacdo = Amortizacdo + Juros (SAC e PRICE) e Amortizagdo = Valor
Financiado: Numero Parcelas (SAC) ndo foram 6bvias e demandaram tempo. Este foi um dos

trabalhos demandados da situacéo de acdo de Brousseau.




Prestagbes, Juros, Amortizacoes e Saldo Devedor

Valor Financiado = 10.000; Juros = 6% (ao més); Mimero de Parcelas = 36.
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SAC
& Prestacdo Amortizacdo Juros
0| 10,000.00 10,000.00
1 683.95 83.95 600.00 9,916.05 877.78 277.78 600.00 9,722.22
2 6833.95 83.99 5594.96 9,827.07 861.11 277.78 583.33 9,444.44
3 683.95 94.32 589.62 9,732.74 244.44 27778 566.67 9,166.67
4 683.95 99.98 583.96 9,632.76 827.78 27778 550.00 8,888.89
5 683.95 105.98 577.97 9,526.78 811.11 27778 533.33 8,611.11
B| 633.95 112.34 571.61 9,414.43 794.44 277.78 516.67 8,333.33
7 683.95 119.08 564.87 9,295.35 77778 277.78 500.00 8,055.56
8| 683.95 126.23 557.72 9,169.12 761.11 277.78 483.33 7777178
9 £683.95 133.80 550.15 9,035.32 744,44 277.78 466.67 7,500.00
10 683.95 141.83 542.12 8,893.49 727.78 27778 450.00 7,222.22
11 683.95 150.34 533.61 8743.16 711.11 277.78 433.33 6,944.44
12 6833.95 159.36 524.55 8583.80 694.44 277.78 A416.67 6,666.67
13 683.95 168.92 515.03 8414.88 677.78 27778 400.00 6,388.89
14 683.95 179.06 504.89 8,235.82 661.11 277.78 383.33 6,111.11
15 £633.95 139.80 494,15 8,046.02 Gdd. 44 277.78 366.67 5,833.33
16 633.95 201.19 432.76 7.844.83 627.78 277.78 350.00 5,555.56
17 683.95 213.26 470.69 763158 611.11 277.78 333.33 5,277.78
13 633.95 226.05 A57.89 7.405.52 594.44 277.78 316.67 5,000.00
19 683.95 239.62 444.33 7,165.90 577.78 277.78 300.00 4,722.22
20 683.95 253.99 429,95 691191 561.11 27778 28333 4,444 .44
21 683.95 269.23 44.71 6,642.68 544,44 27778 266.67 4,166.67
22 6833.95 285.39 398.56 6,357.29 527.78 277.78 250.00 3,888.89
23 683.95 302.51 381.44 6,054.78 511.11 27778 233.33 3,611.11
24 683.95 320.66 363.29 5.734.12 494.44 277.78 216.67 3,333.33
25 £683.95 339.90 344.05 5394.21 477.78 277.78 200.00 3,055.56
26 633.95 360.30 323.65 5033.92 461.11 277.78 183.33 277778
27 683.95 38191 302.04 4,652.01 444 44 277.78 166.67 2,500.00
28 6833.95 404.83 279.12 4,247.18 A27.78 277.78 150.00 2,222.22
29 683.95 429.12 254.83 3.818.06 411.11 27778 133.33 1,944.44
30 683.95 454.86 229.08 3.363.20 394.44 27778 116.67 1,666.67
31 683.95 A82.16 201.79 288104 377.78 27778 100.00 1,388.89
32 633.95 511.09 172.86 2,365.95 361.11 277.78 83.33 1,111.11
33 683.95 541.75 142.20 1,828.20 344.44 27778 66.67 833.33
34 683.95 574.26 109.65 1,253.95 327.78 277.78 50.00 555.56
35 £683.95 608.71 75.24 545.23 31111 277.78 33.33 277.78
36 633.95 545.23 38.71 0.00 294.44 277.78 16.67 0.00
24,622.14 10,000.00 14,622.14 21,100.00 10,000.00 11,100.00

Figura 67 - Link 1 da atividade 6 da Aula 2. FONTE

: ARQUIVO PESSOAL.

Entendida a construcdo das tabelas, o segundo problema foi adaptar a formula da

prestacdo do Sistema PRICE para a Planilha, conforme mostra a imagem abaixo, foi

necessario conhecimento algébrico. Também percebe-se a situacdo de Formulagcdo de
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Brousseau, na discussdo sobre como adaptar a formula, além da Validagao, caracterizada pela
resolucéo da atividade.

[= Alinhamento
I | =|"-.-"|3|:I*I"-.-"|31*[1+P-.-'131]”M32f([1+l"-.-'131:|"'|'ﬁ.-'132-1]|
C ] E E
33 . - [ 4 A0 hAT [ EHS PRI L3 A 3T H)
O E F & H i i i L ]

r; ¥ AN !E'ul PUII'u-Iu-IUI..:
VP valor presente (valor financiado);

Hj: taxa mensal de juros:

. R tempo.
i PRCE Tab{a DE ARDE
M s FRESTAGCAD  AMMORTIZOCEGD PR LT
30 D fimanciar 30000
1 1 154 [ - 1 Lieh 16
2 R4 BE3.ET RS TR 1106857 TEMPO F5 510 [x3
3l 3 RS GELET RS PARCELA
a 1= BELAT RS
5 i=1 EE3.BT R
i

54 L RS ITH, 70

Figura 68 - Valor da Prestacéo no Sistema PRICE. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

Apds, os alunos partiram para a construcdo das tabelas. Na Tabela PRICE, vemos
abaixo a relagdo AMORTIZACAO = PRESTACAO — JUROS, caracterizando a situacio de
Validacdo e mais uma relacdo algébrica.

ARREDMULTE (" K v [ ‘ =B31-031

2, B C D E F G
n: tempD.
PRICE Taxa DE JURDS
MES PRESTACAO  AMORTIZACAD  JUROS DEVEDOR 0,0109

0 30000

1 [R4 693,82 |=B31-D31 | 327 | RS 29.643,18

2 R§ 683,82 RS 360,71  323,1106467  RY 29.282,47

3 RS 683,82 RS 364,64  319,1788994  RY 28.917,83

1 RS 683,82 RS 368,62 3152042961 RS 28.549,21

5 RS 683,82 RS 372,64  311,1863697  RY 20.176,57

Figura 69 - Relacao algébrica no Sistema PRICE. Fonte : Pessoal.
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No Sistema SAC, temos a relagdo PRESTACAO = AMORTIZACAO + JUROS.

ARRECMULTE M X v J | =CaT+0AT

& B C D E F G r
SAC
MES PRESTAGAS  aMORTIZAGED  JUROS DEVEDOR T,

0 30000 0,0109

1 |=ca7+D97 | s00] 327] 295010

2 821,55 500 321,55 29000

3 816,1 500 316,1 28500

a 810,65 500 310,65 28000

5 505, 2 500 305, 2 27500

6 799,75 500 299,75 27000

7 794,3 500 294,3 26500

: 788,85 500 288,85 26000

3 783,4 500 283, 4 25500

10 777,95 500 277,95 25000

11 772,5 500 272,5 24500

12 767,05 500 267,05 24000

Figura 70 - Relagao algébrica no Sistema SAC. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

Desta maneira, a Algebra, conteido da matematica, e a Matematica Financeira,
representada aqui pelos sistemas de amortizacdo, sdo conteldos importantes para o

desenvolvimento da Educacédo Financeira.

3. Proporcéo (incluindo porcentagem)

Os conhecimentos de proporcéo e, principalmente o de porcentagem, foram bastante
utilizados durante as atividades. Abaixo ha o detalhamento de alguns destes exemplos,

comecando pelo de proporcao utilizado pelo grupo Energia Elétrica da Turma 1.
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Entenda as bandeiras tarifarias

I AIRELA I‘

- Condicdes favoraveis de | - Condicdes menos - Custo de energia mais
geracéo de energia. favoraveis. caro. Termicas ligadas.
Reservatorios cheios. - Tarifa sobe mais - Tarifa sobe mais

- Tarifa néo sobe R$ 2504 cada 100 kWh | RS 4,50 a cada 100 kWh
u] .combr Infografico elaborado em 28/8/2015

Figura 71 - Exemplo de Proporcéo utilizado pelo grupo Energia Elétrica da Turma 1. FONTE:
ARQUIVO PESSOAL.

O conhecimento de proporcédo é condicdo para o entendimento das bandeiras tarifarias.
Se, na bandeira amarela, a tarifa sobe R$2,50 a cada 100 kWh, a cada 150 kWh subiria
quanto? Ou a cada 120 kWh? Se uma familia, na bandeira amarela, gasta R$ 110,00 com um
consumo mensal de 240 kWh, quanto gastaria se a bandeira fosse vermelha? Estes niveis de

entendimento somente sdo possiveis com um bom desenvolvimento de proporcao.

Os alunos, inclusive, utilizaram a linguagem de proporcdo, como no final do dialogo
abaixo (grifado), promovido pelo professor e pelo grupo Aluguéis da Turma 1. Eles estavam
na situacdo no inicio da Formulacdo da teoria de Brousseau, pois discutiam como seria o

slide:

Al: Sor, a gente tinha pensado em fazer assim ¢, uma introducdo com a crise, ai como aqui
tem perguntas, a gente tinha pensado em botar essas perguntas em flecha e ir respondendo, é

uma boa?

P: “Tenho um dinheiro para a entrada, mas preciso financiar o restante, como recuperar

iSs0?”

Al: Agora ndo é um bom momento para fazer isso? Se tu comecar uma divida agora, tu vai

ter como pagar depois? Se tu ndo tem como dar uma entrada?
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P: Quem aluga apartamento? Quem pde o apartamento para alugar?
Al: O dono ou a imobiliaria.

P: Nao, por que uma pessoa vai colocar um apartamento para alugar?
Al: Para ganhar dinheiro.

P: Para?

Al: Para ganhar dinheiro.

P: Entdo é uma forma de investimento.

Al: Ta.

P: Ok?

Al: Aham.

P: E uma forma de investimento, o cara vai 14, compra um imével, né? Por que agora, ent&o,

ele ndo vai comprar um imével? O que aconteceu nos Ultimos anos? Pensa em Santa Cruz.
Al: Ataxa de reajuste estd aumentando.

P: A taxa de?

Al: N&o é reajuste...

P: N&o € reajuste, vocés ja falaram...

A2: E que eu sei que esta aumentando...

Al: E, tad aumentando... desde 2014.

A2: Que nem a minha mée, ia comprar uma casa por 80 mil e agora ja esta o triplo.

P: Isso é o que muita gente faz, por isso tem muita gente que gosta de investir em aluguel,
porque, diferente de carro, o carro vai desvalorizando todo ano, o imovel sempre vai

valorizar.
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Em um segundo momento, o didlogo segue, e novamente a linguagem de proporgao

entra na conversa (grifado):

P: O que esté acontecendo com o valor dos alugueis?

Al: Estdo aumentando?

P: N&o sei, da uma olhada ali, no valor do preco dos aluguéis.

Al: Aham.

P: E que aqui é até 2012, podia ter um pouquinho mais. O que é isso, é raz&o?
Al: Razédo do periodo.

P: Razéo do aluguel e o preco.

Al: Razéo do periodo.

Em relacdo as porcentagens, temos alguns exemplos, como no dialogo abaixo
realizado com o grupo Grécia da Turma 1. Eles ja haviam selecionado um grafico para o slide

e o professor, em uma intervencdo didatica, buscou averiguar o grau de interpretacdo do

grupo.

P: O que quer dizer isso, que a divida é 177% do PIB?

A: Que eles devem mais do que eles recebem.

P: Do que eles produzem.

A: E.

P: Entdo, imagina, o cara produz 100 reais e ta devendo...

A2: 170.

P: 177. E uma coisa é produzir, a outra é quanto tu tem de lucro no més.

As porcentagens fizeram parte, também, da intervencdo didatica com o grupo

Investimentos da Turma 1.
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A: T4, e quem entra nessas bolsas, s6 gente rica, né?

A2: N&o, se eu quiser comprar a¢éo de uma empresa agora eu posso!
P: Qualguer um pode investir em acdes.

A: Entao é como dar um tiro no escuro isto, entao?

P: N&o é tiro no escuro. Se tu conhecer bem...

A: Eu preciso, tipo, conhecer bem o trabalho...

P: Ai tem o conhecimento de mercado, né? Se tu € uma boa gestora e vai conseguir fazer 100
mil de lucro, e tu acreditar nisto, tu investe nela. Agora, se tu acha que ela ndo é competente

o suficiente pra isto, tu ndo investe nela.

A2: Se tu investe os 10 mil reais, e a empresa vale 100 mil, e a empresa lucra 20%, quanto

que tu ganha?

P: Tem que ver quanto é a porcentagem de cada acdo. Cada acao vai ter uma porcentagem,
tem que ver quanto. Pode ser 0,001 por cento. Déem mais uma olhada nisto, vao futricando

Ve

al.

Ja na validacdo, as porcentagens apareceram em varios momentos, como podemos

visualizar na figura abaixo.
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Figura 72 - Exemplos de utilizacdo de Porcentagens nos Slides. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

Além destes contetdos, foram identificadas quatro habilidades/competéncias nas
atividades.
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HABILIDADES/COMPETENCIAS

Capacidade de interpretacédo de gréaficos e de tabelas

Capacidade de percepcdo de relagdes numeéricas

e/ou algébricas em diferentes situacdes do cotidiano

Pensamento abstrato e algébrico

Capacidade de transformar em argumento um

resultado ou uma formula

Tabela 14 - Habilidades/Competéncias importantes para o desenvolvimento do Letramento Financeiro.
FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

- Capacidade de interpretacéo de graficos e de tabelas

Esta é uma habilidade bastante utilizada pelos grupos, como podemos ver abaixo:

Inflagio Anual (%Var.INPC, esc.log)
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Figura 73 - Capacidade de interpretacdo de gréaficos e de tabelas. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

Seja para perceber a importadncia da utilizacdo da poupanca acumulada ou

simplesmente para conseguir identificar um parametro para comparar investimentos, esta
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habilidade é basica para o desenvolvimento do letramento financeiro. Também pode ser
utilizada para formar argumentos sobre a evolucdo politico-econémica do pais baseada na
evolucdo do PIB ou entdo para identificar, a partir da queda da inflacdo anual, a criacdo do

Plano Real.

- Capacidade de percepcdo de relacbes numéricas e/ou algébricas em diferentes

situacdes do cotidiano

Esta habilidade, identificada em alguns grupos, se bem desenvolvida no aluno,
possibilita compreender a esséncia ou a légica matematica atribuida em cada situagdo. Desta
forma, o desenvolvimento desta capacita 0 mesmo a compreender cada situacdo de forma
mais profunda, como nos exemplos do imposto de renda, das bandeiras tarifarias ou da

planilha eletronica.

>0 que é7

Imposto mensal cobrado sobre a renda de uma pessoa Eﬂtendaas bandeuastamanas

fisica ou juridica.

P Percentual cobrado: .h [ AMARELA l‘

Até R$1.903,99 - Isento

De R$1.903,99a RS 2.526 65 -Pagam 7,5%
De R$2.526,65a RS 3.751,05 -Pagam 15% : anfa sobe mais Ta

De RS 3.751,06 até RS 4.664,65 -Pagam 22,5% Tarta ndo sobs R§2S0acada 100KWR RS 45050
Acima de RS 4.664,68 - Pagam 27 5% Gl

ad3 100 kwh

w— - 7...'3

Divida de Maria

T a - m™ T )

Figura 74 - Capacidade de percepc¢ao de relagdes numéricas e/ou algébricas em diferentes situagdes do
cotidiano. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.
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- Pensamento abstrato e algébrico

Diferentemente do caso anterior, voltado as situagBes cotidianas, esta habilidade é a
capacidade de pensamento abstrato e algébrico (4lgebra como aritmética generalizada). Desta
forma, o aluno com esta habilidade bem desenvolvida consegue compreender e trabalhar com
generalizacBes simbolicas de diferentes situacfes, como nos casos abaixo, nos quais foi
necessario o uso de uma férmula (e adapté-la a planilha eletrénica) para o calculo da parcela
do Sistema PRICE, além de compreender o sentido e a l6gica do comando “Atingir Metas” da

planilha.

Figura 75 - Pensamento abstrato e algébrico. FONTE: ARQUIVO PESSOAL.

- Capacidade de transformar em argumento um resultado ou uma férmula

Esta habilidade foi muito frequente nos grupos, como nas situac0es a seguir, seja para
comparar valores de aluguéis de imoveis residenciais e comerciais ou para discutir sobre as
vantagens de se investir em imoveis a partir de um grafico de volume de aluguéis negociados.
No caso do Imposto de Renda, a discussdo da formula envolveu mais paises e, inclusive, o

retorno que temos deste imposto aqui no Brasil.
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Diidloge 2
* Seria propicio comprar um imdvel, como Aiwno: Em Portugal. superior o 50 mil ewros amuais eles pagam 48% de imposto de renda. £
investimento, para revender ou alugar? -

Professor- £ o caso dos jogodores de futedol Por 120 o Ibrakimovic ganka 2 milhdes,
pongue metade Vot pro governo,

Volume de alugueis negociados
60,00% Alwno 2: Na Franga, tu gawha um milhdo e vai pagar 750 mil pro governo. Uma pessoa que
ganha menos, ds vezes, pode ganhar guase equialente aqul
40,00%
Professor: Th, e qual a diferenga de 1 pra c&?
20,00% Aluno 2: Ak, I ales utilizam pra algama coiza. Aqui eles ndo.
0,004 Professor: Pois é, 16 eles sm educogdo boa, salde boa, transporte bom, seguranga boa A
4 ~
wesado ndo é nticode. enterdev’
010 201 01 08 d g R
-20,00% Aluno: Mas é que & musto alvo,

Figura 76 - Capacidade de transformar em argumento um resultado ou uma férmula. FONTE:
ARQUIVO PESSOAL.
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CAPITULO 6: CONCLUSOES

A elaboracdo e a andlise das atividades realizadas nesta dissertacdo estdo amparadas
na Teoria das SituacBGes Didaticas, de Guy Brousseau. Para avaliar a validade das aulas aqui
utilizadas, sera analisado, a seguir, se foram corretamente empregados 0s seguintes pontos da
teoria: o dispositivo; as situacbes de devolucdo, acdo, formulagdo, validagdo e
institucionalizacdo; as situacfes nao-didaticas; como foi encarado o erro e, por fim, se a
pergunta a que este trabalho se propde foi respondida: quais as contribui¢cdes da matematica
para o ensino da Educacédo Financeira?

Nesta atividade de dissertacdo os alunos se relacionaram com dois dispositivos. O
primeiro foi a elaboragdo de uma apresentacdo em Power Point: a partir de links de noticias 0s
alunos interagiram com diversos sites na internet a fim de torna-la a mais clara o possivel para
apresentar aos colegas.

O segundo foram as atividades em planilha eletrénica, com links de ajuda que

remetiam a sites para a interacdo dos alunos, conforme figuras abaixo:

5) Abaixo vocé encontra o rendimento mensal da poupanca de janeiro de 2010 atée dezembro de
2014. Construa uma tabela que represente o total acumulado por uma pessoa que economizou RENDIMENTO DA POUPANGA NOS ULTIMOSS 5 ANDS (2010 - 2014)

LINK
R$ 683,82 por més neste periodo. Apos, discuta com seu colega as seguintes situacdes: T

a) Qual foi o montante acumulado por esta pessoa nestes 5 anos? RENDIMENTO DOS TITULOS PUBLICOS NOS ULTIMOS 12 MESES

b) Se esta pessoa quisesse comprar um carro no valor de R$ 30.000,00, por gquantos meses
precisaria economizar este valor?

¢) Qual foi a taxa média de juros que esta pessoa recebeu neste periodo de 5 anos?

d) Utilizando a taxa media calculada no item anterior, calcule qual a taxa equivalente em 12 d) Aluda

meses.

e) Compare a rentabilidade anual com os valores pagos pelos titulos puablicos nos ultimos 12
meses, conforme link no lado.

Figura 77: Atividade 5 em Planilha Eletrénica (sem a tabela dos rendimentos mensais da poupanca). Fonte arquivo
pessoal.

A devolucdo consiste no ato em que o professor passa ao aluno parte da
responsabilidade pela a aprendizagem, colocando-o num papel ativo. Neste momento, 0
professor ja ndo tem mais o controle completo do que acontecerd, e ele passa a ter o papel de
mediador. Brousseau chama este conjunto de situagdes ndo controlaveis como situacéo a-
didatica. No momento em que o aluno nao consegue resolver estas situagdes, o professor deve
intervir e orienta-lo, caracterizando uma situacdo didatica. Portanto, toda situacdo a-didatica

pode se tornar didatica.
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Nas duas aulas propostas neste estagio, a situacdo de devolucgdo estd bem evidente, até
mesmo pela natureza das atividades. Primeiro, os alunos pesquisavam e criavam a
apresentacdo e, segundo, os problemas na planilha eletronica possibilitavam a resolugdo sem a
presenca fundamental do professor.

J& a acdo é considerada o0 momento da tomada de decisGes, 0os alunos comegam a
resolver as situacdes e os problemas propostos, colocando em préatica seus saberes. Assim,
como na situacao anterior, a acdo esta inerente a natureza da aula: a procura por outras midias
e noticias na Aula 1 caracteriza este momento, assim como a busca por uma resolucdo dos
problemas na Aula 2.

Este momento possibilitou, nas duas aulas, a mediacdo do professor. Na primeira, 0s
alunos tinham como duvida: “o que nés temos que falar sobre isso, professor?”. Entdo era
esclarecido que isto eles tinham que definir e, para tanto, deveriam ler mais a respeito. Ja na
segunda aula a intervencdo do professor se dava, em geral, para auxiliar com o software.

Na formulagéo, hé a troca de informac@es entre o aluno e o dispositivo, e o0 aluno testa
a validade de suas conjecturas. Assim, as estratégias utilizadas sdo verbalizadas,
transformando o conhecimento implicito em explicito. Este € um momento importantissimo,
pois 0 aluno retoma sua acao e a reorganiza de forma que 0s outros possam compreendé-la.

A formulacdo se deu, na primeira aula, na elaboragdo da apresentacdo: sobre o qué e
como eles iriam falar sobre o assunto, qual imagem utilizariam e como esclareceriam certo
conceito foram alguns exemplos deste momento. J& na segunda aula, a elaboracdo das tabelas
representou esta situacao.

A validacgdo, por sua vez, consiste na prova de que a estratégia usada esta correta.
Neste momento o aluno deve mostrar aos seus colegas que sua estratégia funciona. Na Aula
1, este momento aconteceu na hora de definicdo de um slide e, consequentemente, de toda
apresentacdo. Na Aula 2, o resultado da tabela validava se a ideia estava correta: quando néo
estava, geralmente o resultado era absurdo ou, entdo, apareciam erros no software.

Uma vez comprovada a estratégia, a institucionalizagdo consiste na comprovacéo do
conhecimento matematico e no resumo de tudo o que foi elaborado na atividade. E o
momento em que 0 conhecimento matematico se materializa e quando o professor retoma
parte da responsabilidade cedida ao aluno na sua aprendizagem.

Isto aconteceu em dois momentos: o primeiro foi nas apresentagcdes. Depois de cada
explanacdo, abriu-se espaco para colocagOes e perguntas. Quando isto ndo acontecia, ou
guando o grupo néo soube responder conforme esperado, o professor intervinha.
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O segundo momento foi o ultimo periodo da aula, o professor fez o encerramento
mostrando quais eram 0s objetivos e 0 que se esperava deles e, ao fim, falou-se da
importancia de se pensar cedo na aposentadoria.

Ja as situacOes ndo-didaticas sdo situacdes ndo especificas de um saber, como, por
exemplo, trabalhar em grupo, saber ouvir e emitir opinido, ter boa capacidade de sintese,
elaborar um slide que auxilie na reflexdo e saber avaliar possibilidades. Estes sdo alguns
exemplos que aconteceram nas duas aulas.

Na teoria de Brousseau, o erro tem um significado diferente: ele é apenas um entrave
momentaneo e faz parte natural da busca pelo saber. Nas aulas, aconteceram varias situacoes
de erros, e estes momentos foram utilizados para ajudar na elucidagdo dos entraves.

Um erro comum foi, por exemplo, o significado de rentabilidade. Muitos entendiam

como valor em reais, como mostra a imagem abaixo.

D E
L SALDO 1 WESTIMEN JUROS  SALDO 2 Diferenca
0,5531% 0 683,82 3,78 687,60 RS 2,33

0.5531% | 687,60 683,82 7,59 1379,01
0,5531% | 1379,01 633,82 11,41 2074,24
0.5531% | 2074,24 683,82 15,26 2773,31
0,5531% | 2773,31 633,82 13,12 3476,26
0.5531% | 3476,26 683,32 23,01 4183,09
0,5531% | 4183,09 633,82 26,92 4533,82
0.,5531% | 4893,83 683,32 30,85 5608,50
0,5531% | 5608,50 633,82 34,81 8327,13
0.5531% | 6327,13 683,32 38,78 7049,73
0,5531% | 7049,73 633,82 42,78 7776,32
0.5531% | 7776,32 683,32 46,280 8506,94

Figura 78: Parte da resolucéo da Atividade 5 da dupla JL da Turma 1. Fonte arquivo pessoal.

[P

Utilizando a taxa média calculada no item ‘“c”, os alunos calcularam o montante
acumulado em doze meses, com dep6sitos mensais de R$683,82. Em seguida, subtrairam o
resultado final (R$8.506,94) do resultado obtido nos primeiros doze meses da tabela
construida por eles, resultando em R$2,33.

Neste caso, o erro foi trabalhado com a turma no momento de institucionalizag&o.

Desta forma, avaliamos que as aulas elaboradas no presente estagio se adequaram a
base tedrica e alcangaram quase que a totalidade dos objetivos (o objetivo “i” ndo foi

contemplado em sua totalidade), sendo consideradas, assim, aulas validas e aptas a responder

a pergunta proposta, que era a de verificar quais as contribuicdes da matematica para o ensino
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da Educacdo Financeira. Evidentemente, o objetivo ndo é finalizar a questdo, mas, sim,
coloca-la em evidéncia e explora-la.

Na avaliacdo proposta pelo PISA, ha uma ideia de relacdo entre as areas. Argumenta-
se que certo grau de “letramento matematico” (mathematical literacy) seria necessario, mas
que eventuais deficiéncias poderiam ser contornadas com o uso de calculadoras. A relagédo
entre as duas modalidades de letramento envolveria, inclusive, proficiéncias como o sentido
numérico. (HOFMANN, 2013, p. 83)

Mathematical literacy B — Financial literacy
Content assessed // Content assessed _ ;
/ Content related by items wiuch / Cb?‘fmm as‘::ssefd \ by ttems that Fuanaal hi:g;}g \
| to change and Tequire that [ & Ktpe i | require some content (exchadmg \.'
| relationships, stodents solve | Dasic anthmetic | sense anthmetic .I
’ space and mathematical |  ltemsthatrequre | 5y processing) related |
shape. literacy problems students &0 apply l students to apply 1 Money and ‘
‘ wncersaingy, and i a fanmliar knowledge in an | more specialised ~ Pumsactions.
\ quanay not financial context | everyday Snancial | goonag) planning and |
\  relatedto where the QO | imowledge Any Managing finances. |
\  finmce underlymg \ /" mathematics is risk and reward '
! mathematics 15 / simisnal snd and financial
\ not explicit / explicit landscape

\
\\ - /< o

— -

Figura 79 - Diagrama entre o conteldo de Letramento Matematico e Letramento Financeiro no PISA.
Fonte: OCDE, 2012, p.35

Esta interpretacdo do diagrama proposto pela OCDE contempla os seus interesses, que
sdo os de utilizar a matematica como ferramenta (substituivel pela calculadora, inclusive!),
incapaz de auxiliar na elaboragcdo de algum argumento ou pensamento a respeito dos

conceitos ou contetidos apresentados.

A interseccdo entre a matematica e a educacdo financeira ndo se resume, apenas, a
matematica financeira ou a contetdos especificos dela. Ha, entre outras, habilidades
importantes identificadas nas atividades aqui propostas, como a capacidade de interpretacéo
de gréficos e de tabelas, do pensamento abstrato e algébrico, capacidade de percepgdo de

relacbes numéricas e/ou algébricas em diferentes situacGes do cotidiano e a capacidade de
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transformar em argumento um resultado ou uma férmula, como apresentado a seguir.
Poderiamos pensar como habilidades importantes, também, a capacidade de compreender

grafos e o desenvolvimento do raciocinio logico.

Além destas habilidades, encontramos evidéncias da efetividade dos seguintes
conteddos matematicos como colaboradores da Educacdo Financeira: pontos no plano
cartesiano, funcdes lineares e exponenciais (com uso do software GEOGEBRA), élgebra (na

utilizacdo de formulas) e proporcdo (incluindo porcentagem).
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CAPITULO 7: CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho se prop6s a averiguar as contribui¢cbes que a matematica pode oferecer
para o desenvolvimento da Educacdo Financeira. Para isto, foi realizada, primeiramente, uma
investigacdo sobre o0 que representa esse termo: como surgiu sua discussao, como se expandiu
e se tornou parte de uma avaliagdo internacional em educacéo e seus reflexos no Brasil e na

América Latina.

A primeira definicdo sobre Educacdo Financeira foi proposta, em 2005, pela OCDE,
que é uma organizacdo internacional (basicamente europeia) que se preocupa com O
desenvolvimento econémico de seus afiliados. A partir deste momento, varios movimentos
tomaram forma: em 2007, o Brasil, por intermédio da Comissdao de Valores Mobiliarios
(CVM), do Banco Central, da Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), comegou a estruturar o desenvolvimento da
Educacao Financeira do pais que, em 2010, culminou na criacdo da ENEF e na elaboracéo de
materiais que foram (e ainda sdo) aplicados em escolas publicas brasileiras. Estes materiais
respeitam os interesses das instituicGes responsaveis pela elaboracdo do projeto: o consumo
responsavel. No mesmo periodo, foi elaborado, também, um documento intitulado

“Orientagao para Educacgao Financeira nas Escolas”.

Este movimento, entretanto, ndo se restringiu apenas ao Brasil: a partir de 2012, o
conceito de letramento financeiro passou a ser cobrado nas avaliacGes internacionais
realizadas pelo PISA. Além disto, em 2013, o CAF (Banco de Desenvolvimento da América
Latina, com apoio da OCDE) passou a avaliar todo o continente que Ihe cabe, concluindo que
“Brasil, Chile, Colémbia, Costa Rica, El Salvador, México e Peru sdo os paises em que a
populacdo possui maior alfabetizagdo financeira, sendo que, na data, o Brasil possuia uma
estratégia nacional totalmente implementada, enquanto os demais estavam ainda em fase de

concepcao ou perto de implementacgéo”.

Na parte teorica, foi feita a analise a priori das pesquisas académicas brasileiras,
identificando o ano de 2012 como um marco: antes desta data ndo mostravam, com clareza, a
distingdo entre os conceitos de Educacdo Financeira e Matematica Financeira, apesar de
muitos defenderem, por diferentes meios, a importancia da sua incluséo nas escolas. Alguns
trabalhos defendem os conteudos de Matematica Financeira no Ensino Médio e outros

criticam os livros didaticos. Ja as dissertacbes de cunho pedagogico buscam formas
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alternativas de trabalhar a Educagdo Financeira, com atividades que visam 0 pensamento
reflexivo e utilizam metodologias ativas. A partir de 2012, e com 0 conceito um pouco mais
claro aqui no Brasil, algumas universidades comecaram a se estruturar em torno do tema e as

producdes académicas sobre Educacdo Financeira aumentaram rapidamente.

Foi realizada, também, uma reflexdo sobre como deveria ser a Educagdo Financeira
Escolar, enfatizando que h& diferencas entre a proposta de Educacdo Financeira da
ENEF/OCDE e a que deveria ser pensada pelas escolas. Se o primeiro tem interesses
econdmicos, as instituicbes escolares possuem outros principios e outras necessidades que
antecedem este aspecto, como desenvolver a critica (social ou ndo) e a repensar o

consumismo.

Assim, buscando a redefini¢cdo do conceito, tem-se a Educacdo Financeira Escolar
como um dos pilares da escola, o qual é elaborado e mudado constantemente pelos seus
agentes, com a finalidade de desenvolver, mediante atividades que estimulem a
compreensao financeira do mundo, pessoas autbnomas, criticas e que tenham zelo pela

vida.

A Educacdo Financeira Escolar idealizada aqui tem um compromisso maior com o
cuidado com a vida, ou, em outras palavras, hd uma preocupa¢do com as pessoas e com 0
ambiente em que vivem. Desta maneira, o desejo é formar pessoas que tenham a capacidade
de, principalmente, adequar seus interesses e desejos econdmicos quando ha alguma chance

de risco a vida de pessoas ou danos ao ambiente.

Da mesma forma, foi elaborada a redefinicdo do conceito de Letramento Financeiro
para o viés escolar como a competéncia do aluno em se relacionar financeiramente com
a sociedade de forma madura e saudavel, sendo que o cuidado com o0 outro e com 0

ambiente onde vive tem prioridade em suas escolhas financeiras.

Esta definicdo pode ser estendida para aléem do universo escolar: o relacionamento
financeiro maduro sugere que o individuo compreende grande parte do sistema financeiro,
podendo fazer boas escolhas. J& 0 saudavel garante que a pessoa tenha desenvolvido boas
reflexdes criticas a respeito do consumismo, da sociedade e do modelo financeiro. Pessoas
com um bom nivel de desenvolvimento deste Letramento Financeiro formariam uma

sociedade melhor.



152

Para identificar as contribuicbes que a mateméatica pode oferecer para o
desenvolvimento da Educacéo Financeira, foram aplicadas duas atividades com 32 alunos de
uma turma de segunda série do Ensino Médio do Colégio Maua, de Santa Cruz do Sul. A
primeira, voltada para a introducao de conceitos econdémicos atraveés de noticias, teve como
objetivos fomentar a leitura de noticias de economia, esclarecer conceitos econdmicos, utilizar
0 conhecimento matemaético para obter informacgdes adicionais aos textos, desenvolver a
capacidade de sintese e, compreender, mesmo que de forma geral, as causas e consequéncias

de algumas situacGes econémicas atuais.

A segunda atividade, voltada a compreenséo de dois sistemas de financiamentos (SAC
e PRICE), teve como objetivos utilizar ferramentas de Planilha Eletronica para a resolucéo de
problemas financeiros, resolver problemas de movimentagao financeira via recursdo, entender
o funcionamento da poupanca, perceber as vantagens de, ao inves de parcelar, economizar o

dinheiro e comprar a vista e, por fim, compreender os calculos dos sistemas Price e SAC.

Amparados na Teoria das Situacbes Didaticas de Guy Brousseau, foi feita a
identificacdo, de acordo, os dispositivos e cada uma das situacdes de devolucdo, acdo,
formulagdo, validacdo e institucionalizacdo, além das situacBes ndo-didaticas e da
interpretagéo do erro, validando, assim, as atividades desenvolvidas.

Desta maneira, a partir da pergunta a que esta dissertacdo se propde a responder,
concluo que, além da matematica financeira, do conhecimento do plano cartesiano, de funcdes
lineares e exponenciais, da algebra e da proporcédo (incluindo porcentagem), sao fundamentais
para o desenvolvimento da Educacdo Financeira Escolar habilidades como a interpretagéo de
graficos e de tabelas, o pensamento abstrato e algébrico, a capacidade de percepcdo de
relacbes numéricas e/ou algébricas em diferentes situacGes do cotidiano e a capacidade de

transformar em argumento um resultado ou uma férmula.
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APENDICE A: PRODUTO DIDATICO

A seguir estd apresentada a sequéncia de atividades que formam o produto didatico
desta dissertacdo. Dividida em duas aulas, estd o dispositivo que foi utilizado com os alunos,
assim como imagens parciais dos links contidos nos mesmos. Desta maneira, pretendemos

ampliar a visdo do leitor em relacdo as atividades desenvolvidas.

Vale ressaltar ainda que, caso estas atividades sejam reproduzidas, os links devem ser
atualizados com noticias e ajudas novas. Além disto, ha a possibilidade de mudanca nos temas
da Aula 1 e nas atividades da Aula 2.

Em 2016, por exemplo, a Aula 1 foi desenvolvida trocando os temas “Energia
Elétrica” por “Sistema Bancario” e “Grécia” por “Aposentadoria”, além de atualizacdo de

todos os links com noticias recentes.
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1. AULA1

GRUPO 1-DOLAR

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacfes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.

Bom trabalho!

Links

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-0-mes-em-alta-e-
volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/cotacao-do-dolar-310715.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/dolar-cotacao-de-14-09-15.html



http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/cotacao-do-dolar-310715.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/dolar-cotacao-de-14-09-15.html

Imagens
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o0-mes-em-alta-e-

volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html

FOFZ0MS1ThDT - Atualizado em 31072015 19h03

Délar fecha o més em alta e volta a
atingir o maior valor em 12 anos

A moeda norte-americana subiu 1,59%, a R$ 3,4247.
Na semana, o délar subiu 2,32% e no més, 10,16%.

Do G1, em S&0 Paulo

acompanhe a cotagéo

por que turista paga mais caro?

quem ganha e quem perde?

compras no cartio preocupam

video: por que o ddélar sobe?

efeitos do délar alto

intervengdes do banco central

EEOE0

O dolar fechou em alta nesta sexta-feira (31),
pressionado por preccupacdes com a stuagio
fiscal e as turbuléncias poliicas no Brasil e
pelas incertezas sobre aintervencio do Banca
Central no cambio. O mercado repercute anda
o déficit primério de R$ 9,32 bilhdes no
setor pablico, pior da histaria para junho.

A moeda norte-americana volkou a atingir o
rmaior valor desde 2003 e subiu 1,59%, a RE
3447 navenda. Veja cotagdo.

Esta e a maior cotagio de fechamenta desde
20 de marco de 2003, quando encerrou a RE
3478

Também em margo de 2003 havia sido a dltima
weZ gue o dalar inha ido acima da patamar de
R$ 340, segundo informacies da Reuters

Ma sermana, o dalar subiu 2 32% e no més,
10,16%. Esta foi a maior atta menssl desde
margo, mes em gue a moeda subiu 11 46% -
de acordo com dados da Economatica

concidarandn o Praw toea caleolada

Mercados

veja tudo sabre »

Bovespa opera em alta
no final da semana

Dilar cai, apds agio do
BC, mas externo limita
movimento

Bovespa fecha em baixa
~—"~__—=- nesta quinta, de olho no

cenario...

Daélar fecha em leve
gqueda apds discurso da

\‘,_,..Am_\,\f chefe do Fed

Economia +

Gl primeira pagina

4 empresas e 22 pessoas viram
rés por tragédia em Mariana


http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/dolar-fecha-o-mes-em-alta-e-volta-atingir-o-maior-valor-em-12-anos.html
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/cotacao-do-dolar-310715.html

F1072015 08h20 - Atualizado em 310772015 16h30

Délar operaem alta e chega aR$ 3,42

Na véspera, o délar avancou 1,25%, a R$ 3,371 na venda.
O valor de fechamento voltou a atingir o maior nivel desde 2003.

=30E0

Apas abrirem alta e passar a recuar, a maoeda narte-americana voltou & aperar em alta, cheganda a
bater oz RE 342 nesta sexta-feira (31), pressionado por preocupacdes com a situacdo fiscal e as
turbuléncias polticas no Brasil e pelas incertezas sobre a interveng A0 do Banco Central no cmbio.

Do &1, em S8o0 Paulo

O mercado repercute ainda o déficit primario de R$ 932 bilhdes no setor pablico, pior da
histaria para junho.

Porwvolta das 16h30, o dalar subia 1,3%, aR$
34148 nawvenda. Mais cedo, chegou a ser
vendido a R$ 34268 Veja cotagdo.

saiba mais

Acompanhe mais cotagdes do mercado
financeiro

"Fara gualguer lada que vacé alhar, term noticia
ruim, =eja fiscal ou poltica”, resumiu o
superintendente de cambio da corretora Taw,
Feginaldo Siaca.

Alta do dblar preocupa quem fez compras
com cartéo internacional

Por que turista paga mais caro? Veja 15
perguntas sobre compra de délar

O setor publica brasileira marcou defict primario
de R$ 8,323 hilhdes e junho, pior leitura para o
més na histdria, acumulando em 12 meses rambo recarde equivalente a 0,80% do Produto Intema
Bruto (PIB), nimeras que ressaltam as dificuldades dao governo para equilibrar as contas publicas.

Oz investidores tambem especulavam sobre a
rolagem dos swaps cambiais, contratos que
equivalermn a venda futura de dalares, que
vENCem em setemhbro, correspondentes a
10,027 hihdes de délares.

Dolar nos tltimos dias
Weja avariacdo dovalor defechamento em R§
34
3,33:369 3371
335 i
3503

BT ralnn mmnen Faanne Ao BAOL Ao cueane

Mercados

veja tudo sohbre -

Bovespa opera em alta
no final da semana

Ddlar cai, apds agéo do
BC, mas externo limita
movimento

Bovespa fecha em baixa

~—"~__=- nesta quinta, de olho no
cenario...
Ddlar fecha em leve
_ fqueda apds discurso da
it [ chefe do Fed
v
Economia +

Gl primeira pagina

4 empresas e 22 pessoas viram
rés por tragédia em Mariana
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/dolar-cotacao-de-14-09-15.html

140972015 08h21 - Atualizado em 1409/2015 16h45

Délar amplia a queda, com N
expectativas sobre anunciode cortes ! v

Investidores aguardam anuncio, que devera ser feito nesta segunda-feira.
Na sexta-feira, moeda norte-americana subiu 0,69%, cotada a R$ 3,8771.

Da 31, em S0 Paulo Ei raceeook a E

O dalar ampliou sua queda em relagao ao real na tarde desta segunda-feira (14), com investidores
recebendo bem as noticias sobre 0 esperado andncio de cortes de gastos e aumenta de
receitas gue devermn ser anunciadas pelo governo mais tarde, coma parte dos esforgos para Bovespa fecha em baixa
resgatar a credibilidade da politica fiscal do pais. A moeda dos ELA vern alternando movimentos de ~—"~__=- nesta quinta, de olho no
alta e baixa, com investidores adotando cautela antes da reunisio do Federal Reserve, banco central cenario...

Bovespa opera em alta
no final da semana

Ddlar cai, apds agéo do
BC, mas externo limita
movimento

norte-amencano, nesta semana.

Bovespa passa a cair em
dia instiavel, de olho no
cenario...

As 1Bh35, o délar caia 145%, a R$ 38208 na
venda, apos subir 0 89% na sessaopassada e
encerrar no maiar nivel desde 2002 Vejaa
cotagio.

Yeja as cotagdes ao longa do dia:

As Gh1t recuava 0,48%, & R 36583,
As 10h29, recuava 0,06%, a RS 26747,
acompanhe a cotagéo As 10h4d, subia 0.22%, a R$ 3,5859
As 11h19 subia 018%, a RS 3,6842. Banco Central do Brasil +
As 11h50, caia 0,28%, a RS 3,66,

As 12029, caia 0.46%, & R$ 3,659,

As 13009, caia 0,94%, a RY 35405 FED +
quem ganha e quem perde? As T4h09, caia 0 42%, & R 3,08607.

As 1509, caia 0.45%, & RS 36595,

As 15154, caiz 0,92%, & RS 38474, Mercados +

Economia +

por que turista paga mais caro?

compras no cartio preocupam

(E) prmmpal det'err.nlnante dos r.nuwmentus”du Produto G1 +
video: por que o délar sobe? camhio no curtissimo prazo vai ser areagdo do
governo a perda do grau de investimento, sob a

B R R
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GRUPO 2 - ALUGUEIS

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicagGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informac6es. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.

Bom trabalho!

Links

— http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-
Indice que reajusta alugueis avanca 697 em um ano.html.php

— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-
registram-gueda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html



http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-Indice_que_reajusta_alugueis_avanca_697_em_um_ano.html.php
http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-Indice_que_reajusta_alugueis_avanca_697_em_um_ano.html.php
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-registram-queda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-registram-queda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html

Imagens

162

— http://www.gaz.com.br/conteudos/geral/2015/07/30/54064-

Indice que reajusta alugueis avanca 697 em um ano.html.php

Agéncia Brasil

J0AF251135:15

ECONOMIA

indice que reajusta aluguéis avanca 6,97% em
um ano

Dados foram divuigados pela Fundagdo Getulio Vargas nesta quinta-feira

Foto: Banco de Imagens

indice que reajusta aluguéis avanca 6,37% em um ano

O indice Geral de Pregos Mercado (IGP-M), usado como referéncia para o reajuste dos
alugugis, variou 6,97% nos ultimos 12 meses, de acordo com a Fundagdo Getulio Vargas. Mo
acumulado de janeiro a julho, o indice variou 5,05%. Mo més de julho, a variacdo foi 0.69%. Mo
mesma més de 2014, houve gueda de 0,61%. O indice de Pregos ao Produtor Amplo

apresentou taxa de variagdo de 0,73%. Mo més anterior, a taxa foi 0.41%.

O indice dos bens finais variou 0,46% em julho. Em junho, este grupo de produtos mostrou
variagdo de 0,6%. Contribuiu para o recua o subgrupo alimentos in natura, cuja taxa de
variacdo passou de 1,8% para 0,96%. A taxa referente ao grupo bens intermediarios variou
0.33%. Em junho, a taxa foi 0,36%. O principal responsavel por este movimento foi o item

materiais e componentes para a construgdo, cuja taxa passou de 0,51% para -0.51%.

O grupo matérias-primas brutas variou 1,57%, em julho. Em junho, o indice registrou variagdo
de 0.24%. Os itens gue mais contribuiram forarm: soja (em gréo). gue passou de -0.44% para
5.26%; milho em grao. de -4.21% para 2,33%. e aves, de 0,95% para 5.18%. Em sentido oposto,
destacam-se minerio de ferro, 5,90% para 3.08%; bovinos, de -0,26% para -1.32%, e suinos, de
6,98% para 0,62%.

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) registrou variacdo de 0,6%, em julho, ante 0,83%, em
junho. Cinco das oito classes de despesa registraram decréscimo: despesas diversas, de
[5.47% para 0,52%), educacdo, leitura e recreacdo (de 0.52% para -0.07%). transportes (de
0.28% para 0,04%), saude e cuidados pessoais (de 0,79% para 0.56%) e vestuario (de 0,37%
para 0.29%). Apresentaram acréscimo em suas taxas de variagao a habitacdo, de 0,70% para

0.94%; comunicacdo, de 0.25% para 0.37%. e alimentagao, de 0.98% para 0.99%.
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— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/08/precos-dos-imoveis-
registram-gueda-mas-juros-sobem-e-hora-de-comprar.html

06052015 07h23 - Atualizado em 060572015 18h05

Pregos dos imoveis registram queda,
mas juros somm_ E hora de comprar? veja tudo sabre »

Especialistas ouvidos pelo G1 analisaram o cenario do mercado imobiliario. ' Inflacso do aluguel
Veja 7 perguntas e respostas sobre compra e venda de iméveis. | ’ , perde forca em prévia

de novembro, diz...

Karina Trevizan n FACEBGOK q+
Do 1, em S&0 Paulo : = I o lat
Pregos de alug C 18

em gueda, aponta FipeZap

Com o fim da disparada dos pregos dos imdveis e o mercado desaguecendo, muitos al pnmeira pagina

consumidores se guestionam se esta seria uma opartunidade de bom negdcio ou mais um
mormenta de cautela. E hora de comprar ou de economizar?
4 empresas e 22 pessoas viram

saiba mais C= precos estdo mesmo cainda: segundo o res por tragédia em Mariana
indice FipeZap, owvalor anunciado, descontada a
Propagandas fazem alusiio a crise inflagan, teve queda de 4,84% nos 12 meses ate
econdmica para estimular confianga julha. ‘Esfera perfeita’ é
. e achada no espago e
Comega a valer redugéo do limite para desafia fisica
financiar imével usado pela Caixa Mas houve tambem redugio do limite de

financiamento para imoveis usados pela Caixa
Econdmica Federal e a elevagio das taxas de

juros dos financiamentos imabilianos pelo
Compradores de imdveis conseguem Eanco do Brasi,
reembolso de taxa de corretagem

Banco do Brasil eleva juros do
financiamento imobiliario Vestido 'histérico’ de
Marilyn é leiloado

Com o cendrio desafiador, construtoras

" . vejatodos os destaques >
passaram alangar promogdes para estimular

as vendas, anuncianda descontos ou condigdes especiais de negocio.

Somando todos esses fatores, termos urm cenano de oportunidade de negdcios a precos mais
haixos ou urn mamento mais dificil para o sonho da casa propria? Veja abaixo as opinites de Shopping
especialistas owidaos pelo G1 para diferentes casos:

Laojss Colombo

Panasonic DWS
Irverter Ma-
o g /’ FS16...
Oz especiglistas alertam gue o momento atual . 10% R$185.90

Tenho algum dinheiro requer muito cuidado emrelagao a
nara lima in‘rﬁda maAas endridamentos devalor alto & prazo longo
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GRUPO 3 - ECONOMIA BRASILEIRA

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicagGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informac6es. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.
Bom trabalho!
Links

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/setor-publico-tem-pior-resultado-da-
historia-para-junho-e-1-semestre.html

— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/economia/20150731/selic-nas-
alturas/285441.shtml

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/brasil-e-doente-em-estado-terminal-diz-
financial-times.html
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Imagens

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/setor-publico-tem-pior-resultado-da-
historia-para-junho-e-1-semestre.html

F1072015 10h35 - Atualizado em 31072015 11hs6

Setor publico tem pior resultado da
historia para junho e 1° semestre

Segundo BC, houve déficit primario de R$ 9,32 bilhdes em junho.
No semestre, foi registrado superavit de R$ 16,22 bilhdes, acrescenta.

Alexandro Martello n FACE K q+
Do 31, em Brasiia o C

As contas de todao o setar piblico — o gue inclui o

saiba mais o

governo, estados, municiios & empresas
Contas do governo central tém déficitne  estatais —registraram em junho o pior resultado Economia
pior 1° semestre da historia da série histérica do Banco Central, que comeca veja tudo sobre »

em dezembro de 2001, O resultado para os
primeiras seis meses do ano tambem & o pior
para um primeiro semestre, segundo numers Lagoa da Canoa e Limoeiro de Anadia,

divulgados pelo BC nesta sexta-feira (31). AL, nomeiam aprovados em concurso

Somente emn junha, foi registrado um deficit primano (receitas menos despesas, sem a inclusao de

juros) de R$ 8,32 bihdes. Até entio, o pior resutado, para meses de junho, havia sido registrado no Meirelles e governadores se reiinem
ano passado — quando foi contahilizado umn déficit de R$ 2,1 hihdes. terga para discutir crise nos estados
RESULTADO PRIMARIO Mo primeiro semestre, ainda de acordo com o
Parameses dejunho, em R bihdes BC, as contas ficararm no azul, com superavit Lucro liquido do BHDES mais que dobra
. de R 16,22 bihées. Trata-se, porém, menar para R$ 6,4 bi no 3° trimestre
1336 superavit da serie histarica do Banco Central.
10,37 .
10 o7 Coma fraco resultado das contas pablicas no Com queda na
”g,m’ 35 primeim semestre deste ano, houve, em doze fabricagéo de bicicletas
: . e . em 2016, PIM produz...
5,0 rmeses até junho, urm déficit primano de R
5 15 I 45 69 hilhdes, ou 08% do Produto Interno Bruto
[ ] - .- E27 P L S WSROty -G UV P T DU
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— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/economia/20150731/selic-nas-

alturas/285441.shtml

Dinheiro ...

HOME i NOTICIAS | BLOGS E COLUNAS
ECONOMIA ‘INVESTIDOR ' NEGOCIOS  FINANGAS | MERCADO DIGITAL ESTILO ' AS

NOTICIAS ECONOMIA  NOTICIAS  ISTOE DINHEIRO

Nas alturas

Banco Central ignora cenario recessivo e eleva taxa de juros para o maior nivel em
dez anos

primic: (2 comparitve: (1l B3 & O 28 B2

Devido an seu custo proibitivo, 0 cheque especial é desaconselhado como altermativa de crédito por dez em
cada dez consultores financeiros. Mas as estatisticas mostram gue ainda & muitn utilizado no Pais, sobretudo
em momentos de crise. Meste ano, o saldo acumulado da modalidade, até junho, cresceu 12 7%, para R 27 6
hilhdies, segundo dados do Banco Central (BC), divulgados na guinta-feira 20, QUem coOstuma recorer 3 essa
linha deve ter notado, parém, uma grande diferenga em relagdo aos Oitimos anos.

Corn o ciclo de alta dos juros, as taxas cobradas alcangarar o maior nivel desde 1995, nada menos que
absurdos 241,3% a0 ano. Messe patamar, um consumidor brasileiro que torme R$ 1.000 no chegue especial
s0 consiga pagar 12 meses depois, tera de devolver ao banco R§ 3.569, quase R§ 1.200 a mais do que se a
operagao tivesse sido realizada em janeiro de 2013, guando as taxas estavam no menor nivel ja registrado. O
ciclo mais recente de alta nos juros basicos (a Selic), gue balizam o custo das outras linhas de crédit, iniciou-
s no final do passado, apenas trés dias apds a reeleicdo da presidente Dilma Roussef, para fazer frente a0
cenario de inflagéo persistents

O ritma do avanco fol intensificado nos ditimos meses, numa tentativa da autoridade monetaria de recuperar a
credibilidade perdida nos (ltimos guatro anos e afastar as criticas porter sido leniente em relagdo aos
reajustes dos pregos. Ma quarta-feira 29, o Comité de Politica Monetaria (Copom) praroveu mais um ajuste,
elevando a taxa basica para 14,29%, ante 11% em setembra de 2014, Um comentario inserido no comunicado
do Coporm levou & maior parte do mercado a interpretar o fim do ciclo de alta

"0 corité entende gue a manutencdo desse patamar da taxa bésica de juros, por periodo suficienternente
prolongado, & necessaria para a convergéncia da inflagéo para a meta no final de 2016" afirma o texto. A
decisdo foi unanime. No entanto, um fato inédito marcou a reunido: Tony Yolpan, diretor recém-empossado,
decidiu ndo participar da deliberagédo, depois de ter sido crificado por ter antecipada seu voto erm um evento
pliblico. A disparada dos juros vem contribuindo para derrubar ainda mais o nivel de atiidade econdmica,
hum cendrio ja recessivo.

A consequéncia dbvia € a elevagio do desemprego. Mas o impacto sobre o ajuste fiscal conduzido pelo
ministro da Fazenda, Joaquim Levy, se da de duas formas distintas. Por um lado, trabalha para melhorar a
confian;a da sociedade, porgue ajuda a atenuar s projegdes de inflagio. Por outro, aumenta o gasto do
QOvErNO COM 08 Juros —com & Selic acima de 14%, essa conta passa de R 30 bilhdes. Mo mercado, ha quem
ainda acredite que 0 BC possa ir além do patamar atual, na tentativa de aleangar o centro da meta no final do
ano gue vem, como tern se comprometido

" Banco Central tem de subir mais do que o mercado espera porque estd explicito nos comunicados
anteriores que guer ancorar expectativas para 2016", afirma André Perfeito, economista-chefe da Gradual
Investimentos. A projecdo do mercado para o IPCA de 2016 est hoje em 5,4%, O analista acredita em mais
urna alta de 0,25 ponto neste ano e manutencéo até o segundo trimestre do ano gue verm, guando a Selic
cormegaria a cair. Ele alerta, no entanto, para o desafio do resgate da conflanga, num contexto erm que"a crise
politica & maior do que a econdmica” "0 mercado exigiu uma recessdo, o0 governo esta entregando, mas o
mercado finge que ndo & com ele”, afirma Perfeito.

NDICES | TV DINHEIRO | REVISTA ! ASSINE

#ssine Dinheiro

LHORES DO MIDDLE MARKET

TV DINHEIRO 4

Um empresario
aloprado no
topo do mundo

Como
reinventar a
carreira na
crise?

Série "Como eu
comecei": 0 ex-
aprendiz de
sapateiro que
fatura milhdes
com uma rede
de franquias

Procura-se CEO

VIDEOS

LEIA TAMEEM

Lideres europeus e Obama alertam contra o
isolacionismo de Trump

T8T120976 +

Forum da Apec é aberto com apelo
antiprotecionista

T8/71/2016 +

Provisdo para risco de crédito derrubou resultado
acumulado em 9 meses, diz BNDES

18712016 +

PIB do Chile avanga 1,6% no 3° trimestre na
comparagio anual

TBT12096 +

Seja 0 prirmeirn de seus amigos & curir isso.
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/brasil-e-doente-em-estado-terminal-diz-

financial-times.html

140972015 08h06 - Atualizado em 1409/2015 10h85

Brasil € doente em estado terminal, diz

'Financial Times'

Jornal briténico diz que economia esta 'uma bagunca' e vé futuro dfficil.
'Brasil esta sofrendo primeiros sinais de um estresse econdmico extremo'.

Do &1, em S8o0 Paulo

Brazil's terrible fall from economic grac

& mave L dumecsur e (@ P 3 W Comments

5&P's decision to downgrade the country’s debt to junk is a
WArning

Se o Brasil fosse um paciente, estaria em estado
terminal, diz FT'
(Foto: Reprodugdo/Financial Times)

=30E0

"5e o Brasil fosse um paciente internado, os
medicos da pronto-socarmo o diagnosticanam
como doente terminal”, diz o jarnal britdnica
"Financial Times"."Os rins ja pararam; o
coragio va em breve" — segundo a publicacao,
a avaliagao & de um senador do Partida dos
Trabalhadares (PT).

Em analise publicada com o titula " A terivel
queda do Brasil da graga econdmica”, o jornal
diz que a economia brasieira esta "uma
hagunga®, e que deve encolher até 3% este ano
£ 2% em 2016,

"Asfinangas plblicas estiao em desardem”, diz

0 texto, lermbrando que o gavemo estimou, este més, gue as contas poblicas deverdo ter défici
primario no proximo ano, o gue levau a agéncia de classificag o de risco Standard & Poor's a

retirar o grau de investimento do Brasil.

"Dado o dificil ambiente extemo — a desaceleracio da economia da China, o colapso dos precos

Economia

veja tudo sohbre -

Lucro liquido do BNDES mais que dobra
para R$ 6,4 hi no 3° trimestre

Bovespa opera em alta
no final da semana

Com gueda na
fabricagéo de bicicletas
em 2016, PIM produz...

Ddlar cai, apds agéo do
BC, mas externo limita
movimento

Petrobras +
Produto G1 +
Standard and Poor’s +
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GRUPO 4 - BOLSA DE VALORES

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicagGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informac6es. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.
Bom trabalho!

Links

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bolsas-asiaticas-caminham-
para-fechar-julho-em-queda.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bovespa-cotacao-de-31-07-
15.html

— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/bovespa-fecha-em-gueda-apos-
sp-rebaixar-bancos-e-petrobras.html

— http://gl.globo.com/economia/blog/thais-heredia/post/entre-0-exagero-e-realidade-nas-
bolsas-de-valores.html
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bolsas-asiaticas-caminham-

para-fechar-julho-em-queda.html

F1072015 07h36 - Atualizado em 310752015 OTh36 i} REUTERS

Bolsas asiaticas caminham para Horcados
feCharJ-UIho em quwa veja tudo sobre »

Bolsa chinesa marcou o maior recuo mensal em seis anos.
Em Téquio, o indice Nikkei avancou 0,30%, a 20.585 pontos.

[ra Reut:
=30E0

G indice das principais acdes da regido Asia-Pacifico com excecéo do Japao avancava nesta
sexta-feira (31), mas ainda caminhawva para fechar juho em gueda, pressionado pela bolsa chinesa,
fue Marcou o maior recuo mensal em seis anos.

saiba mais Asﬂ?h (hur.arlu.de Brgsma), aindice M3CI de
acdes regionais subia 0,29%, mas acumulava

Acompanhe mais cotagdes do mercado perdas de cerca de 5,9% para o més.

financeiro
O indice de Xangai caiu 1,13%, apesar de uma L S
série de medidas de apoio adotadas pelo -
governo.

O &rgAo regulador dos mercados de capitais chineses disse gue esta investigando o impacta de
operagdes automatizadas no mercadao e gue restringiu 24 contas em gue foram detectadas ofertas Economia
anonmmais por agdes ou cancelamentos de ofertas.

) indice japonés Mikkei encerrou em alta, levando os ganhos em julha para 1,4% e tormando-se o
Unico mercado asiatico, excluindo Australia e Mova Zelindia, a encerrar 0 més em terreno positiva.

Erm TOQUIO, o indice Mikkei avangou 1,30%, a 20585 pontos.

Erm HOMNG KONG, 0 indice HANG SEMNG subiu 0,56%, 2 24636 pontos.

Erm #ANGAl 0 indice S5E perdeu 1,13%, 2 3.664 pantos.

Bovespa opera em alta
no final da semana

Ddlar cai, apds agéo do
BC, mas externo limita
movimento

Bovespa fecha em baixa
nesta quinta, de olho no
cenario...

Ddlar fecha em leve
gqueda apds discurso da
chefe do Fed
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/07/bovespa-cotacao-de-31-07-

15.html

F07I2015 10h14 - Atualizado em 310772015 16h34

Bovespa tem alta no ultimo pregao de
julho

Na véspera, a Bovespa voltou a fechar no vermelho, apés 2 altas seguidas.
O Ibovespa recuou 0,69%, a 49.897 pontos.

Da 1, em S&0 Paulo Ei raceeook n ﬂ

A Bolsa de Valores de 530 Paulo (Bovespa) opera em alta nesta sexta-feira (31), no dlima pregio
do més de julha. Investidares repercuterm atemporada de divilgacao de balangos trimestrais das
empresas listadas nabolsa.

Az 15h54, 0 lhovespa, principal indice da halsa

saiba mais

paulista, tinha alta de 1,43%, aos 50,609 pontos.
Acompanhe mais cotagdes do mercado Veja a cotagdo
financeiro

As acdes da Braskem lideravam a alta daoindice,

comvalorizagan de mais de 8%. Embraer,

Gerdau e BRF eram outros destaques positvos.
Petrobras e Vale tarmbem subiam.

Ainda assim, o principal indice da balsa paulista caminha para fechar o més na vermelho, com o
desempenho afetada particularmente pela reag 30 negativa de investidores a cortes nas metas
fiscais pelo governo brasilein. Até o pregio de guinta, guando a bolsa caiu 0,69%, a queda
acumulada era de 6%.

A decisio do governo federal na pendtima semana de julho de revisar drasticamente as metas de
superayit primario de 2015, 2016 e 2017 delkxou agentes financeiros preocupados sobre a perda do
grau de irvestimento do pais.

Ma wespera, a Bovespa waltou a fechar nowvermeho, recuandao 0,69%, 2 49857 pontos.

m Economia
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vejatudo sabre »

Bovespa opera em alta
no final da semana

Ddlar cai, apds agédo do
BC, mas externo limita
movimento

Bovespa fecha em baixa
~—"~__=" nesta quinta, de olho no
cenario...

Ddlar fecha em leve
_ queda apds discurso da
et~ chefe do Fed
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4 empresas e 22 pessoas viram
rés por tragedia em Mariana
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— http://gl.globo.com/economia/mercados/noticia/2015/09/bovespa-fecha-em-gueda-apos-

sp-rebaixar-bancos-e-petrobras.html

110872015 17h16 - Atualizado em 110972015 21h03

Bovespa fecha em queda e Petrobras
retorna ao menor valor desde 2004

Mercado reagiu ao corte do grau de investimento da estatal e bancos.
Ibovespa recuou 0,22%, a 46 400 pontos.

Do 1, em S50 Paulo K raceeook u E

A Bavespa fechou novermelho nesta sextafeira (11), com o mercadao de alha na perda do grau
de investimentos pela Standard & Poor's porvanas empresas brasileiras, entre elas a
Petrobiras, e potenciais medidas para o controle das contas poblicas. Afraqueza dos mercados de
acdes externos tambem afetou o indice.

O |lbovespa caiu 0,22%, 246400 pontos . Veja cotagdio MNa semana, o indice recuou 0,2% eem
setembro, acumula queda de 0,48% . Em 2015, 3 balsa acumula perda de 7 21%.

Petrobras volta a valores de 2004 apés corte

Az actes ordindrias (com direito & voto) da Petrobras fecharam em gueda de 5.37%, aREB.81, 0
rmenor valor desde 22 de setembro de 2004, guando os papéis terminaram o pregao cotados a RE
8,75,

Acdes da Petrobras Ja 0z papeis preferenciais (com priondade na
Weja avaragdn dovalor da agdo preferencial em R§ distribuicio de dividendos) terminaram o dia 3
e R$ 766, em haixa de 3,8% . Segundo
' levantamento do analista da consultona ChA,
9,19 Adriano dos Santos Pires, rata-se da menor
cotagao de fechamento desde 24 de janeira de
3 g 2005, quando o papel fechou a RE 7,64
se,
A 864 A estatal liderou as maiores perdas dao dia, apos
a empresa ser rebaixada pela S&P na
o véspera, £ em meio 3 queda dos pregos do
petralen e corte na recomendacio e prego-akao
por hancos estrangeiros, entre eles o Bank of
3 Amenca Merril Lynch.
Ern 2014, a petroleira acumula perda de 8,1%
. nas agles ardinanas e de 23% nas

o7NE MO8 M9 409 oog 1109 preferenciais.

B0 109 309 809 1008
As maiores altas do dia ficaram acargo da

Mercados
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Bovespa opera em alta
no final da semana
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4 empresas e 22 pessoas viram
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— http://gl.globo.com/economia/blog/thais-heredia/post/entre-0-exagero-e-realidade-nas-

bolsas-de-valores.html

Quinta-feira, 27/08/2015, as 2205, par Thais Herédia

Entre o exagero e a realidade nas
bolsas de valores

Ajustificativa dada pelos analistas de mercado para a disparada da Bolsa de Valores de S3o
Paulo nesta quinta-feira (27} beira a utopia. Bles falaram em otimismo com a Chinal Ha 24

haras, era o pessimismo com o pais asiatico que derrubava o valor das agdes mundo a fora.

O comportamento das bolsas de valores nesta semana revela o grau de irracionalidade
financeira dos mercados. Entre o prego e o valor dos ativos, algumas vezes surge um
abismo na compreensdo,

Na escola de administragdo aprende-se que € preciso levar em conta o patrimdnio e a
capacidade de geragdo delucros da empresa, mais a perspectiva de crescimento da
econamia, para chegar a um prego adequado das agdes a serem negociadas, A falta de
conflanga no setor ou nos gestores da companhia joga por terra qualquer analise técnica.
Tome como exemplo a Vale, ex-do Rio Doce, que teve um dia de gldria na Bovespa nesta
quinta, Qual a ldgica de uma exploradora de minério de ferro se beneficiar de uma super
valorizagdo das agéies num contexto de queda de demanda e prego de seu principal
produto?

NWenhumal

£ porisso que os ativos de renda varidvel, comao sdo chamados os investimentos em bolsas
de valores, devem ser encarados coma investimentos de longo prazo. As circunstancias
provocam volatilidade excessiva e tém o poder de distorcer os fundamentos. O quadro
atual & inegavelmente de aversdo ao risco, inseguranga com o futuro proximo e falta de
informagdo sobre como a segunda maior economia do mundo vai se acomodar diante de
sua nova realidade de baixo crescimento. A China passou a ser um fator determinante para
0s ganhos e para as perdas.

AUTORES

Thais Herédia

LN

QCULTAR PERFIL -~

Jornalista, especialista economia e polftica,
& colunista da Globo News. Foi assessora de
imprensa no BC e gerente de comunicagao
do Carrefour. Ma Tv Globo, foi repérter de
economia do Bom Dia Brasil. Tem pds-
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GRUPO 5 - GRECIA

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacfes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.
Bom trabalho!

Links

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/merkel-diz-esperar-que-fmi-participe-de-
novo-pacote-de-ajuda-a-grecia-20150816120503999353.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/eurogrupo-aprova-terceiro-programa-de-
resgate-da-grecia.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/zona-do-euro-repassa-13-bilhoes-para-
grecia-e-10-bilhoes-bancos.html
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TEI0G2015 12h30 - Atualizado em 16082015 12h32

REUTERS

Merkel diz esperar que FMI participe
de novo pacote de ajuda a Grécia

O Eurogrupo aprovou no dia 14 de agosto o terceiro programa de resgate.
Valor é de até € 96 bilhdes por um periodo de trés anos.

Da Reuters

6 9510

A chanceler alema, Angela Merkel, disse neste dominga (168) que espera que o FMI participe de
um nowo pacate de resgate para & Gréeia, dizendo que a chefe da instituigao com sede em
Wiashington, Christine Lagarde, prometeu apaiar esta agao no conselho do Funda Monetano

Internacional.

CRISE GREGA

=*

entenda

sete perguntas sobre o futuro

saida da zona do euro

situagéo econdmica da grécia

e o brasil?

"0 FMl tormou parte nas negociagdes. Ele apoia
(0 pacote da Grecia)', disse Merkel 3 emissara
publica alema Z0F.

"Eunaantenho divdas de que a senhara
Lagarde disse que ele se tornara realidade "

Merkel descartou um chamado "haircut”
(redugan) na divida da Grecia, mas disse que
havia outras maneiras de proparcionar alivio da
divida, alargando vencimentos e reduzindo
taxas de juros.

RESUMO DO CASD

- A Grecia enfrerfa uma forfe crise econdmica
parfer gastado mals do que podia.

- Essa divida foi financiads por ermprestimos do
Fundo Monefano Infernacional [FMI) e do resto
da ELrna.

- Em 30 de junha, vencel ume parcela de € 16
hith&n da divida cormm n A FrdEn nonals enfron
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/eurogrupo-aprova-terceiro-programa-de-

resgate-da-grecia.html

140872015 16h43 - Atualizado em 14082015 17ho0

| AFP |

Eurogrupo aprova terceiro programa
de resgate da Grécia

Ajuda extra sera até 86 bilhdes de euro por um prazo de 3 anos.
Parlamento grego concordou com drastico plano de austeridade.

Do &1, em S8o0 Paulo

6 9510

2 BEurogrupo aprovou nesta sexta-feira (19) o terceiro programa de resgate & Gréeia, o que
representa um nova programa de assisténcia financeira ao pais de até 96 bilhées de euras parum

prazo de 3 anos.

4

i

CRISEDAG

U

origem da divida

pode haver perdio?

os 14 pontos do novo acordo

cenarios para saida do euro

efeitos para o brasil

A nova ajuda foi aprovada apos reuniao dos
ministros da Economia da zona do euro
realizada depais da aprovacio das condicies
de emprestima pelo Parlamenta de Atenas.

"Estamos confiantes de que a decisiva
implementag 3o das reformas exigidas, o mais
rapido possivel, vai permitir que a econamia
grega retornar a0 crescimento sustentavel
haseado nas finangas publicas,
compettividade, alta taxa de emprego e
estahilidade financeira”, diz o Eurogrupa em
comunicado.

O navo programa de resgate dependia da
apravagao, pelo parlamenta grega, de uma
série de reformas de austendade, incluindo o
corte de beneficios de aposentadonas e
aumenta de impostas.
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Lucro liquido do BNDES mais que dobra
para R$ 6,4 hi no 3° trimestre
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Economia

veja tudo sabre »

Zona do euro repassa € 13 bilhGes |
para Grécia e € 10 bilhdes a bancos

Pais cumprira com suas obrigacGes com o FMI e o Banco Central Europeu. L - .
. . a A ucro liquido do BNDES mais que dobra
Este dinheiro faz parte da 12 parcela do resgate, que soma € 26 bilhdes. para RS 6,4 bi no 3° trimestre

O fundo permanente de resgate da zona do euro - o Mecanismo Europeu de Estabilidade (MEE) -
desembolsou nesta quinta-feira (20) os primeiros 13 bilhdes de euros que a Grécia recebera em
seU terceiro resgate e outras 10 hilhdes foram transferidos a uma conta em Luxemburgo para
recapitalizar os hancos gregos.

Da EFE i Facesook nﬂ Bovespa opera em alta
no final da semana
iy =

Com gueda na
fabricagéo de bicicletas
em 2016, PIM produz...

Este pagamento permitiv a Atenas devolver 3.4 bilhdes de euros a0 Banco Central Europeu e 7,16
hilhées de euros do emprestimo-pante que recebeu de seus parceiros dao euro em julho, Airmou aa
Efe uma fonte do Escritdrio de Gestao da Divida Pdblica (POMA) da Grecia.

"0 desembolso de hoje do MEE permitird a Grecia cumpnr com suas obrigacdes financeiras
urgentes com o Fundo Manetério Internacional e o Banco Central Europeu, e outras necessidades ‘Esfera perfeita’ é
argamentanas”, destacou o diretor-gerente do fundo, Klaus Regling, em comunicado. a zchada no espago &
esafia fisica
- Vestido "histérico’ de
Marilyn & leiloado
A junta de diretores do MEE, farmada pelos
"nimeros dois" das ministros de Finangas e
Econamia dos paises do euro, deu seu sinal
verde ao desembalso "imediato” dos 13 bihdes
a Grecia, depois de o programa e suas
condigées receberem o sinal verde da diregaa
do fundo na terca-feirs. Shopping

vejatodos os destaques »
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CRISE DA G’R CIA

tera o refo

origem da divida Este dinheiro faz parte da primeira parcela do -
resgate, gue soma 26 bihées de euros, at
formado pelos 13 hihdes, mais outras 10

hilhdies destinadaos & "potencial recapitalizagdo 10 R$43,80
ou liguidagan” dos bancos gregos. g

Lojss Colombo
Piso Mueller Super
pode haver perdéo?

os 14 pontos do novo acordo
Oz rés bilhdes restantes serfo entregues na <

. >
. 3 mais tardar em 30 de novernbro, assim que a
cendrios para saida do euro Grecia curmprir as "agles priontanas’ exgidas
.. . compare precos de
pelos socios como sus contrapartida do
efeitos para o brasil acordo. Comparar
Este wvaar, ammazenado em uma conta veja todos 0s produtos »

separada do MEE em Luxemburgo, s0 pode ser
entregue se a Grecia, ertre outras coisas, pedi, e se a "autoridade competerte de recapitalizagao e
resolugdo confirmar a guantidade”, e depois ainda sera necessana o sinal verde dajurta de
diretares do MEE.

"Estes 10 hilhdes de euras contribuirdo para estahilizar o setor hancario, cuja situagio se deteriorou


http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/zona-do-euro-repassa-13-bilhoes-para-grecia-e-10-bilhoes-bancos.html
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GRUPO 6 - INVESTIMENTOS

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacfes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.

Bom trabalho!

Links

— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/07/poupanca-cdb-ou-tesouro-
direto-veja-vantagens-de-cada-investimento.html

— http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,
8.bbx?tipo=2&nivel=1000

— http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/melhores-investimentos-2015
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— http://gl.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/07/poupanca-cdb-ou-tesouro-

direto-veja-vantagens-de-cada-investimento.html

15072015 08h36 - Atualizado em 15072015 08h36

Poupanga, CDB ou Tesouro Direto?
Veja vantagens de cada investimento

A poupanca é mais popular, mas rendimento perde da inflacéo.
Saiba como funciona cada uma dos trés formas de guardar seu dinheiro.

saiba mais

Inflagéo corrdi ganhos da poupanga; veja
dicas para proteger seu dinheiro

Poupanga tem maior saida de recursos
da histéria para junho

Para facilitar, titulos vendidos no
Tesouro Direto terio hovos homes

Aplicagdo em tesouro direto & opgio para
pequenos investidores

Com governo ho vermelho, conhega os
riscos de investir no Tesouro Direto

Por que os brasileiros estio deixando a
caderneta de poupanga?

Apesar de a poupanga ser o investimento mais
comum entre os brasieiros, ela ndo é a dnica

forma de poupar dinheiro. Muitas vezes, inclusive,

ela pode ser desvantajosa para a situagao do
poupador. Porisso, especialistas recomendam
que, para cada stuagdo, e preciso considerar as
caracteristicas de cadatipo de investimenta para
escalher o mehor. Se ainteng o & comprar um
imével ou poupar para & aposentadaria, por
exermplo, um tipo de investimento pade ser mais
apropriado que outro.

Alem da poupanga, dois dos investimentas mais
conhecidas entre os brasileiros s30 o Certfficado
de Deposito Bancario (COE) e titulos do Tesouro
Dlireta.

“eja abaixo 0 que &0 e como funcionam cada

um dos trés investimentos, com explicacdes do educadar e terapeuta financeiro Reinaldo
Domingos, autar do lvro "Terapia Financeira”, do econamista Marcos Crivelara, prafessor de
finangas da FIAP, do planejador financeira Janser Fojo, da G Financeiro Consultoria, e do agente de
investimentos Juliano Custddio, da Eu Quero Investir,

O que & poupanga?
E otipo de imvestimenta mais comum entre os

Seu Dinheiro

veja tudo sohbre -

4 empresas e ZZ pessoas viram
rés por tragédia em Mariana

Inflagéo do aluguel
perde forga em prévia
de novembro, diz...

'Esfera perfeita’ &
achada no espago e
desafia fisica

Vestido 'histérico’ de
Marilyn & leiloado

vejatodos os destaques >

Shopping

G‘ Lojas Colombo
Pisa Mueller Super

10 RE43,90
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— http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,

8.bbx?tipo=2&nivel=1000

Fundos com
carteira de
curto prazo

Curto Prazo

BE RF CP
Autornatico

BE RF CP &0
il

BE RF CP
CORP 400mil

BE RF CP
Corp 10 MM

Renda Fiza

BE Renda Fixa
500

BE RF
Simples (1

Referenciado DI

EE RF DI
Social 50

EE RF Ref DI
s00

Fundos com
carteira de
longo prazo

Cambial Délar

EE Carn Dol
LP 20 mil

EE Camnb
Dalar LP il

EE Carnb Dal
LP 100 M

Divida Externa

BE RF Divida
Exet Wil

0,038

0,047

0,048

0,040

0,043

0,043

0,042

0,044

-0.095

-0.098

-0.094

0 566

Acum.

Més

0443

0573

04595

0509

0,539

0632

0518

0547

Acum.
Més

7205

TG

727

£,180

Rentabilidade dos Fundos de Investimento

Rentabilidade (%)

Outubro

0748

0,266

1,005

1029

0,806

0,897

0,854

0,903

2016

8636

1253

1,746

12032

10,453

10,419

9843

10,500

12
Meses

9871

12,885

13,457

13,766

12,010

11920

1,300

12,058

Rentabilidade (%)

Outubro

-1.881

-1.230

-1.862

-1 A1

2016

11,986

-12,455

-11805

A1 527

12
Meses

-15,342

15,847

-15,145

16,394

24
Meses

19,364

25,885

27,269

28,008

24 035

12932

22,443

24,101

24
Meses

33680

32,144

34,200

28,421

Selecione o funda..

36
Meses

27,100

37 546

39,969

41,166

34,559

31,930

24 34

36
Meses

47 847

45,330

48 857

43479

PL Médio
{R$ MilhSes)
PL Taxa
Médio de
12 Adm.
meses (aa)
8.3 3.70%
8.758 1,00%
5.339 050%
3719 0,20%
10.020 2,00%
1.576 195%
108 2 B0%
1.808 2.00%
PL Médio
{R$ Milhes)
PL Taxa
Médin de
12 Adm.
meses (aa)
105 1,00%
36 1,50%
491 0,80%
25 1 50%

Histérico de cotas de fundos *

Data
Cotacéo

18M20E

1811172016

181172016

18112016

1811420168

1811420168

18112018

181142018

Data
Cotacéo

171142018

171142018

171142018

1712018

(PL em R$ milhdes)

Cota R§

8879537308

5024893001

2518251067

2003890164

18 052900652

1,135336193

3 B03211287

6 507440306

Cota R$

13 4965753442

3023381813

13817192995

18 211555000

v

Data
Inicio

04071954

130872002

280672007

(0541272002

294092000

014102015

18072002

29/09:2000

Data
Inicio

29/09:2000

29/09:2000

29/09:2000

OB/D1/1995
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— http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/melhores-investimentos-2015

GUIa de Investimentos

Melhores investimentos 2015

Em 06/01/2016  (Guia de Investimentas

Com mais uma valorizacao mensal de 1,58% (preco de mercado) em dezembro, o
délar obteve ganho total de 48,49% em 2015. Desta forma, os fundos cambiais em
délares tornaram-se os investimentos mais rentaveis em nesse ranking, com
ganhos de até 52,2% no anoc. Qutro investimento com otimo desempenho foram os
fundos de a¢des que investem em BDRs com rentabilidade de até 47,5%. Para
comparar, ¢ CDl rendeu "apenas” 13,23%, enquanto a poupanca ajustada pelo IR
ficou com ganho de 9,79% no ano.

Com a aceleracac da inflagac medida pelo IFCA, cujo limite superior de 6,5% da
meta para 2015 ja foi ultrapassada ha muitc tempe (em julho) e ja acumula
expectativa de alta de 10,74% para 2015, boa parte dos investimentos em renda
fixa apresentou rendimento real negativo, pior ainda se levado em conta o
pagamento do imposto de renda. Quanto aos fundos, apenas os fundos cambiais e
alguns poucos fundes DI, de renda fixa, multimercados e de acdes superaram o
ChL

Investimentos / Indicadores | dez-15 2015 12 meses 24 meses | 36 meses 60 meses | 120 meses
Délar mercado 1,58% 48.49% | 4849%  6T47T% | 9277%  13697% | 69,95%
Ddlar Ptax BC 1.41% 47 01% 47,01% 66,69% 91,08% @ 13435% | 6682%
Euro mercado 5.20% 33 84% 33,84% 32,46% I 59,15% 9280% | 5550%
Ouro BM&F 2.65% 3363% | 3363% @ 49.72% 2374% = 6524% | 25104%
Euro Ptax BC 4,34% 31,71% N71% 31,73% I 57,69% 90,77% | 53,50%
LCVLCA 95% CDI + IR* 1,42% 15,19% 15,19% 2829% | 39,44% 70,60% | 201,56%
LCULCA 90% CDI + IR* 1,35% 14 34% 14, 34% 26,65% 37,07% 66,00% 185,23%
CDB-DI 102% CDI 1,18% 13,51% 13,51% 26,04% 36,40% 65,65% . 192,03%
LCVLCA 85% CDI + IR* 1.27% 13,50% 13,50% 25,02% 34,73% 61,51% 169,73%
Tesouro IPCA+ 2019 2.54% 13,30% 13.30% 2791% |

Siga o Minhas Economias

Categorias

= Aposentadoria
= Como economizar
= Consumo consciente

Cantrole Financeiro

Dicas de uso do Minhas Economias
Dividas

Educacdo Financeira

Finangas Fessoais

Guia de Investimentas

Infarme Publicitario

Seguras

Indicadores Financeiros

Indicadares Financeiros

O que é Taxa Selic

lbovespa

Ddlar Hoje

Eura Hoje

Libra Esterlina Hoje

Peso Mexicana Haje
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GRUPO 7 - ENERGIA ELETRICA

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacfes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.
Bom trabalho!
Links

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/consumo-de-energia-eletrica-registra-
gueda-de-15-em-junho.html

— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/negocios/20150731/eletrobras-preve-
investimentos-503-para-periodo-2015-2019/285470.shtml

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/aneel-mantem-bandeira-vermelha-da-
conta-de-luz-em-setembro.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-
18-menor-partir-de-setembro.html
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/consumo-de-energia-eletrica-reqgistra-

gueda-de-15-em-junho.html

300072015 17h36 - Atualizado em 3000772015 18h05

Consumo de energia elétrica registra
queda de 1,5% em junho

Dados foram divulgados pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE).
No semestre, reducéo foi de 1,1% em relagéo ao mesmo periodo de 2014.

e u . E
! FACEBOOK q*
(=

O consumo de energia elétrica registrou queda de 1,5% no més de junho, tatalizando 37170
gigawatts-hara (GWh), segunda levantamento divulgado nesta quinta-feira (307 pela Empresa de
Pesquiza Energetica (EFE), que & ligada ao Ministério de Minas e Erergia.

Oz dados indicam gue o setor industrial foi o
maiar responsavel pela baixa, com diminuicao de

Consumo de energia elétrica no pais caiu  3,7%, seguido pelo setar residencial, que
2,2% em maio, diz EPE registrou gueda de 1,1%.

saiba mais

Aneel espera redugdo na tarifa de o )
energia elétrica em 2016 o semestre, 0 consuma de energia elétrica foi

1,1% menor do que overficado no mesmo
perioda do ano passado, chegando a um tatal de
235939 GWh.

Segundo a EPE, nos seis primeiras meses do ano, o recuo tambem esta relacionado 3 queda no
consumo da inddstria, gue foi 4,2% menar. & consumo residencial, porem, cresceu 0,3%, e o
comercial, 1,7%. Os ndmeros, confarme a EPE, podem ser explicados levando em caonta o
"cenario econdmico adverso, tarifas mais elevadas, redugan do poder aguisitive e temperaturas
mais amenas".

Economia

veja tudo sohbre -

Meirelles e governadores se redinem
terga para discutir crise nos estados

Senado aprova
regulamentagéo da
profissdo de designer
de...

Lagoa da Canoa e Limoeiro de Anadia,
AL, nomeiam aprovados em concurso

Bovespa opera em alta

no final da semana

Ultimas noticias +

Produto G1 +
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— http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/negocios/20150731/eletrobras-preve-
investimentos-503-para-periodo-2015-2019/285470.shtml

NOTICIAS NEGOCIOS

Eletrobras prevé investimentos de R$ 50,3
bi para periodo de 2015 a 2019 TV DINHEIRO ||

Impriic: (= companitne: (0l B3 & O %9 B - : | Umempresario
b aloprado no
topo do mundo

O conselho de administragdo da Eletrobras aprovou, ern reunido realizada nesta sexta-feira, 31, o Plano Diretor
de Megdcios e Gestdo da companhia para o periodo de 2015 a 2019, O plano prevé investimentos da ordern de
R§ 50,3 hilhdes, uma redugdo de 17,3% em relagdo ao quinguénio 2014-2018

Ainda confarme o fato relevante, do total de investimentas previstos, cerca de RE 24,8 bilhfies (69,2%) serdo Como
para a expansdo do parque de usinas e linhas de transmissdo e R$ 2,5 bilhdes (5%) para a expansdo na 3 renm?ntara
distribuicdo de energia. Para a modernizagdo e manutengdo dos ativos de geragdo, transmissdo e distribuicdo carreira na
serdoinvestidos RS 11,3 bilhdes, dos quais 85,8% referem-se 4 geragdo e transmissdo. i crise?
ESTADAU contetido .
Série "Como eu
AVALIE ESTA NOTICIA: wodwic (2 compatiwe: il B3 & 08 B3

sapateiro que
fatura milhdes
com uma rede

l Defde seu cormentario de franquias

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/aneel-mantem-bandeira-vermelha-da-
conta-de-luz-em-setembro.html

2808201517011 - Atualizado em 28082015 21h14

Aneel mantém bandeira vermelha da N
Conta de qu em setembro veja tudo sobre »

Na pratica, consumidores véo continuar pagando taxa extra na conta de luz.

Nesta sexia-feira (28), a agéncia aprovou reducéo da cobranca em 18%. Délar cai, apds aao do

BC, mas externo limita
movimento

Débora Cruz
BOOK +
Do 1, em Brasiia n FAcE € u E i i
Meirelles e governadores se refinem

terga para discutir crise nos estados

Entenda as bandeiras tarifarias
?ﬁ‘ . \ Senado aprova
"l{@ AMARELA _‘\ VERMELHA regulamentagéo da
\ ! | profisséo de designer

- Condicdes favoraveis de | - Condicdes menos - Custo de energia mais de...
geracdo de energia. favoraveis. caro. Térmicas ligadas.

Reservatorios cheios. - Tarifa sobe mais - Tarifa sobe mais

- Tarifa néo sobe R$ 2,50 a cada 100 kWh R$ 4,50 a cada 100 kWh

Lagoa da Canoa e Limoeiro de Anadia,
AL, nomeiam aprovados em concurso
G]_com.br Infografico elaborado em 28/5/2015

A AgBncia Macional de Energia Elétrica (Aneel) informou nesta sexta-feira (28) que a bandeira

tarifana sequird vermeha no més de setembro. Ma pratica, os consumidares w0 continuar paganda
mais caro pela energia consumida, ja que a bandeira vermelha mostra gue o custa para gerar } }
FARMIA NN nais peta elevadn resultandn pocnbiranca extra Seu Dinheiro +
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-
18-menor-partir-de-setembro.html

280872015 1027 - Atualizado em 2808720135 1:5h31

Bandeira vermelha da conta de luz N
sera 18% menor a partir de setembro ! =

Novo valor foi aprovado nesta sexta-feira pela Aneel.
Mudanca foi possivel apés o desligamento das térmicas de maior custo.

m;' Ddlar cai, apds agéo do
v BC, mas externo limita
movimento

Débora Cruz
BOOK +
Do 1, em Braslia n FAcE € n E i i
Meirelles e governadores se redinem

terga para discutir crise nos estados

A Agéncia Macional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou nesta sexta-feira (28), em reuniao
extraordinaria, a ateracio da cobranga da bandeira vermelha, hoje e B$ 5,50 a cada 100 Kh

(quiloweatts-hora) consurmidos, para R 4 502 cada 100 Kwh. Areducdo de 18% comega em Aneel +
setembro e valera ate dezemhbro deste ano.

. . N N Dilma Rousseff -+
Mo caso da tanfa paga pelos consumidores residenciais, aAneel calcula gue redugao media na
conta de luz devera ser de 2%.

Produto G1 +

A mudanza e resultado da melhora do regime de chuvas e daredugao do consumo de energia,
devido & desaceleracio econdmica. Esse cenario teve como conseguéncia o desligamento das
termicas de malor custo.
Entenda as bandeiras tarifarias Gl primeira pagina
‘\ \ AMARELA |\ VERMELHA 4 empresas e 22 pessoas viram
- Condices favoraveis de | - Condicées menos - Custo de energia mais rés por tragédia em Mariana

geracdo de energia.
Reservatorios cheios.
- Tarifa néo sobe

favoraveis. caro. Térmicas ligadas.
- Tarifa sobe mais - Tarifa sobe mais

R$ 2,50 a cada 100 kWh R$ 4,50 a cada 100 kWh ‘Esfera perfeita’ &

achadano espago e
G] _com.br Inforfico elaborado em 28/8/2015 desafia fisica

0 sisterna de bandeiras tarfanas, em vigar desde o inicio do anao, permite o repasse mensal ao0s

consumidores de parte do gasto extra das distribuidoras com o aumento do custo da eletricidade. Yestido 'histérico’ de
Marilyn & leiloado

A cor da bandeira e impressa nos boletos das
contas de luz e sinaliza o real custo de produgao
MP 668 minimiza custo da seca para da energia no pais. Se a cor & verde, a situacio vejatodos os destaques >

saiba mais


http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-18-menor-partir-de-setembro.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/08/bandeira-vermelha-da-conta-de-luz-sera-18-menor-partir-de-setembro.html
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GRUPO 8 - IMPOSTO DE RENDA

A partir das noticias dos links abaixo, vocés devem elaborar uma apresentacdo de, no
méaximo, 10 minutos. Nela, devem expor, de forma clara e direta, a situacdo apresentada e
suas implicacGes em nossa sociedade. Podem fazer uso da internet (mas cuidado com a fonte
da consulta) para buscar mais informacfes. Utilizem, também, os seus conhecimentos
matematicos para obterem informacdes indiretas nas noticias, qualificando e facilitando o
entendimento de seus colegas na apresentacdo. No arquivo, cuidado para nao sobrecarregar o
slide com muitas palavras ou paragrafos, poluindo-o. Utilizem, dentro do possivel, desenhos,
cores, esquemas ou gréaficos que ajudem a quem estd assistindo compreender melhor a

situacao.
Bom trabalho!
Links

— http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-
imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-
pode-ser-um-caminho.html

— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-
do-imposto-de-renda.html



http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html
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Imagens

http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-
de-renda, 7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html

IMPOSTO DE RENDA

Senado aprova reajuste na tabela
do Imposto de Renda

A faixa mais alta, com imposto de 27,5%, pega todos com
salario maior do que R$ 4.664,68

HY 1)UL 2015 'i:“:' D8RS0 grualizado ds OENET

000D Q-

senadores aprovaram na noite de terca-feira o Projeto de Lei de

Conversao (PLY) que corrige os valores Mensais da tabela do

Imposto de Renda da Pessoa Fisica (IRPF). A MP 670/2015 foi
editada pelo Executivo como uma alternativa ao veto do projeto anterior
que assegurava reajuste linear de 6,5% e prevé corregdo que varia de
4,5% a 6,5%, em vigar desde abril deste ano.

SAIBA MAIS

Receita sobrevoa casas em busca de sonegadores do IR no RS

Imposto de Renda pode ser retificado a partir desta segunda



http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
http://economia.terra.com.br/imposto-de-renda/senado-aprova-reajuste-na-tabela-o-imposto-de-renda,7da2ce02aa3f2af5d5b17362398a949fhdp8RCRD.html
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-
pode-ser-um-caminho.html

Levy diz que Imposto de Rendamaior
'pode ser um caminho'

'E uma coisa para a gente pensar, disse o ministro da Fazenda, em Paris.

4 s Délar cai, apos acéo do
Governo busca novas formas de receita para equilibrar Orcamento. Rkl

BC, mas externo limita
movimento

o G Séo Pau
Do G1, em S&o Paulo n FACEBOOK um
Meirelles e governadores se relinem

terca para discutir crise nos estados

Senado aprova
regulamentacéao da
profissao de designer
de...

Lagoa da Canoa e Limoeiro de Anadia,
AL, nomeiam aprovados em concurso

v
Politica +
Ultimas noticias +
O ministro da Fazenda, Joaguim Lewy, disse nesta terga-feira (8), em Paris, gue um aurmento no
Imposto de Renda & uma possibilidade em estudo dentro do governa para ajudar no equilibrio das
contas publicas e viabilizar "uma ponte fiscal sustentavel”. Produto G1 +

"A gente [0 Brasil] tern menos impostos sobre a renda, sobre a pessoa fisica, do que a maior parte
dos paises da OCDE [Organizacéo para a Cooperacéo e Deservolvimento Econdmica). E umna

coisa para a gente pensar’, disse Lewy a jornalistas, citando as discussdes em torno da elevacao 5 & , &
e ¥ Gl primeira pagina



http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/09/levy-diz-que-imposto-de-renda-maior-pode-ser-um-caminho.html
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— http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-

do-imposto-de-renda.html

22072015 0717 - Atualizado em 22072015 10h41

Governo publica novo reajuste da
tabela do Imposto de Renda

Ficardo isentos os contribuintes que ganham até R$ 1.903,98.
Medida ira afetar o IR declarado pelos contribuintes em 2016.

Da 31, em S0 Paulo Ei raceeoox a E

) gavemno publicou no "Diano Oficial da Unido" a lei que prevé um regjuste escalonado da tabela do
Impasto de Renda. Os nowos valores estavam em vigor desde abril deste ano, par meio de uma
medida proviséria que precisava ser aprovada pelo Legislativo.

Com o nova madelo, que tem caregdes diferentes para cada faixa de renda, ficario isertos os
confribuintes gue ganham até RE 190398 - o equivalente a 11,48 milhdes de pessoas.

O reajuste de §,5% na tabela valera apenas para as duas primeiras faixas de renda (limite de
isencan e a segunda faixa). Materceira faixa de renda, o reajuste sera de 55% MNaquartaena
quirta faixas de renda — para quem recebe salanos maiores — a tabela do IR sera reajustada,
respectvamente, em 5% e 4 5%, pelo nova modelo.

Se atabela fosse caorrigida em 4,5% para todos
0s confribuintes, gue era a proposta inicial do
governo, guermn ganhasse até RE 1.868 22 neste
ano nao teria de prestar contas. Com o valor

de RF 1.903,98, afaixa de isentos & maior,

VEJA A TABELA DO IMPOSTO DE RENDA

Base de calculo  Aliquota Parcelaa

(emR3$)-renda «do deduzir
mensal imposto  do IR {(R$)
{em %) A nova tabela vale para o ano-calendario de

2013, au seja, ira afetar o lmposta de Renda
declarada pelos contribuintes em 2016,

Ate 1.803,58 isEnto
A el publicada nesta quarta-feira ainda traz um
veto aisengdo de PISICofins para o éleo

De 1.903,99 ate 75 142 30 diesel.

Economia

veja tudo sohbre -

Ddélar cai, apds agéo do
BC, mas externo limita
movimento

Meirelles e governadores se redinem
terga para discutir crise nos estados

Senado aprova
regulamentagéo da
profissédo de designer
de...

Lagoa da Canoa e Limoeiro de Anadia,
AL, nomeiam aprovados em concurso

Seu Dinheiro +
Ultimas noticias -
Dilma Rousseff +
Imposto de Renda -

Dherrls vbom 24 1


http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2015/07/governo-publica-novo-reajuste-da-tabela-do-imposto-de-renda.html

189

2. AULA 2

Atividade 1

Eg\iﬂ 9 - ¢ -3 ¢ 1 - ' S B Ativicdads 1= Mierasoft Excel S ’ ‘ = Xl
o B veor  evidefimnm  Femds  Beows  Poihs Gl s G @ - =
— ) ] (=] For E -
A& Catibri Slu -llA o= | | SiQuebrar Texto Automaticamente || Geral - ﬂ % jﬂb 5= | 3 W [ﬁ
o =] L :,__\ .
Sy | IMEiE| &) e mbie daminizr - (i 000 G B | e coma Tt el || e e e | G Fitrere sersdonar
ireadeT. Fonte & alinhamento & Wrimero 5 Estila Células Edigio
E23 @ £] |
& B c D 3 F G H | J K L [ ™ 0 P Q R |

2 1) Arnaldo resolveu aplicar dinheiro durante seis meses com uma taxa de juros de 1% ao més. No
j primeiro més aplicou R$100,00 e, a cada més seguinte, R$30,00 a mais do que havia aplicado no
2 més anterior. Qual sera o montante imediatamente apos o ultimo deposito?
7
:

AIUDS,

10

Imagem da Ajuda

12 Depdditos

[ & B | ¢ | D [
1 | MES SALDO 1 JUROS DEP SALDO 2
2] 1 | o | op {20005 Y =2 ]

Al 8 | c [NOES E |
1 | MES SALDO1  JUROS DEP___ SALDO?2
2i 1 0,00 000 [20000 1 20000

= |_=p2 |

No primeiro més, o saldo obtido € oriundo unicamente do depdsito feito, uma vez que nac ha pagamento
de juros.

{2 | PR E RS S SRR D e = S
1| MES [SALDO1 JUROS DEP | SALDO2
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Atividade 2
AVNE] 7 - Atividade 2 - Microsoft Excel
Inicio Inserir Layout da Pagina Férmulas Dados Revisdo Exibigio

J % Calibri ri1l

o mm mmn) =5 (ma) = :
=) Quebrar Texto Automaticamente | Geral v ‘Fé_% i';d :‘d _"'jm e ||

o5 i : i g 9, || %0 ormatacio ormatar stilos de hserir Excluir Formatar
conr [N 2 8 [ || & Mescar e centralizar ~ Bkt ]| Formatacho” Pormatar el | (s el Formet
AreadeT. [ Fonte i Alinhamento i Numero (] Estilo Células

D22 - k|

o B C D E F G H | J K L %) N o} B Q
; 2) Geraldo tomou um empréstimo de R$300,00 a juros mensais de 15%. Dois meses apds, pagou
j R$150,00 e, um més apos este pagamento, liquidou seu deébito. Qual foi o valor deste ultimo
5
< pagamento?
i
8 AJUDA

Imagem da Ajuda

Divida de Maria

A 5] C D

1 MES VALOR1 _ JUROS VALOR 2
2| 1 PiHoooo 1 —opzE2 |

Os valores da coluna C correspondem aos jures pagos pelo empréstimo. Repare que, na célula C2, nao Toi
escrito o ndmers 20, que seria o valor correspondente a ela. Ao definirmos C2 = 0,02 * B2, estamos
programande a planilha de modo gue ela calcule 2% da divida inicial no periodo, independentemente de
seu valor. Aplicaremos rotinas semelhantes &s células das colunas A, Be D.



Atividade 3

Atividade 3 - Microsoft Excel

191

Inicin

B

=3

Inserir

Calibri 11

o o [Nz 8 -|[E[[e- A

AreadeT.. = Farte

Layout da Pagina

Férmulas Dados Rewisdn

1P SN

£} Alinhamento

Exibigdo

55| | g Mesclar e Centralizar =

=||® | | = Quebrar Texto Automaticamente | Geral -

=3~ % 000|758 438

£l Mdmero E}

Formatacio

= 2
Farmatar
Condiciohal * como Takela = Célula >

Estila

Estilas de

=& 7

Inseriv Excluir Formatar

Células

522 2

|

& B &

da prestacao?

1
2
3
4
5
6
7
g | &AJUDa
9

Imagem da Ajuda

Dessa maneira, todas as colunas ja estdo devidamente programadas. Com isso, a planilha pode ser

) E F G
3) Uma televisdo que custa R$1.699,00, foi vendida em 10 prestagées mensais iguais, sendo a

H

il K L

[ B g D | E
1 |MES DIVIDA JUROS PARCELA DIVIDA
2| 0 51900 000 000 519,00
3| 1 51900 1432 533,32
4| 2 | 53332 | 1472 000 54804
5| 3 54804 1513 000 563,17
6| 4 56317 1554 000 | 578,71
16 14 | 73940 | 2041 000 | 759,81
17| 15 75981 2097 000 78078
18| 16 78078 2155 000 80233
19| 17 80233 22,14 000 | 82447
20| 18 82447 2276 000 | 84723

estendida até o més 18 [na linha 20}, data do ultimo pagamento.

A figura anterior mostra parte da planilha com os 18 pagamentos. Para calcular o valor da parcela,

utilizaremos o recurso “Atingir Meta”, tendoe como base o LibreOffice Calc.

533,32
545,04

1472
15,13

4_{ 2
5 3

Atingir Meta i

0,00
0,00

548,04
563,17

x|

Configuracdes padrdo o
Célula de formula [E20 7y I—I
_l Cancelar I
yalor de destino {0
Célula variavel |D3 @ Ajuda I
14 12 700,22 1933 0,00 71954
15 13 719 54 19,86 0,00 739,40
16 14 739,40 2041 0,00 759 81

il

I}

(8]

=

Q

primeira parcela paga um més apos a compra. Se os juros foram de 0,8% ao més, qual foi o valor
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Atividade 4

I
| =aq Mesclar e Centralizar ~ Q‘ o, 000 Formatagdo Formatar  Estilos de || Inserir Excluir Formatar
Fl

) ;
_Jm Inserir Layout da Pagina Farmulas Dados Revisdo Exibigdo

IE ;; Calibri 'IZ' E:QuahraﬂextnAutﬂmaticamenta Getal e %
o ME e @Al =

AreadeT., Farite )
F21 - fe |
a ] s | c | o | e QORI & [ ow [ v | o | ek ] o | wm [ n | o e | a |

4) Investindo todo més R$50,00 em um fundo de investimentos, o montante acumulado apés o

décimo pagamento foi de R$547,49. Qual a taxa mensal de juros do rendimento?

Condicional = como Tabela = Célula = = =

Alinhamento E) Mamero fa Estilo Células

m|b‘m‘~|H
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Atividade 5 - Microsoft Excel =

Inicio Insetir Layout da Pagina Férmulas Dadas Rewisdo Exibigio
= & == =0 . :r]j = —s = = ==
T et -l -l[A AT S || &~ | Sfquebrar Tedo Automaticamente | Geral - S :FECT B a2 ﬂ_l
O |Nirs ] Epshre G - D o 0|38 ] et comaTebeis - clans | T o e
AreadeT. & Fonte i Alinhamento = Mamera 5 Estila CElulas
Was v £ |
A B 3 D E F G H | l K L 1] N a P 1] [ 5 T
1 | 5) Abaixo vocé encontra o rendimento mensal da poupancga de janeiro de 2010 até dezembro de
2
3 2014, Construa uma tabela que represente o total acumulado por uma pessoa que economizou RENDIMENTO DA POUPANGA NOS (LTIA0SS 5 ANOS (2010 - 2014)
; R$ 683,82 por més neste periodo. Apds, discuta com seu colega as seguintes situacdes: Lt
5
; a) Qual foi o montante acumulado por esta pessoa nestes 5 anos? RE“:J[:(‘T'ENTU DOSTITULOS PUBLICOS NOS LLTIMOS 12 MESES
El LinK2
10 b) Se esta pessoa quisesse comprar um carro no valor de RS 30.000,00, por quantos meses
E precisaria economizar este valor?
13
14 ¢) Qual foi a taxa média de juros que esta pessoa recebeu neste periodo de 5 anos?
15
16 . .
17 d) Utilizando a taxa média calculada no item anterior, calcule qual a taxa equivalente em 12 di Ajuda
18
15 Meses.
20
21 | e) Compare a rentabilidade anual com os valores pagos pelos titulos publicos nos ultimos 12
22
-3 meses, conforme link no lado.
24
5
26
7 o
28 jan/1o 0,5536%
79 fewflo 0,5000%
30 rnaril0 0,5000%
En abr/l0 | 05796%
32 mai/10 | 0,5000%
33 junlo | 0,5513%
34 julfio 0,5592%
35 ago,/10 0,5157%
36 setfln 0,5514%
37 out/10 | 05706%
38 now/l0 | 0,5474%
£ dez/l0 | 0.5338%
40 jan/ll | 05413%
41 few/LL 0,5719%
42 marf1l 0,5527%
43 abrfll 05218%
a4 maif1l 0,5371%
45 jumf1L 0F578%
46 Julf11 05120%
47 ago/1l 05235%
45 setfll 0,7086%
49 out/ll | 05008%
50 now/ll | 05523%
51 des/11 | o0.5648%
52 janflz 0,9942%
53 fewfl2 0,5868%
54 mar12 | 0,5000%
55 abr/12 | 08073%
56 maif12 | 0,5228%
7 junflz 0,5470%
58 Julf12 0,5000%
59 ago/f12 0,5145%
50 serflz | 05124%
51 out/l2 | 0,5000%
52 now/12 | 0,5000%
63 dezf12 0,5000%
&4 janils 0,5000%
55 tevs | 0,5000%
56 mar1s | 0,5000%
57 abr/13 | 0,5000%
[ rnaifl3 0,5000%
69 junf13 0,5000%
70 julfis | os000%
71 agofl3 | 0,5210%
72 set/13 | 0,5000%
73 outfl3 0,5079%
74 w13 0,5525%
75 dez/13 0,5208%
76 jan/1a | 05496%
77 fevild | 08132%
78 marld | 0,5540%
79 abrf14 0,5267 %
&80 rnaif14 0,5461 %
81 junia | 05607%
82 julss | 05487%
83 5go/ld | 0,6059%
84 setild 0,5605%
85 outf14 0,5877%
86 now/ld | 0,6043%
87 dez/14 | 0,5485%




Imagens dos links

Rendimento da Poupanca

Rendimentos dos Titulos Publicos

JAN FEV | MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2016 07267 |0B327 | 05962 | 07179 | 06311 | 0BS41 | 07053 | 0B629 | 07558 | 0B553 | OB6OS | 05435
ACUMULADO | 0,7261 | 1,3634 | 1,9677 | 2,6997 | 3,3479 | 4,0239 | 4,7576 | 54520 | 6,2490 | 69484 | 7,6553 | 8,3480
2012 MP&ETA2 | 07261 |0B327 | 05962 | 07179 | 06311 | OBS41 | 07053 | 0B629 | 07558 | 0B563 | OB6O9 | 06435
ACU. MPEETA2 | 0,7261 | 1,3634 | 1,9677 | 2,6997 | 3,3479 | 4,0239 | 4,7576 | 54520 | 6,2490 | 69484 | 7,6553 | 86,3480
JAN FEV | MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2015 0055 | 056682 | 05169 | 06302 | 06079 | 0B159 | OBG22 | 07317 | OBS76 | 06930 | OB799 | 06303
ACUMULADO | 0,6058 | 1,1975 | 1,7206 | 2,3617 | 2,9839 | 3,6182 | 4,3251 | 50884 | 58111 | 65443 | 7,2687 | 7,9448
2012 MP&6TA2 | 06055 | 05652 | 05169 | 06302 | 06079 | OB159 | 06822 | 07317 | OBS76 | 06930 | OB799 | 06303
AcU. mMPse7A2 | 0,6058 | 1,1975 | 1,7206 | 2,3617 | 2,9839 | 3,6182 | 4,3251 | 50884 | 58111 | 6,5443 | 7,2687 | 7,9448
JAN FEV | MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2014 05496 | 08132 | 05540 | 05267 | 05461 | 05607 | 05467 | 0BOSS | 05605 | 05877 | OBO43 | 05485
ACUMULADO | 0,5496 | 1,1661 | 1,7266 | 2,2624 | 2,8208 | 3,3973 | 3,9626 | 45925 | 5,1788 | 57969 | 64362 | 7,0200
2012 MP 672 | 05496 |0B132 | 05540 | 05267 | 05461 | 05607 | 05467 | 0BOSS | 05605 | 05577 | OBO43 | 05485
ACU. MP 86742 | 0,5496 | 1,1661 | 1,7266 | 2,2624 | 2,8208 | 3,3973 | 3,9627 | 45925 | 5,1788 | 57969 | 64362 | 7,0200
JAN FEV | MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2013 0,5000 | 05000 | 05000 | 05000 | 05000 | 05000 | 05000 | 05210 | 05000 | 05079 | 05925 | 05208
ACUMULADO | 0,5000 | 1,0025 | 1,5075 | 2,0151 | 2,5251 | 3,0377 | 3,5929 | 4,0925 | 4,6128 | 5,1442 | 5,7672 | 6,3181
2012 MPEETA2 | 04134 (04134 | 04134 | 04134 | 04134 | 04273 | 04551 | 04761 | 04828 | 05079 | 05925 | 05208
Acu. mMPseTAz | 0,4134 | 0,8285 | 1,2453 | 1,6639 | 2,0842 | 2,5203 | 2,9869 | 34772 | 3,9768 | 4,5049 | 5,1241 | 35,6716
JAN FEV | MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2012 05942 | 05665 | 05000 | 06073 | 05226 | 05470 | 05000 | 05145 | 05124 | 05000 | 05000 | 05000
ACUMULADO | 0,5942 | 1,1845 | 1,6904 | 2,3079 | 2,8428 | 34054 | 3,9224 | 44570 | 4,9923 | 55172 | 6,0448 | 6,5750
317 WP RRTHT naa2e | naar2 | narze | nao7rz 1 naor2 | onataa

194

Link 1: o link ndo estava mais funcionando no momento da realizacdo deste apéndice,
possivelmente por causa da atualizacdo dos titulos publicos, mas o enderecgo utilizado foi o
indicado abaixo.

— http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/outros-titulos/tesouro-direto/tesouro-

direto-rentabilidade-titulos-publicos.aspx?idioma=pt-br

A imagem que segue foi capturada no dia 19/11/2016 no site da Bm&fBOVESPA e é

semelhante a utilizada pelos alunos no momento da atividade, porém atualizada
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BM&FBOVESPA _?“’

Posigao ern 181201E

Titulo

Tesouro Prefixado 01/01/2017  Prefixado - 13.768% - 984.76 1.06% 1.02% 13.85% 15.58%
Tesoura Prefixado o1/ot12018 Prefi<ado - 12.45% - 87817 0.48% 0.86% 1867% 18.25%
Tesouro Prefixado 01/01/2019  Prefixado 12.05% 12.11% 787.54 THE.6S -0.48% 0.80% - -
Tesoura Prefixado 01012021 Prefi<ado - 12.25% - 62263 -263% 1.63% 32.95% 20.868%
Tesouro Prefixado 01/01/2023  Prefixado 12.28% 12.35% 403.58 481.87 -4.24% 2.34% - -
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2017  Prefixado - 13.97% - 103282 1.06% 1.02% 13.81% 15.55%
Tesoura Prefixado com Juros Semestrais 01012021 Prefi<ado - 12.19% - N -1.92% 1.46% 28.15% 25.79%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2023  Prefixado - 12.21% - a50.07 -2 B8% 1.79% 32.97% 28.25%
Tesoura Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2025 Prefi<ado - 12.13% - 93591 -3.09% 1.92% 37 268% 32.66%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2027  Prefixado 12.08% 12.14% 42473 g421.7 -0.0325 00214 - -
Tesouro IPCA+ com Juros Sermestrais 15/05/2017  IPCA - 0.0708 - 20836.07 0.0057 0.0044 0.1204 0.1415
Tesoura IPCA+ com Juros Semestrais 16/08/2020 IPCA - 0.0657 - 204057 -0.0133 0.00249 0.1487 01675
Tesouro IPCA+ com Juros Sermestrais 15/08/2024  IPCA - 0.064 - 2827.21 -0.0276 -0.0007 0.1858 0.1913
Tesoura IPCA+ com Juros Semestrais 15/08/2026 IPCA 0.0633 0.0638 292776 2015 61 -0.0336 -0.0013 - -
Tesouro IPCA+ com Juros Sermestrais 15/05/2035  IPCA 0.0813 0.0621 2815.28 2689041 -0.0801 -0.0017 0.2608 0.2301

Link 2

TaBeLA DE RENTABILIDADE

Rentabilidade do Tesouro Direto - Posicdo em 18/03/2016

Rentabilidade Bruta Taxa do Dia {ao ano)

Titulos ¥encimento

| Ul 30 dias Mé&s Anterior No Ano 12Meses | Compra venda
Prefixados
Tesouro Prefizado 01j01/2017 1,44% 1,09% 4,56% 13,54% - 13,65%
Tesouro Prefixado 01/01/2018 2,95% 1,51% 7,05% 13,15% - 13,51%
Tesouro Prefixado 01/01/2019 4,57% 1,69% - - 13, 74% 13,80%
Tesouro Prefizado 01j01/2021 B,67% 1,41% 14,20% 8,20% - 14,03%
Tesouro Prefizado 01/01/2023 11,93% 1,08% - - 14, 14% 14,20%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2017 1,43% 1,09% 4,49% 13,57% - 13,68%
Tesouro Prefizado com Juros Semestrais 01j01/2021 6,85% 1,54% 11,87% 10,12% 13,96%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais o01fo1/2023 8,52% 1,41% 13,62% 8,74% 14,09%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 01/01/2025 10,10% 1,13% 15,02% 8,14% - 14,13%
Tesouro Prefikado com Juras Semestrais 01/01/20; 12,19% 1,35% - - 14 08% 14, 14%

dos 3 Taxa Selic
Tesouro Selic ‘ 07/03/2017 | 1,10% 0,98% 2,76% 13,74% | - 0,01%
Tesouro Selic 01/03/2021 0,586% 0,80% 2,52% 13,47% 0,01% 0,05%
Indexados a0 IGP-M
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais 01J07/2017 1,33% 1,00% 4,74% 18,64% &, 15%
Tesouro IGRM+ com Juros Semestrais 01/04/2021 3,14% 2,67% 8,24% 18,41% 6, 28%
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais 01f01f2031 6,13% 2, 14% 10,64% 16,85% 6,93%
dexados a0 IPCA

Tesouro IPCA+ 15/05/2019 1,64% 1,10% ENEED 17,78% 5,07% ,01%
Tesouro IPCA+ 15/08/2024 5,92% 3,18% 9,84% 13,21% 6,59% 6,65%
Tesouro IPCA+ 15/05/2035 16,62% 3,20% 18,54% 11,95% 6,57% 6,65%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/05/2017 1,21% 0,90% 4,30% 16,568% - 6,20%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/08/2020 2,63% 1,82% 5,4% 17,75% - 6,04%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/08/2024 4,65% 2,58% B,66% 14,52% - 6,59%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/0a/2026 4,97% 3,24% - - 6,53% 6,61%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/05/2035 8,72% 2,46% 12,30% 14,25% £,52% 6,60%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/05/2045 10,34% 1,37% 13,03% 13,42% - 6,64%
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 15/06/2050 11,07% 1,36% 12,19% 13,62% 6,52% 6,62%

Rentabilidade Acumulada de Titulos Publicos em 12 meses
Indices de Mercado da Andima (IMA)
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Rentabilidade Acumulada de Titulos Publicos em 12 meses
Indices de Mercado da Andima (IMA)

(Janeiro/2015)
25,00% -
211,71%
19,32%
20,00% - BIMA-GERAL
16,03%

15.00% | OIRF-M

OMA-S
10,00% - oMA-B
- QIMAC
0,00% -

Observacdes:
1M - Indices de renda Fixa calculados com base na evolugdo do velor de mercado de carteiras compostss por ttulos piblicos. © IMA geral & o resultada da ponderagBo das varisgBes de cada indice; o IRF-M & composto por btulos prefixados (LTH
& NTM-F3; 0 IMA-C, por titulos atrelados a0 IGP-M (NTR-C); o IMA-B, por titulos atrelados ao IPCA (MTH-B); & 0 IMA-S, por trulos atrelsdos & Taxa SELIC (LFT),

Paramais informacdes sobre os indices IMA cligue aqui.

Fonte: Andima Observacdes:

(1) As despesas com Imposto de Renda, IOF & demais taxas (BMFABOVESPA e Agentes de custddia) no foram consideradas.

(2) Rentabiidade bruta scumulads que o irvestidor obteria caso vendesse o btulo pablico no dia da posic3o (antes da data de vencimento), sujeta s Flutuades de pregos no mercado secundério de ttulos piblicos.

(3) Az rentabildades brutss da NTH-B, NTH-C e NTN-F Foram sjustadas para incorporar os cupons de juras. A metodolagia utilzada cansiderou que os juros Foram reaplicados na mesma thulo, & taxa praticads na dia 0t anterior 20 pagamenta
de cupans.

(4) Casa o investidor mantenha s bulos piblics ab as respectivas datas de vencimenta obkerd a rentalidade bruta pactuada ne momento da compra,

(5) Periodicidade:

« Ultimos 30 dias: relativo 20 dia da posigo e o mesmo dia do més ankerior;

« M8s Anterior: relativ ao dkime dia do mes anterior e o dting dia do mes retrasado;

« g Ano: relative ao dia da posigda e o dkime dia do ano anterior;

+ 12 meses: relativo a0 dia da posicéo e o mesma dia do ana anterior.

(B) As células que ndo apresentam rentabiidade significam que o btulo ndo estava senda ofertado no inicio de cada perioda.

(7) & Taxa do Dia corresponde s 9 horas da manh3 do dia da posigo. i taxas podem ser modficades ao longo do dis, de acords com as condigdes de mercado.

(8) Os titulos piblicos que n3o apresentam a Taxa do Dia Compra n3o estdo disponiveis para aquisicie no dia da posig3o.

(9) A rentabiidade pactuads no momento da compra seré a taxa do dia acrescida da variaga daindexador entre a data da compra &  data de vencimento.

{10} Os dados dos Indices do Mercado Andima (IMA) referem-se & posic3a fechada do més anterior.

{11} Ressaltamos que 5 rentsbilidade passads 3o & garantia de rentabilidads Futura.

(12) M - Indices de renda fixs calculados com base na evalugda da valor de mercads de cartivas compostas por ttuios pablices, O IMa geral & o resultado da ponderagdo das variacSes de cada indice; o IRF-M & compost por titulos
prefixados (LTH & NTH-F); o IMA-C, por titulos atrelados 30 1GP-M (NTH-C); o IMA-B, por titulos atrelados a0 IPCA (NTH-BY; & o IMA-5, por titulos strelados & Taxa SELIC (LFT). Fonte: Andim. Para mais infermag@es sobre os indices IMA clique
2qui

Ajuda

Brasil
>
z

dentro do pericdoe  estabelecido,

trimestre, semestre entre outres.

Uma  expressac  matematica
basica e de facil manuseic gue nos fornece a equivaléncia de duas taxas &

1 +ja={1+jp) onde

ian = taxa anual
i = taxa pericdo
1 nimero de pericdes

Observe alguns calculos:

Exermnplo 1
Gual a taxa anual de juros equivalente a 2% ac Mmés?
Temos qgue! 2% = 2/100 = 0,02

1+ia=(L+ 00252
1+ia = 1027
1+ia=-12682
ia=12682 -1
ia=02682
ia=2682%

Ataxa anual dejures equivalente a 2% ao més e de 26,32%.
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; 6) Deseja-se obter um financiamento de R$30.000,00 na Caixa Econémica Federal para a
¢ compra de um automovel em 60 meses, com uma taxa de juros mensais de 1,09%. Construam
4

s duas tabelas no Excel que mostrem a evolucao da divida segundo os Sistemas Price e SAC.

&

; Obs: a) Abaixo vocés encontram trés links que explicam como funciona cada um dos sistemas de
2 financiamento.

10

11 Link 1 Lirk 2 Lirk 3

12

13 . - . . N VP-i-(1+)" .

) b) Sera necessario, também, utilizar a relagdo R = —————— para o calculo da parcela
15 [(1+i)"—1]

13 do Sistema Price, onde:

18

1s| R: Valor da parcela;

20

-, VP: valor presente (valor financiado);

23

2| |: taxa mensal de juros;

25

26

- h: tempo.

Imagens da Ajuda

Link 1
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Comparativo Price x SAC

Qs financiamentos e empréstimos 530 normalmente amortizados nos sistemas Tabela Price ou Tabela SAC. A

primeira é utilizada em guase todos os financiamentos de carros, e sua principal caracteristica € o walor fixo das
prestagdes. J& a Tabela SAC possui prestagdes decrescentes e € muito usada nos financiamentos de imdveis.

Evolucao das Prestacdes

Como regra geral, as prestagdes iniciais na SAC s&o0 bem maiores gue na Price, mas vio decrescendo até
atingirem walores bem inferiores ao da Price. Yeja um grafico comparando as duas modalidades:

1000
900
800
700
600

200
400 Ao 132 més a prestagdo SAC
fica menor que a Price = 684

‘ 12 prestdo SAC =878

300
200

7 A
| /
100 ! Ultima prestacio SAC =294 }’

# 1 3 5 7 9 1113 1517 19 21 23 25 27 29 31 33 35

PRICE ——35AC

Dados deste exemplo: Valor Financiado = 10.000; Juros = 6% {ao mé&s); Numero de Parcelas = 36.

Evolugao do Saldo Devedor

Ma tabela SAC o saldo devedor reduz de forma linear, enquanto na Price as primeiras prestagdes tem pouco efeito
na redug&o do saldo devedor:

12000

10000

2000

6000

4000

2000

0

# 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35
-2000
PRICE =—S5AC
Resumo das Diferencas
SAC Price

Prestagies: Decrescentes Constantes
Amortizagdes: Constantes Crescentes
Primeira Prestaciio: Mais Cara Mais Barata
Ultima Prestagdio: Mais Barata Mais Cara

Saldo Devedor: Decréscimo Linear Decréscimo Inicial Lento
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Link 2

NOTICIAS UBVEUUI UELIESLE d Pdlll UU 1 PdUdilENLW Uds PIEsldpUes.
FALE CONOSCO I rooels FrcE
Decrescentes Constantes
st 0 LE Constantes Crescentes
Decrescentes Decrescentes
Saldo devedor diminui mais rapidamente em “alor da pnestacfﬁo & o mesmo durante o
relagEn 3 Tabela Price, o walor daz financiamento & 3 prestagdo inicial & menor em
prestagies cai continuamente relagiio a calculada pela $AC
Prestag&o inicial maior em relagdo a Saldo devedor diminui mais lentamente em
calculada pela Tabela Frice, e o valor das relagdo 8 SAC, o walor das prestagies ndo
prastagies vara tode més dirmiiri

A partir do exernplo abaixo, veja como se comporta uma operagdo de financiarmento tanto
para SAC quanto para a Tabela Price:

RE 150.000

RE 50.000

i i 0% aa.

Prestagdo mensal Prestagdo menzal
N da P Saldo devedor Saldo devedor
Amort Juros Total Amort Juros Total

“ 4167 2309 4565 45,833 3.087 300 4386 46.015
“ 4167 349 4.565 45.822 3087 200 4286 46.015
“ 4167 365 4522 4 667 4010 267 4286 41.906
“ 4167 322 4.400 37.500 4051 235 4286 37045
4.167 200 4.466 33332 4082 203 4286 33862
“ 4.167 266 4433 0167 4116 70 4.386 0,746
m 4.167 133 4.400 5.000 4145 138 4336 15597
m 4.167 199 4366 0833 4182 104 4336 11415
m 4.167 166 4333 16 667 4215 171 4336 17.200

Link 3

Iméveis: saiba a diferenga entre financiar pelo SAC ou Price

AlA

Fabio Bonillo Direto de S&o Paulo

Quando o consumidor decide financiar a compra de um imavel, term gue optar por um sisterna de amorizacéo do empréstimo gue vai pedic 30 banco ou construtara, Eles definern a maneira
como a divida serd paga ao longo do prazo de financiamento. Os mais comuns s&0 a Takela Price e o Sisterma de Amortizacdo Constante [SAC). O Sisterna de Amartizacdo Crescente
(Sacre), utilizado somente pela Caixa Ecandmica Federal, ja ndo é mais oferecido com frequéncia. Em todos eles, o compradar paga juros em cima do saldo devedor tatal.

Pela Tabela Price, as parcelas sdo fixas. Neste sisterna, a maior parte da primeira prestacéo & formada por juros. Ao longa da financiamenta, o valor paga em juros cai e o em amortizagio
sobe, mas o valor da parcela € sempre o mesmo.

Ja 0 SAC mantém o mesmo valor de amortizacéo durante o financiamenta, mas diminui o valor pago em juros, o gue reduz o valor da prestagéo durante o contrato

Por exernplo: ao financiar R$ 100 mil a 14% ao ano (1,16% ao més), por 120 meses, pelo sisterna Price, as prestacies mensais seriam de R$ 1.552 86, 0 gue faria o comprador desernbolsar
R$ 186.319 até o fim do financiamento. & primeira prestacéo seria composta por R$ 1,160 de juros (ou 1,16% de R$ 100 mil) e R$ 392 86 de pagamento da divida. J& a segunda parcela seria
formada pelns juros emn cima do saldo devedor, ou seja, 1,18% de R$ 99807 (R$ 1.155.4), alem de R$ 397 4 da divida

Pelo SAC, a primeira parcela, nas mesmas condigies descritas acima, seria de R$ 2 mil, composta por R$ 833 referentes 3 amortizacéo e R$ 1,167 referentes a juros. Mo segundo més, a
amortizagdo continuaria @ mesma, mas os juros diminuiiam 2 R 1,150, resultado de 1,16% do saldo devedor menos os R$ 833 pagos no més anterior (R$ 99.167). Esta segunda parcela j&
seria menor, de R$ 1883 Comisso, o desembolso total seria de R$ 172,796 ao fim do contrato

Adiferenca mais latente entre os dois sistemas & gue pelo Price as primeiras parcelas s8o mais baixas comparadas as primeiras do SAC. Contudo, como as parcelas pelo SAC vao
diminuinda, em determinado mormenta a parcela pelo SAC fica menor, ao ponto de o salda final do financiamento por esta dltima modalidade ficar mais barato

SALC € recomendado, mas nem sempre possivel

Para o vice-presidente da Associacdo Macional dos Executivos de Finangas, Administracdo e Contahilidade (Anefac), Miguel José Rikeiro de Cliveira, a taxa mais vantajosa € aguela gue se
adequa melhor 4 renda do comprador. 1sto, porque 0s bancos ndo costurmam a emprestar Um montante em gue a parcela do empréstimo figue maior gue 30% da renda familiar do cliente
Caom isso, a Tabela Price, com parcelas menores no comeco do sistemna, acaba tornando-se a Unica alternativa para alguns.

" crédito oferecido & de 25% do gue vocé ganha, entdo quem recebe R$ 2,8 mil, por exemplo, consegue (ter acesso a) uma prestag o menor no Price”, diz.

Mo entanto, ele recomenda o uso do SAC gue, apesar de exigir uma renda maior por ter uma parcela inicial mais alta, permite ao comprador economizar no pagamento total do financiamento -
no exermplo acima, foram poupados RS 13,5 mil

Cluanta mais o comprador amartizar o saldo devedor, mais "barata” a divida fica no futuro. E guanta menor o prazo de financiamento, menor também o montante cobrado em juros, apesar da
prestagdo mais elevada
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i 7) A partir do que foi trabalhado até agora nas aulas de Educacédo Financeira, discuta com seu

parceiro as possibilidades que uma pessoa tem para comprar um terreno de R$50.000,00, em 5

3
2 anos, sabendo que o banco financia este valor com uma taxa mensal de juros de 1,205%.
6
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APENDICE B: TERMO DE CONCENTIMENTO LIVRE E ESCLARECIDO

TERMO DE CONSENTIMENTO INFORMADO

Eu, , R.G. , responsavel pelo(a)
aluno(a) , da turma . declaro, por meio deste
termo, que concordei que ofa) aluno(a) participe da pesquisa intitulada PROPOSTA DE SEQUENCIA
DIDATICA PARA O DESENVOLVIMENTO DA EDUCACAO FINANCEIRA EM ESCOLAS,
desenvolvida pelo pesquisador Samuel Ricardo Raschen. Fui informado(a), ainda, de que a pesquisa ¢
coordenada/orientada pelo Prof. Dr. Marcus Vinicius de Azevedo Basso, a quem poderei contatar a qualquer
momento que julgar necessdrio, através do telefone (51) 3308, x000 ou e-mail  xooooautrgs.br.

Tenho ciéncia de que a participagdo do(a) aluno(a) nao envolve nenhuma forma de mecentivo financeiro,
sendo a unica finalidade desta participagdo a contribui¢do para o sucesso da pesquisa. Fui informado(a) dos
objetivos estritamente académicos do estudo, que, em linhas gerais, sio:

1. Analisar o ensino de educagio financeira no Brasil.

2. Elaborar uma sequéncia didatica que contribua para o desenvolvimento da Educagio Financeira.

3. Aplicar ¢ analisar os resultados destas atividades.

4. Mostrar que a matematica possul um papel fundamental no desenvolvimento da educacio financeira.

Fui também esclarecido(a) de que os usos das informagoes oferecidas pelo(a) aluno(a) sera apenas em
situagdes académicas (artigos cientificos, palestras, semindrios, etc.), identificadas apenas pela inicial de seu
nome e pela idade.

A colaboragio do(a) aluno(a) se fara por meio de entrevista/questionario escrito, bem como da
participagio em oficina‘aula/encontro/palestra, em que ele(ela) serd observado(a) e sua produgio analisada, sem
nenhuma atribui¢do de nota ou conceito as tarefas desenvolvidas, No caso de fotos ou videos, obtidos durante a
participagio do(a) aluno(a), autorizo que sejam utilizados em atividades académicas, tais como artigos
cientificos, palestras, semindrios, sem identificagio. A colaboracio do(a) aluno(a) se iniciard apenas a partir da
entrega desse documento por mim assinado.

Estou ciente de que, caso eu tenha davida, ou me sinta prejudicado(a), poderei contatar ofa)
pesquisador(a) responsavel no endereco Rua Cristovio Colombo, 366, telefone 3711-x0x ou no e-mail
HOOO0UUITNeoc ComLbr

Fui ainda informado(a) de que o(a) aluno(a) pode se retirar dessa pesquisa a qualquer momento, sem
sofrer quaisquer sangdes ou constrangimentos.

Santa Cruz do Sul, 02 de setembro de 2015

Assinatura do Responsivel

Assinatura do(a) pesquisador(a)

Assinatura rientador da pesquisa
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APENDICE C: ATIVIDADES QUE ENVOLVEM MATEMATICA PRESENTES NO
MATERIAL PRODUZIDO PELO CONEF

A criacdo da Estratégia Nacional de Educagdo Financeira (ENEF), em 2010, teve
como objetivo “promover a Educagdo Financeira e Previdenciaria e contribuir para o
fortalecimento da cidadania, a eficiéncia e solidez do sistema financeiro nacional e a tomada
de decisdes conscientes por parte dos consumidores”. Assim, este programa tem como
objetivo contribuir para o desenvolvimento da cultura de planejamento, prevencao, poupanca,
investimento e consumo consciente da populacao brasileira. O Comité Nacional de Educacéo
Financeira (CONEF) foi responsavel pela elaboracdo do material analisado aqui. Os detalhes

da criacdo e do gerenciamento destes drgdos sao discutidos no capitulo 2 deste trabalho.

Segundo o documento “Orientacdo para Educacdo Financeira nas Escolas”, os
objetivos do material analisado a seguir sdo os seguintes: formar para a cidadania; ensinar a
consumir e a poupar de modo ético, consciente e responsavel; oferecer conceitos e
ferramentas para a tomada de decisdo autdbnoma baseada em mudanga de atitude; formar
disseminadores; ensinar a planejar a curto, médio e longo prazos; desenvolver a cultura de

prevencdo e, por ultimo, proporcionar possibilidade de mudanca da condicéo atual.

Dentro deste contexto, selecionamos a seguir as atividades do livro e do caderno do

aluno deste material que apresentam alguma relacdo com a matematica, verificando:
a) Os contetdos matematicos envolvidos, seguido destas atividades.
b) Um breve resumo dos temas abordados nos livros.

Estes materiais estdo divididos em trés blocos, cada um com um livro (para professor e
para o aluno) e um caderno para o aluno, e cada bloco apresenta trés temas, conforme imagem

abaixo, presente na pagina 8 do Livro 1 do Professor:
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BLOCO1 0 QUE VOCE )A SABE?

MBITD IHDIVIDUAL Temal Vido _fumiliur cotidiana

. Tema2 Vidasocial
(Situacdes de curto prazo) Tema3 Bens pessoals

SONHO PLANEJADO

0 QUE VOCE )A SABE?

:::}CD 2 Tema 4 Trabalho
BITO INDIVIDUAL Tema5 Empreendedorismo

(Situagdes de médio e longo prazo) Tema6 Grandes projetos
SONHO PLANEJADO

0 QUE VOCE )A SABE?

BLOCO 3 Tema 7 Bens plblicos
AMBITO SOCIAL Tema 8 Economia do pais
Tema 9 Economia do mundo
L SONHO PLANEJADO

Figura 80 - Relagdo dos Temas abordados no material produzido pelo CONEF. Fonte: MEC

Ao final, ainda, ha dois quadros-resumos para uma melhor visao geral do material. 3

1. Descricao dos contetidos matematicos envolvidos

OperacOes basicas, proporcdes, porcentagens, juros simples e juros compostos.

Seguem, abaixo, as atividades que se utilizam, de alguma maneira, de conceitos matematicos.

ATIVIDADES DO BLOCO 1

Tema 1: Vida familiar cotidiana

No caderno do aluno, na pagina 13, a primeira atividade: organizar o orgcamento

pessoal diario.
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Data: 22 de maio
Quanto dinheiro eu tinha no inicio do dia (saldo inicial)} £$ 70,00
Quanto entrou De onde veio Quanto gastei Em que gaste
ao longo do dia ao longo do dia
(receita) [despesas)
RS 10,00 Felipe me- devia RS 2,50 Salgado+ refresco
RS 0,20 Chiclete:
RS 3,50 Revislionv
RS 4,00 Trangporte
Estava: devendor
RS 2,00 .
s Julia
Total de receitas Total de despesas
®E 10,00 RE12,20
Total de receitas Total de despesas Saldo do dia
R§ 10,00 - R$ 12,20 = -R§ 2,20 (negative)

Saldo final do dia = { saldo inicial do dia + saldo do dia)
RS 67,80 = RS 70,00 + (-RS 2,20)

Figura 81 - Atividade envolvendo operagdes bésicas com dinheiro - Bloco 1, Caderno do Aluno. Fonte:
MEC.

No livro do aluno, pagina 26, hd um primeiro comentario envolvendo conhecimento

matematico, conforme recorte abaixo.

Quando uma pessoa pega dinheiro emprestado, torna-se tomadora.
Se o empréstimo foi feito com uma instituicdo financeira, ela deve de-
volver dainstituigiio o valor que tomou emprestado (montante ou prin-
cipal) e mais os juros. Essa devolugdo normalmente é feita em parcelas.

Astaxasde juros sdonormalmente expressas em percentagens mensais
ou anuais. Por exemplo, se vocé pegar um empréstimo de RS 1.000,00
com juros de 7% ao més e resolver quitar sua divida no més seguinte,
precisard devolver RS 1.070,00 [1.000,00 + (1.000,00 x 7%)].

Por outro lado, quem investe dinheiro recebe juros em cima do valor
(montante) aplicado. Vamos imaginar que a familia da histéria tenha
RS 1.000,00 investidos e esteja recebendo 8% de juros ao ano. Ela terd,
no final de um ano, RS 1.080,00 [1.000 + (1.000,00 = 8%)].

Figura 82 — Exemplo com Juros, Livro do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.
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Tema 2: Vida Social

Na péagina 67 do livro do aluno, encontra-se a seguinte situacdo, abordando

proporgoes.

PARA SABER A QUANTIDADE DE REFRIGERANTE QUE ELE DEVERIA COMPRAR PARA
0 CHURRASCO COM 20 AMIGOS, HUGO FEZ 05 SEGUINTES CALCULOS:

Quantos copos em média cada pessoa bebe?

Entre os amigos, uns poucos bebem 6 copos, outros 2a 3, e um ou outro ndo bebe refrige-
rante, s6 dgua. Na média, Hugo calculou 3 copos por pessoa.

0 cdlculo foi feito com copos de 300ml, que sdo os que 05 amigos tEm em casa.

Quantos litros de refrigerante?

N° de pessoas x n® de copos de refrigerante por pessoa
=» 20) pessoas = 3 copos por pessoa = 60 copos de refrigerante

N° de copos = ml dos copos
=3 60 x 300m| = 18.000m| = 18 litros

Total de litros/litros por garrafa
181/2,5( por garrafa = 7,2 garrafas = arredonda-se para 7 garrafas de refrigerante

_

Figura 83 — Exemplo com Proporcéo, Livro do Aluno - Bloco 1, Livro do Aluno. Fonte: MEC.

Ja nas péginas 73, 74 e 75, encontra-se uma explicagdo sobre calculo de juro nominal e real.
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TAXA NOMINAI. Dﬂ]UROS

Imoglne quevocétenhuumaapllcagdojmancelrade R$200,00.
Quundo vocg .deixou essu quantia no banco, abriu mdo de
gastd-laem alguma putm coisa. Para-que. vo:é concorde em
~deixarseu dinheiro-no-banco, ele tem de lhe oferecer alguma
compensagdo.Q bancolhe paga entdowros sobre o dinheiro
“que voc&deixou com elepor esse tempo, O'seu mvestlmento...
_éum. .empréstimo que vocé fez-go bance. Entdo o banco lhe’
paga juros como-remu ngrngdomr vocé ter denxado 0 seu di-
nheu’o d dlSpOSI§ﬂ0 delb o o A PR o :

Os Jums‘-‘s&o expressos~em porcen}ugem do valor investido

ou emprestado. Voltanda.do exemplo, imagine que ao deixar.
‘seus RS 200,00116 banco, vocé ficou de receber juros de 10% ao

-fim do periodo em que-deixou o dinheiro- aphcado Isso quer:
dizer que ao final da apllcagdo vocé terd no banco RS 220, 00

(0s RS 200, 00 que vocé tinha no infeio da aplicacdo + 10%-em

‘cima desse valor, corresponden{es d’remuneracdo por demar

-0 dlnhelro deposntado) ' A :

P

TAXA DE JUROS REAL

Suponha que vocé tenha deixado seu dinheiro em um inves-
timento que pagou 10% ao ano. Ao final de dois anos os RS
200,00 tornaram-se RS 242,00. Veja como:

Ano 1: RS 200 x 10% = R$ 20. RS 200 + RS 20 = RS 220
Ano 2: RS 220 x 10% =RS$ 22. RS 220 + RS 22 = RS 242

Se vocé dividir o valor final pelo inicial (RS 242,00/RS 200,00)
vai ver que o rendimento total foi de 21%. ' “I/ A
Mas esse rendimento ndo garante que vocé, se for usar o di-
nheiro, possa aumentar suas compras em 21%. Nesses dois
anos em que o dinheiro ficou investido, os precos dos pro-
dutos subiram. Houve inflagdo. Para saber quanto o inves-
timento rendeu em termo de compras de produtos é preciso
calcular a taxa de juros real, que é a taxa nominal de juros
descontada a taxa de inflac@o.

Nesse exemplo, se a inflagdo fosse de 5% ao ano, a taxa real
de juros seriade 9,75% nos dois anos. Isso querdizer que vocé
s6 poderd aumentar ovolume de suas comprasem 9,75%. Em
outras palavras, ter hoje RS 242,00 na mdo seria 0 mesmo que
ter RS 219,50 dois anos atrds. Uma parte do seu investimento
foi corroida pela inflagdo. Mas ndo desanime. Vocé esperou
e pode gastar mais do que se ndo tivesse poupado, pois a in-
flagdo comeria seu dinheiro do mesmo jeito

Figura 84 — Explicacao de taxa nominal e taxa real de juros - Bloco 1, Livro do Aluno. Fonte: MEC.
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Na pagina 83 do livro ha uma atividade em grupos proposta:

EXPERIMENTE! soossossssnssnssssnsssnsnsssnsbasnsnbsnnnbs

Como se usa bem um cartdo de crédito? Forme grupos para discutir as despesas nas faturas
de cartao de crédito de Ingrid, Miguel, Felipe e Lidia (coluna A, do quadro).

Em uma primeira e rapida impressao, em qual dos casos parece que o cartao de crédito foi
utilizado adequadamente?

Agora reflitam cuidadosamente sobre cada situacao. Para comegar, procurem entender me-
lhor a vida dessas pessoas a partir dos dados de cada despesa listada na coluna A. Em que
faixa etdria vocés acham que cada pessoa se encontra? Elas sdo provedoras de suas familias?
Que tipo de receita elas tém, fixa ou variavel? Como vocés sabem?

Quanto ao comportamento financeiro dessas pessoas e com base nos perfis tragados, vocés
acham que elas utilizaram bem o cartao de crédito? Caso a resposta seja negativa, como de-
veriam utiliza-lo, considerando-se a situagdo financeira de cada uma? Todas vao conseguir
pagar a fatura? De que modo?

Para finalizar, pensem: a impressao inicial modificou-se depois das reflexdes sobre as faturas
e sobre o comportamento financeiro das pessoas? 0 gque mudou?

(B) OUTRAS | TOTAL DO MES RECEITA
{A) DESPESAS NA FATURA DO CARTAO DE CREDITO {ABRIL) DESPESAS 1A +Bl MENSAL

Loja de roupas || 160,00
Restaurante § 68,20
Ingresso de show | 80,00
Casa detecidos | 57,00

Supermercado | 185,78
Saldo de beleza || 50,00
Farmacia | 23,50
Livraria | 40,00

Cinema [ 8,00
TOTAL || RS 67248

RS 1.852,00 R$ 252448 R$ 2.760,00

Ingresso de show | 80,00
MIGLEL Lanchonete | 12,45 R$ 774,30 R$ 866,75 R$ 800,00
TOTAL | R$ 9245

Oficina {conserto do taxd) § 850,00 Cerca de
TOTAL | RS 850,00 R% 1.012,00 R% 1.262,00 R% 1.200,00

Sapataria (presente) § 39,90 Varia entre R§
Pizzaria || 16,60 RS 45,00 RS 101,50 40.00 e
TOTAL | R$ s6.50 R§ 160,00

Depois de analisar e discutir as despesas listadas nas faturas, o que vocé e seu grupo diriam que
& um uso consciente e responsavel do cartdo de crédito? Apds formularem uma conclusao, com-
parem com as ideias dos demais grupos para verificar as semelhancas e diferengas.

A maneira como vocé usa cartao de crédito combina com as suas possibilidades e necessidades
financeiras? Leve as reflexdes desta atividade para casa. Se houver algum membro da sua fami-
lia endividado com cartao de crédito ou que o utiliza sem pensar, talvez vocé possa ajudar!

Figura 85— Atividade de analise de tabela e nimeros, Livro do Aluno - Bloco 1. Fonte: MEC.
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Tema 3: Bens Pessoais

No livro do aluno, pagina 114, hd um exemplo de como calcular porcentagem.

Como calcular porcentagem?

Veja como calcular a diferenga que a taxa de juros faz no dinheiro
poupado:

Considere a rentabilidade da poupanca no dia 28/01/2010: 0,5295 (juros

de 0,5% + TR de 0,0295).
R$ 150,00 0,5295% R$ 150,79
¥ taxa de juros
Saldo da poupanca 0.5295% de R$ Saldo da poupanga

150,00 v apds 30 dias

0,5295/100 = R$

150,00 |
\

0,005295 x R$ 150,00

R$0,79 \

T I R W W

Com valores maiores, essa diferenca aumenta:

R$ 2.000,00 0,5295% R$ 2010,59
¥ taxa de juros

Saldo da poupanca 0,5295% de Saldo da poupan¢a
R$2.000,00 apos 30 dias

¥
0,5295 /100 xR$
2.000,00

\

0,005295 x R$ 2.000,00

v
R$ 10,59
L s

Figura 86— Exemplo com porcentagens, Livro do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.



R$ 150,00

J& na pégina 118, mostra como funciona a aplicacdo de valores na poupanca.

depdsito do 1% més

(R$ 151,03

R$ 150,00

saldo da poupanca apds 30 dias

saldo da poupanga
no 29 més

(R$ 302,67

depdsito de 2% més

R$ 150,00)

0,59%

saldo da poupanga
no mes sequinte

R$ 455,33

saldo da poupanga
no 3% més

(R$ 455,33

depdsito do 3% més

R$150,00)

TR + 0,5%

saldo da poupanca
no més seguinte

R$ 608,63

saldo da poupanga
no &% mis

(R$ 608,63

deposito do 4% més

R$ 150,00)

saldo da poupanca
no més seguinte

R$ 762,77

saldo da poupanga
no 5% més

depdsito do 5% més

saldo da poupanca
no més seguinte

209

Saldo da conta poupanga apés 5 meses com depésitos mensais de R$ 150,00 = R$ 762,77
Saldo sem poupanca, apds 5 meses com depdsitos mensais de R$ 150,00 = R$ 750,00

Diferenca entre as duas opgoes apds 5 meses = R$ 12,77

Figura 87— Exemplo de atividade de dep6sitos na poupanga, Livro do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.



210

Na pagina 157, ha exemplos de taxas de cambios:
CURIOSIDADE

PN it

ikl
iz
Maldsia

AS 3.00
i =
Sl

* cdiculos realizados em 15 de janeiro de 2010 com a calculadora do cidaddo, no site do Banco
Central (link:httpz//www._bcb.gov.br/?CALCULADORA).

Figura 88— Exemplo de atividade de taxas de caAmbio, Livro do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.

No caderno do aluno, encontra-se uma atividade que simula, més a més, durante um

ano, uma poupanga para a compra de um computador.
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RS 0,68% RS
+ =
depasito do 1° més TR +0,5% 5‘:::‘:“1: ::uﬁ:::a

(RS 0,55%
saldo da poupanga . saldo da poupanga
post st depésito do 2° més TR+05% 0 més :g:'i mz
RS ) 0,59% RS
saldo da poupanga . saldo da poupanga
odemee depésito do 3¢ més TR+05% 0 més :g:'i mz
(RS RS ) 0,55% RS
saldo da poupanga . saldo da poupanga
iemie depésito do 4 més TR+05% 0 més :g:'i mz
(RS RS ) 0,55% RS
saldo da poupanga . saldo da poupanga
0 5° més depdsito do 5% més TR +0,5% o més seguinte
(RS RS ) 0,57% RS
’”‘dii“sf:'n‘g":"‘“ deposito do 6° més TR+0,5% ’”::“r'“‘i‘: poupanca
(RS RS ) 0, 58% RS
saldo da poupanca . o saldo da poupanga
0 7% més depdsito do 7° més TR+0,5% no meés N
(RS RS ) 0,52% RS
’”‘dcl'_;‘;f:n‘f:"‘“ deposito do 8° més TR+0,5% ’”::T_'nt‘; poupanca
(RS RS ) 0,50% RS
’”‘dﬂ“gf:’n‘i"’:"‘“ deposito do 9° més TR+0,5% ’”::“r'“‘i‘: poupanca
(Rs RS ) 0,50% RS
saldo da poupanga . saldo da poupanca
0 10° més depésito do 10° més TR+0,5% no meés N
(RS RS ) 0,50% RS
’”‘dz:‘lllﬂnu‘:::"c“ depasito do 11° més TR+0,5% ’”::“r'“‘i‘: poupanca
(RS RS ) 0,55% RS
saldo da poupanca depésito do 12° més TR+05% saldo da poupanca

no 12* més

només

Obs.: Preencha somente os quadros dos meses necessdrios para a compra do seu computador.

Figura 89— Atividade de depésitos na poupanga, Caderno do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.
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Nesta atividade ha algo de interessante, que € mostrar que a taxa de juros varia més a
més na poupanca, porém poderiam fazer uso de alguma planilha eletrdnica para agilizar o
processo, que € repetitivo e cansativo manualmente, ou entdo contempla-lo dentro de uma
atividade investigativa.

Na pagina 18, ha uma atividade que visa comparar a diferenca entre parcelar uma
camera digital ou aplicar essa prestacdo na poupanca.

(A) (E) (0 (D) (E) (F)
MES SALDO VALOR BASE PARA TR + 0,5%/m VALOR A
DEPOSITADOD NA REMU NER.M;.EI.U CREDITAR
CONTA POUPANCA*
FORMULAS D+F - B+C - DxE
(da linha anterior)
1 0,00 115,90 115,50 0,68 079
2 116,69 115,90 23359 0,55 127
3 233,86 115,90 349,78 0,59 2,05
&
5
&
7

10

11

12

* depdsitos feitos com o valor da prestagdo do financiamento

Figura 90— Atividade Parcelar x Poupar, Caderno do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.
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No caderno, o BLOCO 1 é finalizado com uma tabela de orcamento mais completa,
conforme recorte abaixo.

RECEITAS

TIPOS DE RECEITA RECEITA PREVISTA RECEITA RECEBIDA

Receita fixa

Receita varidvel

CATEGORIAS DE DESPESA VALOR MAXIMO PREVISTO VALOR GASTO

Transporte

Alimentacio necessdria
(refeicdes e mercado)

Alimentagio opcional
{lanchinhos extras)

Lazer

Beleza & higiena

Bens pessodais

VALOR PREVISTO VALOR ALCANCADO

Receitas - despesas =

Figura 91— Atividade de or¢gamento, Caderno do Aluno, Bloco 1. Fonte: MEC.

ATIVIDADES DO BLOCO 2

Tema 4: Trabalho

Nas péaginas 53 e 54 do livro do aluno, ha uma sequéncia de orcamentos de uma

familia em novembro, dezembro e janeiro, conforme segue abaixo.
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Vejaum exemplo desse orcamento para o més de novembro
da familia Lima. O pai e a mde sdo assalariados e respon-
dem pelas receitas fixas, enquanto a avd gera uma receita
extra vendendo docinhos:

RECEITAS:

Fixas: RS 2.500,00
Varidveis: RS 100,00
TOTAL: RS 2.600,00

DESPESAS:

Fixas: RS 870,00
Varidveis: RS 1.335,00
TOTAL: RS 2.205,00

SALDO: RS 395,00

Orcamento de dezembro da familia Lima.

RECEITAS:

Fixas: R5 2.500,00

Varidveis (Incluindo o 13° saldrio dos assalariados): RS 1.450,00
TOTAL: R5 3.950,00

DESPESAS:

Fixas: R5 870,00
Varidveis: RS 2.290,00
TOTAL: R5 3.160,00

SALDO: R5 790,00

Vejamos o orcamento da familia Lima em janeiro.

RECEITAS:

DESPESAS:
Fixas: R5 8
Varidveis: R5
TOTAL: RS

SALDO: negativo de

Figura 92 — Exemplo de Or¢camento Familiar, Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.



No caderno do aluno tem a sequéncia desta atividade:

Forme um grupo e experimente fazer uma estimativa
de orcamento para uma familia, que tenha uma
realidade financeira semelhante a de vocés. A
tabela abaixo & igual 4 da familia Lima, mas
estd em branco. Vocé ird preenché-la
com os valores que o seu grupo esti-
mar para cada categoria.

=]
T
-
=
]
=
= 4
P
=F
=
=
w
=

Preencham as duas primei-
ras colunas da tabela com
os dados que vocés tive-
rem criado. Se vocés so
pensaram em receitas fi-
xas, a linha de receitas varid-
veis ficard em branco, e vice-versa.

O INCRIVEL CASO DO 13° SALARIO QUE SUMIU

RECEITAS RS DESPESAS
Fixns Fixns
Varidveis Varidveis
Total Total

Salde

(total de receitas - total de despesas)

Poupanga mensal

Figura 93 — Atividade de Orcamento Familiar, Caderno do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.
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O objetivo era refletir sobre os gastos extras de dezembro (Natal, IPTU e etc.) no

orcamento das familias, porém é uma reflexdo imposta, pois nao partiu do aluno.
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Tema 5: Empreendedorismo

No caderno do aluno, pagina 16, ha o quadro abaixo, que deve ser preenchido pelos alunos.

Investimento Despesas mensais
Despesas varidveis Despesas fixas Despesas eventuais
Itens Valor Itens Valor Itens Valor Itens Valor
estimado estimado estimado estimado

Figura 94 — Atividade de despesas e investimentos Familiar, Caderno do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.

Tema 6: Grandes Projetos

Na pagina 141 do livro do aluno, ha a relagdo a sequir, referente a organizacdo de uma

festa de aniversario.

Vamos agora para a segunda etapa.

Imagine que para o seu aniversario, vocé vai dar a festa que seu grupo criou. Individualmente,
faca o planejamento de acordo com sua real situagdo financeira. Veja como:

(Quanto voce precisaria

(Quanto custa a festa) (Quantos meses faltam) . -
economizar por més)

0 valor que precisara economizar mensalmente & viavel para voce?

Figura 95 — Exemplo de or¢camento de festa de aniverséario, Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.

Ja nas paginas 171 e 172, temos juros simples e juros compostos da seguinte forma:
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JUROS SIMPLES JUROS COMPOSTOS
MONTANTE DO EMPRESTIMO
(PRINCIPAL) R$ 100,00 R$ 100,00
VALOR DEVIDO NO PRIMEIRO MES R$ 110,00 R$ 110,00
R$ 121,00
VALOR DEVIDO NO SEGUNDO MES R$ 120,00 (R$ 110 mais 10% de R$ 110)
R$ 133,10
VALOR DEVIDO NO TERCEIRO MES !
R$ 130,00 (R$ 121 mais 10% de R$ 121)
RS 146,41
VALOR DEVIDO NO QUARTO MES !
e R 140,00 (R$ 133,10 mais 10% de R$ 133,10)
VALOR DEVIDO NO QUINTO MES R$ 150,00 Rs 161,05

(R$ 146,41 mais 10% de R$ 146,41)

Figura 96 — Exemplo com Juros Simples e Compostos, Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.

A pagina 173 trata de uma possibilidade de investimento.

Aboladenevetambém pode trabalharaseufavor.Vocé sabia
queseumapessoapoupareinvestirR$2.000,00 poranodos 20
aos 25 anos, colocando esse dinheiro num investimento que
pague uma taxa de juros compostos de 6% ao ano, (taxa da
poupanca, sem o percentual da TR), terd ao final um total de
RS 13.950,64 (sem considerar os juros sobre a dltima parcela
de R$2.000,00). Se ela parar de depositar os RS 2,000,00 e dei-
Xar os RS 13.950,64 rendendo, terd RS 107 mil, quando alcan-
caros 60 anos deidade. Contudo, é preciso lembrar que, com
0 passar do tempo, os precos podem subir e, assim, reduzir
em parte o poder aquisitivo desse dinheiro.

Figura 97 — Exemplo com juros da poupanca a longo prazo, Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.

Ja nas paginas 174 a 177, ha outras atividades envolvendo matematica:

EXPERIMENTE! >>>>>>>5055550000000000000000000 0SS0

Imagine que vocé tivesse duas opgdes de investimento, em que vocé podera receber o principal
mais os juros ao final do prazo de aplicacao. Sao elas:

Opgdo 1: receber R$ 2.000,00 aplicados a juros simples de 2% ao més por cinco anos.

Opgdo 2: receber R$ 1.500,00 aplicados a juros compostos de 2% ao més por cinco anos.

Qual vocé prefere? Por qué?

Figura 98 — Atividade com Juros Simples e Compostos, Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.



EXPERIMENTE! >>>>>>>>>5>5>3>55555333553 5555550350305 555555>>

Existem pessoas que quando ficam presas a dividas comegam a se desesperar, pois lhes parece
que mesmo pagando prestacdes todo més, elas estdo sempre longe de saldar a divida. Nesses
casos, uma solugao pode ser substituir a divida por outra com juros de menor valor. Veja o exem-
plo abaixo:

Geraldo e Ana Maria gastaram R$ 1.000,00, ficando cada um com uma divida nesse valor pagan-
do 10% de juros compostos ao més. Assim, no més seguinte, ambos estavam com uma divida de
R$ 1.100,00. Ana Maria rapidamente consultou varias pessoas e conseguiu um empréstimo de

R$ 1.100,00 com taxa de juros compostos de 3% ao més. Ela entdo quitou sua divida anterior e
comecou a pagar o novo empréstimo a razao de R$ 200,00 por més. Geraldo, por sua vez, resolveu
tentar quitar sua divida também pagando R$ 200,00 por més, mas sem tentar renegocia-la ou
substitui-la por outra com juros menores. Vejamos o andamento das dividas de ambos.

Geraldo a cada més paga R$ 200,00 diminuindo parte da divida e financiando o restante com
taxas de juros compostos de 10% ao més.

VALOR INICIAL R$
(SALDO + JUROS)

R$ 1.100,00 (1.000 + 1.000 x 10%) R$ 200,00 R$ 900,00
R$ 990,00 (900 + 900 x 10%) R$ 200,00 R$ 790,00
R$ 869,00 (790 + 790 x 10%) R$ 200,00 R$ 669,00
R$ 735,90 (669 + 669 x 10%) R$ 200,00 R$ 535,90
R$ 589,49 (535,90 + 535,90 x 10%) R$ 200,00 R$ 389,40

PAGAMENTO SALDO

Observe que Geraldo ja pagou R$ 1.000,00 (5 parcelas de R$ 200,00) e ainda esta endividado.
Calcule em qual més Geraldo conseguira quitar sua divida.

Ana Maria a cada més paga R$ 200,00 diminuindo parte da divida e financiando o restante com
taxas de juros compostos de 3% ao més.

VALOR INICIAL R$
(SALDO + JUROS)
R$ 1.100,00 (1.000 + 1.000 x 10%) R$ 200,00 R$ 900,00
R$ 927,00 (900 + 900 x 3%) R$ 200,00 R$ 727,00
R$ 748,81 (727 + 727 x 3%) R$ 200,00 R$ 548,81
R$ 565,27 (548,81 + 548,81 x 3%) R$ 200,00 R$ 365,27
R$ 376,23 (365,27 + 365,27 x 3%) R$ 200,00 R$ 176,23

PAGAMENTQ SALDO

Néo é dificil perceber que no proximo més Ana Maria quitara sua divida. Mas atencio, Ana Maria
utilizou a renegociaciio para ajustar sua vida financeira e néo para contrair novas dividas.

Figura 99 — Exemplo de renegociacdo de empréstimos (1), Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.
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Agora, imagine que seu pai, mae ou responsavel esteja com uma divida de R$ 1.000,00
com taxa de juros de 12% ao més.

VALOR INICIALR$
(SALDO + JUROS)

R$ 1.120,00 (1.000 + 1.000 x 129%) R$ 200,00 R$ 920,00
R$ 1.030,40 (920 + 920 x 12%) R$ 200,00 R$ 830,40
R$ 930,05 (830,40 + 830,40 x 12%) R$ 200,00 R$ 730,05
R$ 817,65 (730,05 + 730,05 x 12%) R$ 200,00 R$ 617,65
R$ 691,77 (617,65 + 617,65 x 12%) R$ 200,00 R$ 491,77
R$ 550,78 (491,77 + 491,77 x 12%) R$ 200,00 R$ 350,78
R$ 392,88 (350,78 + 350,78 x 12%0) R$ 200,00 R$ 192,88
R$ 216,02 (192,88 + 192,88 x 12%) R$ 200,00 R$ 16,02
R$ 17,95 (16,02 + 16,02 x 12%) R$ 17,95 R$ 0,00

TOTAIS R$ 1.617,95 R$ 4.149,55
A quitacdio ocorre no nono més, quando ndo sera necessério o pagamento completo dos 200 reais.

PAGAMENTO SALDO

0 pagamento de juros é de R$ 617,95. Para quitar o financiamento foram desembolsadas 8 parce-
las de 200 + 17,95 (o saldo devedor apds o oitavo pagamento). Como R$ 1.000,00 correspondem
ao principal, a diferenca s&o os juros.

Se essa divida pudesse ser trocada por outra com uma taxa de juros de 2% ao més, pagando par-
celas de R$ 200,00, ela seria quitada em 6 meses.

VALOR INICIALR$
(SALDO + JUROS)

R$ 1.020,00 (1.000 + 1.000 x 2%) R$ 200,00 R$ 820,00
R$ 836,40 (820 + 820 x 2%) R$ 200,00 R$ 636,40
R$ 649,13 (636,40 + 636,40 x 2%) R$ 200,00 R$ 449,13
R$ 458,11 (449,13 + 449,13 x 2%b) R$ 200,00 R$ 258,11
R$ 263,27 (258,11 + 258,11 x 2%) R$ 200,00 R$ 63,27
R$ 64,54 (63,27 + 63,27 x 2%) R$ 64,54 R$ 0,00
TOTAIS R$ 1.064,54 R$ 2.226,91

PAGAMENTO SALDO

Figura 100 — Exemplo de renegociagdo de empreéstimos (2), Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.
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Normalmente & bem mais barato negociar a divida quando se tem o valor na méo, costuma-se
conseguir que o valor da divida acumulada caia bastante, pois se esta acenando para o recebedor
com a possibilidade de receber o pagamento e evitar o calote. Apresentar um plano de pagamen-
tos também ajuda a negociar, pois demonstra responsabilidade.

E se um parente emprestasse o dinheiro para quitar a divida, sob a condicgo de que seu pai, mée

ou responsavel o pagasse de volta em até 3 anos, com uma taxa de juros compostos de 1% ao
més, como vocé ajudaria seu pai, mée ou responsével a ndo criar novas dividas e a obter o di-
nheiro para pagar de volta a esse parente? Qual seria um bom plano de pagamento para quitar a
divida em 6 meses?

Considere questoes de despesa, receita, empréstimo, juros e aplicacdes e escreva em seu caderno
as a¢bes que voce e seu pai, mae ou responsavel fariam.

Figura 101 — Exemplo de renegociac¢do de empréstimos (3), Livro do Aluno, Bloco 2. Fonte: MEC.

No caderno do aluno h4 a atividade a seguir, na pagina 24:

8. Faca um planejamento financeiro. Agora que seu plano de futuro prova-
velmente estda ganhando corpo, estd na hora de pensar em dinheiro. Qual
deverd ser o valor médio de sua receita mensal nos diferentes momentos da
suavida?

Daquia...

e ] ] ] ] ] ] >
10 anos 20 anos 30 anos 40 anos 50 anos 60 anos

Figura 102 — Atividade imagindria de receita média mensal futura, Caderno do Aluno, Bloco 2. Fonte:
MEC.

ATIVIDADES DO BLOCO 3

Tema 7: Bens Publicos

Nenhuma atividade envolvendo matematica.
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Tema 8: Economia do Pais

Na pagina 76 do livro do aluno, ha a seguinte atividade:

EXPERIMENTE! sooosnonsnnnsnsnsbobbbbbnbbobbbbbsbsbanbbbEbnnbE

Como a inflacdo pode afetar a vida de uma familia?

Vamos voltar no tempo. Veja o orgamento mensal médio de certa familia no ano 2009. Suponha
gue a meta de inflagao para 2010 tenha sido de 4,5%. O que aconteceria com o orgamento dessa
familia?

Suponha que a familia ndo teria aumentos em sua receita fixa, mas talvez os tivesse na receita
varidvel. Recalcule o orgamento com base nos pregos inflacionados. Que decisdes essa familia
teria de enfrentar?

ORCAMENTO MENSAL - 2009 R$

RECEITAS

RECEITA FIXA 1.130,00
RECEITA VARIAVEL 150,00
TOTAL DE RECEITAS 1.280,00 |

DESPESAS

DESPESAS FIXAS
DESPESAS VARIAVEIS

TOTAL DE DESPESAS 1.222,50

57.50

Figura 103 — Exemplo de impacto da inflagdo na despesa variavel, Livro do Aluno, Bloco 3. Fonte: MEC.

Ja no caderno do aluno ha somente uma atividade:
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Liste o despesas mensais de sua familia e escreva ao lado o valor médio de cada uma. Depois
some as despesas e compare com o valor do saldrio da sua cidade.

ITENS VALOR MEDIO

]
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Se uma pessod recebe um saldrio minima deveria ser capaz de sus-
tentar a si mesma e, pelo menos, a outra pessoa em um padrdo mi-
nimamente razodvel de dignidade de vida, qual deveria ser o valar
desse saldrio na regido em que vocé mora?

Figura 104 — Atividade de listar valores médios das principais despesas familiares, Caderno do Aluno,
Bloco 3. Fonte: MEC.

Tema 9: Economia do Mundo

Nenhuma atividade envolvendo matematica.
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2. Sinteses dos temas abordados nos materiais

BLOCO 1

O que voce ja sabe?

Livro do aluno: o livro comeca questionando como cada aluno costuma tomar suas
decisOes financeiras. Para isso, propde que o professor realize um debate em turma discutindo
se dinheiro traz felicidade. Cada aluno deve anotar sua resposta no caderno do aluno.

Em seguida, o livro analisa as formas de pagamento (a vista ou parcelado, em
dinheiro, em cheque ou no cartdo), combatendo a compra impulsiva e sugerindo o controle

das receitas e despesas, finalizando com o corte de despesas.

Caderno do aluno: é o lugar onde o aluno vai responder as indagac6es do livro.

Tema 1: Vida familiar cotidiana

O tema 1 trata de orcamento pessoal e familiar, os alunos sdo convidados a elaborarem
um orcamento pessoal diario, com receitas e despesas, e depois 0 orcamento da sua familia,
més a més. Discute também despesas fixas, variaveis e eventuais e a importancia de se utilizar
o calendario para prever despesas e receitas. Em seguida, discorre sobre empréstimos e
financiamentos, ressaltando a importancia de se saber o Custo Efetivo Total ao assumir uma
divida. Apoés, aborda o tema do supermercado, mostrando a importancia de fazermos uma
lista com a consciéncia do que é essencial ou ndo. Finaliza o bloco levando cada aluno a

refletir sobre seus gastos.

Tema 2: Vida Social

O tema VIDA SOCIAL comega questionando a quantidade e a qualidade dos gastos
de cada aluno. Em seguida, propde uma forma de organizar uma festa (evitando, assim,
despesas maiores) e explica o que € taxa nominal de juros e taxa de juro real, ressaltando,

também, as dificuldades de se trabalhar com cartGes de crédito ou cheques, principalmente
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pelo acimulo de prestagdes. Aborda o tema empreendedorismo, usando como pano de fundo
a organizacao de uma Festa de S&o Joéo.

Tema 3: Bens Pessoais

O Tema 3 comega fazendo uma comparagdo entre fazer uma prestacdo, pegar um
empréstimo ou poupar e comprar a vista, utilizando como exemplos o planejamento para
compra de um computador e de uma maquina fotografica. Nestes casos, avalia-se a
possibilidade de aplicar o dinheiro na poupanca, para depois comprar 0 bem a vista. H4 uma
boa explicacdo de como funciona a poupanca. Retoma, apds, a importancia do consumo
consciente e 0 combate ao consumo impulsivo. Usando o exemplo da conta de celular, o livro
explica como funciona a garantia (normal e estendida), o que é o PROCON, o Ministério
Publico e a Defensoria Publica, finalizando com os direitos basicos do consumidor e praticas
abusivas. Ao final, aborda, ainda, conceitos como taxa de cdmbio, exportacdo, importacéo e

balanca comercial.

BLOCO 2

O que voce ja sabe?

O Bloco 2 trata da vida a médio e longo prazo: trabalho, empreendedorismo e grandes
projetos. Esta parte inicial do bloco trata dos planos e sonhos de trabalho dos alunos,

sublinhando também a possibilidade de se ter um negdcio proprio.

Tema 4: Trabalho

Ha, inicialmente, uma reflexdo sobre a diferenca entre trabalho formal e por conta
prépria, e, deste Ultimo, da diferenca entre autbnomos e empresarios, com uma observacao
contra o trabalho infantil. Apos trata do primeiro emprego, alertando sobre 0s preconceitos
que ha em algumas selecdes e sobre as vantagens de se qualificar. Em seguida, aborda o tema

do curriculo, do emprego publico e da carteira de trabalho (inclusive encargos trabalhistas e
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sociais). Aborda ainda temas como estdgio, jovem aprendiz, renda bruta e liquida, INSS,
FGTS, imposto e renda, CPF, CNPJ, periodos de recessdo, desemprego, 13° salério (cuidado
para ndo gastar tudo antes da hora), planejamento a longo prazo (poupanca e aposentadoria)

e seguros, inclusive o DPVAT.

Tema 5: Empreendedorismo

O capitulo trata sobre as oportunidades de negocios e as caracteristicas de um
empreendedor. Analisa, em seguida, os talentos de cada aluno e fala sobre Plano de
Marketing, objetivos e metas. Aborda, ainda, itens como preco e promocgao, pontos de venda,
investimentos, capital de giro, estoque, caixa minimo, faturamento, inadimpléncia, custos,
lucro, prejuizo, encargos e tributos (ICMS e ISS), responsabilidade social, ética e trabalho

voluntario.

Tema 6: Grandes Projetos

O livro comeca analisando financiamentos, juros, custo efetivo total, amortizacéo e
Sistemas SAC e PRICE, com breves explicacbes de cada um. Em seguida trata da
organizacdo de um aniversario e da possibilidade de aplica¢do do dinheiro que sobra todo més
(poupanga, titulo de capitalizacdo, fundos de investimento, previdéncia complementar,
Tesouro Direto, imdveis e acles. Informa, ainda, sobre o que sdo a bolsa de valores, o Banco
Central e a Comissdo de Valores Mobiliarios). Alerta sobre os perigos das piramides
financeiras, além dos gastos de se ter um automovel. Fala de consoércios, juros simples e

compostos, juros de cartdo de crédito e sobre a possibilidade de entrada em um curso superior.

BLOCO 3

O que voce ja sabe?

A introducgdo ao bloco 3 trata de bens e servigos publicos, papel do estado e se¢édo de
economia no jornal. Basicamente indaga o aluno sobre o que ele ja sabe destes temas e
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sugere, como atividade, uma interpretagdo (em grupos) de uma noticia de economia

encontrada em um jornal.

Tema 7: Bens Publicos

O Tema 7 aborda os servigos publicos como a seguranga, a iluminacédo e manutencao
de ruas e pracas, a defesa nacional e as campanhas de vacinacdo. Em seguida cita o orcamento
escolar e os recursos publicos para a educagdo. Continua citando o livro didatico (como é
produzido, fisicamente) e chega ao consumismo, relatando a importéncia da reciclagem do
papel e da necessidade de mudanca cultural para consumirmos melhor, entrando, entdo, no
tema da separacdo do lixo e do consumo sustentavel. Aborda, na sequéncia, o tema do
cuidado com o espago publico (ndo jogar lixo no chdo, ndo depredar e ndo pichar), o
orcamento publico, corrupcédo (principalmente as corrupcdes diérias de cada um) e impostos e
taxas (IPTU, ISS, IR e ICMS).

Tema 8: Economia do Pais

O Tema aborda a Lei Rouanet (incentivo a cultura), a lei do incentivo ao esporte, a
inflacdo, o poder de consumo, a historia das moedas emitidas pelo Banco Central, os bancos,
cooperativas de crédito, formas de investimento (renda fixa, acBes, fundos de pensdo,
previdéncia complementar e fundos de investimento). Segue esclarecendo alguns termos de
economia, como PIB, PIB per capta, concentracdo de renda, IBGE, oferta e demanda,
monopolio, cartel e economia de mercado. Na sequéncia fala sobre previdéncia
(aposentadoria por idade, por tempo de servico, de servidores publicos, previdéncia

complementar), sobre o salario minimo e sobre a distribui¢do de renda.

Tema 9: Economia do Mundo

O ultimo capitulo do bloco 3 trata da economia mundial, mais especificamente sobre a
evolucdo da histéria da moeda (desde os buzios e plumas dos reis africanos até o cartdo de
crédito), o custo da impressdo da moeda, dinheiro falso, blocos econémicos (MERCOSUL,

ALCA, Nafta, Unido Europeia e etc.), importacdo e exportacdo, balanca comercial, FMI,
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Banco Mundial, BID, G20, ONU, crescimento econémico e crises mundiais (crise das

hipotecas nos EUA, crise de 29), finalizando com um modelo de como se organizam o0s

planejamentos de metas.

QUADROS-RESUMO

BLOCO 1 CONTEUDOS RELACAO DO CONTEUDO COM Assunto base
A SERIE
O que vocé ja sabe? Nenhum Nenhum Decisdes financeiras

Tema 1: Vida familiar

cotidiana

Operagdes basicas de

porcentagem

Conteldos de 7° ou 8° ano do EF

Orgamento

Tema 2: Vida Social

Proporcéo, Porcentagem

Contetdos de 7° ou 8° ano do EF

Organizagéo dos gastos

Tema 3: Bens Pessoais

Operagdes basicas de

Conteldos de 7° ou 8° ano do EF

Como comprar

porcentagem
BLOCO?2 CONTEUDOS RELACAO DO CONTEUDO COM Assunto base
A SERIE
O que vocé ja sabe? Nenhum Nenhuma Plano e sonhos de trabalho
Tema 4: Trabalho Operacdes basicas Nenhuma Trabalho
Tema 5: Empreendedo- Operagdes bésicas Nenhuma Empreendedorismo

rismo

Tema 6: Grandes Projetos

Juros simples e compostos

Conteldo de Ensino Médio.

Investimentos

BLOCO 3 CONTEUDOS RELACAO DO CONTEUDO COM Assunto base
A SERIE
O que vocé ja sabe? Nenhum Nenhuma Economia e bens e servigos
publicos
Tema 7: Bens Publicos Nenhum Nenhuma Bens publicos
Tema 8: Economia do Pais Porcentagens e operagoes Contetdos de 7° ou 8° ano do EF Economia
basicas

Tema 9: Economia do Nenhum Nenhuma Economia mundial

Mundo

Tabela 15- Quadro-resumo da avaliacdo do material produzido pelo CONEF. FONTE: ARQUIVO

PESSOAL.
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ATIVIDADES QUE ENVOLVEM MATEMATICA
MATERIAL PRODUZIDO PELO CONEF

Exemplo no Livro

Atividade no Livro

Atividade Caderno

BLOCO 1

BLOCO 2

BOCO 3

Proporcao Anélise de tabela Operacdes Basicas com
Dinheiro
Porcentagens Depositos na Poupanga

Juros Simples

Parcelar x Poupar

Juros Compostos

Orcamento

Taxa Nominal e Taxa
Real de Juros

Depdsitos na Poupanca

Taxas de Cambio

Orcamento Familiar

Juros Simples e

Compostos

Orcamento Familiar

Orcamento de festa de

Despesas e investimento

aniversario familiar
Juros Simples e Atividade imaginéaria de
Compostos receita média mensal

futura

Juros da poupanca a
longo prazo

Trés exemples de
renegociacao de
empréstimos

Impacto da inflagdo na

despesa variavel

Listar valores médios
das principais despesas

familiares

Tabela 16 - Levantamento das atividades que envolvem matematica no material produzido pelo CONEF.
FONTE: ARQUIVO PESSOAL.




